SERMAYE PiYASAS|I KANUNU (NO: 6362)

(30/12/2012 tarihli ve 28496 sayili miikerrer Resmi Gazete'de yayimlanmigtir)

BiRINCI KISIM
Genel Hiikiimler

BIRINCI BOLUM
Amag, Kapsam ve Tanimlar

Amag

MADDE 1 - (1) Bu Kanunun amaci; sermaye piyasasinin guvenilir, seffaf, etkin, istikrarl, adil ve rekabetgi
bir ortamda isleyisinin ve gelismesinin saglanmasi, yatirimcilarin hak ve menfaatlerinin korunmasi igin
sermaye piyasasinin diizenlenmesi ve denetlenmesidir.

Kapsam

MADDE 2 - (1) Sermaye piyasas! araglari, bu araglarin ihraci, ihraggilar, halka arz edenler, sermaye
piyasas! faaliyetleri, sermaye piyasasi kurumlari, borsalar ile sermaye piyasasi araglarinin islem gérdigu
diger teskilatlanmig piyasalar, piyasa isleticileri, Tlrkiye Sermaye Piyasalari Birligi, Turkiye Dederleme
Uzmanlari Birligi, merkezi takas kuruluslari, merkezi saklama kuruluslari, Merkezi Kayit Kurulusu ve
Sermaye Piyasasi Kurulu bu Kanun hukimlerine tabidir. Halka agik olmayan anonim ortakliklarin halka arz
edilmeyen pay ihraglari, bu Kanun kapsami digindadir.

(2) Bu Kanunda ve bu Kanuna dayanilarak yirurlige konulan ikincil mevzuatta hiikiim bulunmayan ve
diger kanunlarda bu Kanunun uygulanmayacaginin belirtildigi héllerde genel hiikimler uygulanir.

Kisaltmalar ve tanimlar
MADDE 3 - (1) Bu Kanunun uygulanmasinda;

a) Araci kurum: 37 nci maddenin birinci fikrasindaki yatirim hizmet ve faaliyetlerinden (a), (b), (c), (e) ve (f)
bentlerinde yer alanlari minhasiran olmak Gzere Kurul tarafindan yetkilendirilen yatirim kurulusunu,

b) Baslangi¢ sermayesi: Kayitli sermayeli anonim ortakliklarin sahip olmalari zorunlu olan asgari gikarilmig
sermayelerini,

c) Birlik: Trkiye Sermaye Piyasalari Birligini,

¢) Borsa: Anonim sirket seklinde kurulan, sermaye piyasasi araglari, kambiyo ve kiymetli madenler ile
kiymetli taglarin ve Kurulca uygun goérilen diger sozlesmelerin, belgelerin ve kiymetlerin serbest rekabet
sartlari altinda kolay ve glvenli bir sekilde alinip satilabilmesini saglamak ve olusan fiyatlari tespit ve ilan
etmek Uzere kendisi veya piyasa isleticisi tarafindan isletilen ve/veya yonetilen, alim satim emirlerini



sonuclandiracak sekilde bir araya getiren veya bu emirlerin bir araya gelmesini kolaylastiran, bu Kanuna
uygun olarak yetkilendirilen ve dlzenli faaliyet gosteren sistemleri ve pazar yerlerini,

d) Cikarilmis sermaye: Kayitl sermayeli anonim ortakliklarin satisi yapilmis paylarini temsil eden
sermayelerini,

e) Halka agik ortaklik: Kitle fonlamasi platformlari araciligiyla para toplayanlar hari¢ olmak (zere, paylari
halka arz edilmis olan veya halka arz edilmis sayilan anonim ortakliklari,

f) Halka arz: Sermaye piyasas| araclarinin satin alinmasi icin her tirlli yoldan yapilan genel bir cagriyi ve bu
¢agr devaminda gergeklestirilen satisi,

g) Halka arz eden: Sahip oldugu sermaye piyasasi araglarini halka arz etmek Uzere Kurula bagvuruda
bulunan gergek veya tizel kisileri,

g) Ihrag: Sermaye piyasasi araclarinin ihraggilar tarafindan gikarilip, halka arz edilerek veya halka arz
edilmeksizin satisin,

h) ihragg!: Kitle fonlamas! platformlari araciligiyla para toplayanlar hari¢ olmak izere, sermaye piyasas
araclarini ihrag eden, ihrag etmek (zere Kurula bagvuruda bulunan veya sermaye piyasasi araglari halka
arz edilen tlizel kisileri ve bu Kanuna tabi yatirim fonlarin,

1) ilgili Bakan: Cumhurbaskan! tarafindan gorevlendirilen Cumhurbaskani yardimcisi veya Bakani,

i) ipotekli sermaye piyasasi araci: ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek
finansmani kuruluglar tarafindan ihrag edilen pay disindaki sermaye piyasasi araglari ve konut
finansmanindan kaynaklanan alacaklara dayali olarak veya bu alacaklarin teminati altinda ihrag edilen diger
sermaye piyasasl araglarini,

j) izahname: ihragginin ve varsa garantériin finansal durum ve performansi ile gelecege yonelik
beklentilerine, faaliyetlerine, ihrag edilecek veya borsada islem gorecek sermaye piyasasi araglarinin
ozelliklerine ve bunlara bagl hak ve risklere iligkin olarak yatirimcilarin bilingli bir degerlendirme yapmasini
saglayacak nitelikteki tim bilgileri iceren kamuyu aydinlatma belgesini,

k) Kamuyu Aydinlatma Platformu: Mevzuat uyarinca kamuya agiklanmasi gerekli olan bilgilerin elektronik
imzali olarak iletildigi ve kamuya duyuruldugu elektronik sistemi,

I) Kayitl sermaye: Anonim ortakliklarin, esas sozlesmelerinde hikim bulunmak kaydiyla, yonetim kurulu
karari ile 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Turk Ticaret Kanununun esas sermayenin artiriimasina dair
hikumlerine tabi olmaksizin pay ¢ikarabilecekleri azami miktarl gosteren, ticaret sicilinde tescil ve ilan
edilmis sermayelerini,

m) Kolektif yatirim kuruluslari: Yatirim fonlari ve yatirim ortakliklarini,

n) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,

0) Menkul kiymetler: Para, ¢ek, polige ve bono hari¢ olmak Uzere;

1) Paylar, pay benzeri diger kiymetler ile s6z konusu paylara iliskin depo sertifikalarini,

2) Borglanma araglari veya menkul kiymetlestiriimis varlik ve gelirlere dayali borglanma araglari ile s6z
konusu kiymetlere iliskin depo sertifikalarini,



0) Merkezi Karsi Taraf: Aliciya karsi saticl, saticiya karsi da alici roliini Ustlenerek takasin tamamlanmasini
taahhit eden merkezi takas kurulusunu,

p) MKK: Sermaye piyasasi araglarinin kaydilestiriimesine iliskin islemleri gergeklestirmek, kaydilestirilen bu
araclari ve bunlara baglh haklari, elektronik ortamda, Uyeler ve hak sahipleri itibariyla kayden izlemek,
merkezi saklamasini yapmak ve Kurul tarafindan sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde verilen diger
gorevleri yerine getirmek lzere kurulmus bulunan 6zel hukuk tizel kisiligini haiz Merkezi Kayit Kurulusu
Anonim Sirketini,

r) Piyasa isleticisi: Borsayi veya borsanin piyasalarini yoneten ve/veya isleten anonim ortakliklari,

s) Saklama hizmeti: Sermaye piyasasi faaliyetleri sebebiyle veya emanetgi sifatiyla veya idare etmek igin
veya teminat olarak veya her ne nam altinda olursa olsun, sermaye piyasasi faaliyetleriyle iligkili olarak
kayden veya fiziken tevdi veya teslim edilen sermaye piyasasi araglarina iliskin hizmetleri,

s) Sermaye piyasasi araglari: Menkul kiymetler ve tlrev araglar ile yatirim s6zlesmeleri de dahil olmak Uizere
Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger sermaye piyasasi araglarini,

t) Sermaye piyasasi kurumlari: 35 inci maddede sayilan kurumlari,
u) TUrev araglar: Asagida sayilan veya Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger tlrev araglari:
1) Menkul kiymetleri satin alma veya satma veya birbirleri ile degistirme hakki veren tiirev araglari,

2) Degeri, bir menkul kiymet fiyatina veya getirisine; bir déviz fiyatina veya fiyat degisikligine; faiz oranina
veya orandaki degisiklige; bir kiymetli maden veya kiymetli tas fiyatina veya fiyat degisikligine; bir mal fiyatina
veya fiyat degisikligine; Kurulca uygun gorllen kurumlarca yayinlanan istatistiklere veya bunlardaki
degisiklige; kredi riski transferi saglayan, enerji fiyatlari ve iklim degiskenleri gibi dlgiim degerleri olan ve bu
sayllanlardan olusturulan bir endeks seviyesine veya seviyedeki degisiklige bagl olan tirev araclari, bu
araclarin tlrevlerini ve sayilan dayanak varliklari birbirleri ile degistirme hakki veren tiirevleri,

3) Déviz ve kiymetli madenler ile Kurulca belirlenecek diger varliklar tizerine yapilacak kaldiragli islemleri,
i) TCMB: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Anonim Sirketini,

v) Yatinim kurulusu: Araci kurumlar ile yatirim hizmeti ve faaliyetinde bulunmak Uizere kurulus ve faaliyet
esaslarl Kurulca belirlenen diger sermaye piyasasi kurumlarini ve bankalari,

y) YTM: Yatirm kuruluslarinin, yatirim hizmet ve faaliyetinden kaynaklanan nakit deme veya sermaye
piyasas! araclari teslim yikumluliklerini yerine getirememeleri hélinde, Kurulca bu Kanun gercevesinde
alinan tazmin kararini yerine getirmek amaciyla kurulmus olan kamu tlizel kisiligine sahip Yatirimci Tazmin
Merkezini,

z) Kitle fonlamasi: Bir projenin veya girisim sirketinin ihtiya¢g duydugu fonu saglamak amaciyla Kurul
tarafindan belirlenen esaslar dahilinde bu Kanunun yatirimci tazminine iligkin htikiimlerine tabi olmaksizin
kitle fonlama platformlari araciligiyla halktan para toplanmasini ifade eder.



iKINCI KISIM

Sermaye Piyasasi Araglarinin ihraci, Kamunun Aydinlatiimasi ve ihraggilara iligkin Esaslar

BiRINCi BOLUM

Sermaye Piyasasi Araglarinin ihraci

izahname hazirlama yiikiimliliigi

MADDE 4 - (1) Sermaye piyasas! araglarinin halka arz edilebilmesi veya borsada iglem gorebilmesi igin
izahname hazirlanmasi ve hazirlanan bu izahnamenin Kurulca onaylanmasi zorunludur. Diger kanunlarin
yardim ve bagis toplanmasina iliskin hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla kitle fonlamasi suretiyle halktan para
toplanmasi, Kurulca faaliyet izni verilen kitle fonlama platformlari araciligiyla gergeklestirilir ve bu Kanunun
izahname ya da ihrag belgesi hazirlama yikimltgune iliskin hikimlerine tabi degildir

(2) izahnamede yer alan bilgiler yatirmcilar tarafindan kolaylikla anlasilabilecek ve degerlendirilebilecek
sekilde sunulur.

(3) izahnameden sorumlu gergek kisilerin isimleri ve gérevleri ile tiizel kisilerin unvanlari, merkezleri ve
iletisim bilgileri izahnamede agikga belirtilir.

(4) izahname, ihraggiya ve ihrag edilen sermaye piyasasi araclarina iliskin bilgiler ile bir 6zet bélimii de
Icermek iizere bir veya birden fazla belge seklinde diizenlenebilir. Ozet bolimii ihracgiya, varsa
garantore, garantinin niteligine ve ihra¢ edilecek sermaye piyasasi araglarina iliskin temel 6zellik, hak ve
riskleri icerecek sekilde kisa, agik ve anlasilir ifadelerden olusur.

(5) Halka arz eden tarafindan izahnamenin diizenlenmesi sirasinda, ihragginin izahname
hazirlanmasinda kolaylastirici tedbirleri almasi zorunludur.

Kurulun yetkisi

MADDE 5 - (1) Kurul, ihragginin ve halka arz edilecek veya borsada islem gérecek sermaye piyasasl
araglarinin turd ve niteligine gore, izahnamede bulunmasi gereken asgari bilgilere, garantore ve garantinin
niteligine, izahnameyi olusturan belgelere, izahnamenin sekline, kamuya duyurulmasina, yayimlanmasina,
ilan ve reklamlara, izahnamede dnceden yayimlanmis bilgilere atifta bulunulmasina, satis sartlarina,
onaylanan izahnamede degisiklik yapilmasina ve izahname hazirlama ve yayimlanmasindan kismen veya
tamamen muafiyete iligkin usul ve esaslari belirler.

izahnamenin onaylanmasi

MADDE 6 - (1) Kurul, izahnamede yer alan bilgilerin tutarli, anlagilabilir ve Kurulca belirlenen izahname
standartlarina gore eksiksiz oldugunun tespiti hélinde izahnamenin onaylanmasina karar verir.
izahnamenin onaylanmas! siirecinde yapilacak incelemeye iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.
izahnamenin ayri belgelerden olusmasi halinde, her bir belge ayrica onaylanir. izahnamenin onaylanmasi,
izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffuli anlamina gelmeyecegi gibi, sz konusu
sermaye piyasasl araglarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.



(2) izahnamenin onaylanmasina iliskin basvuru, Kurul diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis
izahname ve gerekli diger bilgi ve belgelerin Kurula sunulmasindan itibaren on is giini icinde Kurul
tarafindan karara baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir. llk halka arzlarda bu stire yirmi is glintddr.

(3) izahnamenin onaylanmasina iligkin bagvuruda sunulan bilgi ve belgelerin eksik olmasi veya ek bilgi ve
belgeye ihtiya¢c duyulmasi hélinde, basvuru tarihinden itibaren on is ginid i¢inde bagvuru sahibi
bilgilendirilerek, eksikliklerin Kurulca belirlenecek stire icinde giderilmesi istenir. Bu takdirde, ikinci fikrada
ongorllen slreler, s6z konusu eksik veya ek bilgi ve belgelerin Kurula sunuldugu tarinten itibaren islemeye
baglar.

(4) Bu madde gergevesinde yapilan inceleme neticesinde bagvurularin onaylanmamasi halinde bu durum
gerekeesi belirtilerek ilgilisine bildirilir.

izahnamenin yayimlanmasi, ilan ve reklamlar

MADDE 7 - (1) izahname onaylandiktan sonra Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde yayimlanir,
ayrica ticaret siciline tescil ve Ttrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmez. Ancak, izahnamenin nerede
yayimlandi§i hususu ticaret siciline tescil ve Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilir.

(2) izahnamenin, onaylanmadan énce Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde ilan edilmesi miimkiindiir.

(3) Ihracailiskin ilan, reklam ve agiklamalar izahname ile tutarli olmali, gergege aykiri, abartilmis ve yaniltici
bilgiler icermemelidir.

izahnamedeki degisiklikler ve yeni hususlarin izahnameye eklenmesi

MADDE 8 - (1) izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baglamadan énce veya satig siiresi iginde
yatinmcilarin yatirim kararini etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde durum
ihracg! veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

(2) Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis streci durdurulabilir.

(3) Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is gini icinde 6 nci
maddede yer alan esaslar gergevesinde onaylanir ve 7 nci maddede belirtilen sekilde yayimlanir,

(4) Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce sermaye piyasasi araglarini satin almak igin
talepte bulunmus olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki
is guind icinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

izahnamenin gegerlilik siiresi

MADDE 9 - (1) ihragg! veya halka arz edenin, izahnamenin ilk yayimi tarihinden itibaren on iki ay boyunca
gerceklestirecegdi ihraglar icin, izahnamedeki ek ve degisikliklerin 6 nci maddede belirtilen esaslar
cercevesinde onaylanmasi ve 7 nci maddeye uygun sekilde ilan ediimesi yeterlidir. Bu strenin
ge¢mesinden sonra yapilacak halka arzlarda izahnamenin timunUn onaylanmasi gereklidir.



izahnameden sorumlu kisiler

MADDE 10 - (1) izahnamede yer alan yanlis, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihraggilar
sorumludur. Zararin sdz konusu kisilerden tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikga belli olmasi
hélinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider araci kurum, varsa garantér ve ihragginin yénetim kurulu
Uyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yikletilebildigi 6l¢tide sorumludur.

(2) Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi izahnamede yer almak tizere hazirlanan
raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda yer alan yanls, yaniltici ve eksik bilgilerden
bu Kanun hikimleri gergevesinde sorumludur.

Sermaye piyasasi araglarinin halka arz edilmeksizin ihraci

MADDE 11 - (1) Sermaye piyasasi araglarinin halka arz edilmeksizin ihrag edilmesi igin, s6z konusu
araclarin niteligi ve satis sartlari hakkinda bilgileri igeren ihrag belgesinin hazirlanmasi ve Kurul
tarafindan 6 nci maddede yer alan esaslar gergevesinde onaylanmasi zorunludur.

(2) Kurul, ihrag belgesine, bu belgenin onaylanmasina ve gerekli gérdugu héllerde kamuya
duyurulmasina iligkin usul ve esaslari belirler.

(3) ihrag belgesinde yer alan bilgilerin yanlis, yaniltici ve eksik olmasindan kaynaklanan sorumluluk
hakkinda 32 nci madde uygulanir.

Sermaye piyasasi araglarinin satisi

MADDE 12 - (1) ihrag olunan paylarin bedellerinin tamamen ve nakden 6denmesi sarttir. Kurul, satis siiresi
icinde satilamayan paylarin tamaminin satin alinacaginin ve bedellerinin ddeneceginin ortakliga karsi
taahhit edilmesini isteyebilir.  Kurul, bilesme, béllinme, hisse degisimi ve benzeri sirket
yapilandirmalarinda yapilacak sermaye artirimlari gibi pay bedellerinin nakden 6denmesinin zorunlu
olmadidi durumlari belirlemeye yetkilidir.

(2) Kurul, paylarin piyasa fiyati veya defter dederinin nominal degerinin (zerinde olmasi héalinde, ihrag
olunacak paylarin primli fiyattan satiimasini ve yeni pay alma haklarinin primli fiyattan kullaniimasini
isteyebilir. Kurul, paylarin piyasa fiyati veya defter degerinin nominal degerinin altinda olmasi durumunda,
paylarin nominal degerinin altinda bir fiyatla ihra¢ edilmesine izin verebilir. Buna iliskin usul ve esaslar
Kurulca belirlenir.

(3) Sermaye piyasasi araglarinin satis esnasinda aliciya teslimi sarttir. Kurulun, esas sermaye sisteminde
yapllacak ihraglara, sermaye piyasasi araclarinin kaydilestirimesine ve takas islemlerine iligkin
duzenlemeleri saklidir.

(4) Kurul, sermaye piyasasi araglarinin halka satisinda, yatirimcilarin bunlari almalarini kolaylastirici, hak
ve yararlarini koruyucu tedbirlerin alinmasini ihraggidan, halka arz edenlerden, satisi yapanlardan ve ilgili
borsalardan isteyebilir.

(5) Sermaye artirimi nedeniyle Kurula yapilan bagvurularda Kurulda gegen inceleme suresi, 6102 sayili
Kanunun 456 nci maddesindeki sermayenin tescil edilmesine iligkin sirenin hesaplanmasinda dikkate
alinmaz.



(6) 6102 sayili Kanunun 346 nci maddesi ile 462 nci maddesinin Gglnc fikrasi halka agik ve halka agilmak
Uzere Kurula bagvuran ortakliklara uygulanmaz.

Sermaye piyasasi araglarinin kaydilestirilmesi

MADDE 13 - (1) Sermaye piyasas! araglarinin senede baglanmaksizin elektronik ortamda kayden ihraci
esastir. Kurul, kayden ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarini ve kayden izlenecek haklari belirler; tiirleri
ve ihraggilari itibariyla kaydilestirmesine, kayitlarin tutulmasina ve Gyelik sartlarini kaybeden ihraggilarin
paylarinin kayden izlenmesinin sona erdiriimesine iliskin usul ve esaslari diizenler.

(2) Kaydi sermaye piyasas! araclarl, nama veya hamiline yazili olmalarina bakilmaksizin isme agilmig
hesaplarda izlenir. Kurul, sermaye piyasasi aracinin tlrline ve ihraggisinin veya MKK tyesinin niteligine gore
sermaye piyasasl araglarinin hak sahibi ismine hesap agilmaksizin hesaplarin toplu olarak tutulmasina karar
verebilir.

(3) Kaydi sermaye piyasas! araglarina iliskin haklar, MKK tarafindan izlenir. Kayitlar, MKK tarafindan
olusturulan elektronik ortamda, bu kurulugun dyelerince tutulur.

(4) Kaydilestiriimesine karar verilen sermaye piyasasi araglarinin Kurulca belirlenen esaslar gergevesinde
teslimi zorunludur. Teslim edilen sermaye piyasasi araclari kendiliginden hikimsiz hale gelir. Teslim
edilmeyen sermaye piyasas! araglari ise kaydilestiriime kararindan sonra borsada islem géremez, araci
kurumlarca bu sermaye piyasasi araglarinin alim satimina aracilik edilemez.

(5) Kayden izlenen sermaye piyasasi araglari izerindeki haklarin tiglincu kisilere kars! ileri surilebilmesinde,
MKK’ya yapilan bildirim tarihi esas alinir.

(6) Paylarin devrinin, 6102 sayili Kanunun ilgili hikimleri gergevesinde ortakliklar tarafindan pay defterine
kaydinda, ilgililerin bagvurusuna gerek kalmaksizin MKK nezdinde izlenen kayitlar esas alinir.

(7) Kayden izlenen sermaye piyasasi araclarina iligkin tedbir, haciz ve benzeri her tlrlu idari ve adli talepler
miinhasiran MKK'nin Gyeleri tarafindan yerine getirilir. llgili kanunlar uyarinca elektronik ortamda tebligati
yapilan alacaklarin takip ve tahsiline iliskin hikimler saklidir.

iKiNCi BOLUM

Kamunun Aydinlatiimasina iligkin Esaslar

Finansal raporlama ve bagimsiz denetim

MADDE 14 - (1) ihracci, kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek finansal tablo ve
raporlari, sekil ve igerik bakimindan Tlrkiye Muhasebe Standartlari gergevesinde Kurulca belirlenen
diizenlemelere uygun olarak, zamaninda, tam ve dogru bir sekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadir.

(2) Finansal tablo ve raporlarin birinci fikrada yer aldi§i sekilde Kurulca belirlenen diizenlemelere uygun
olarak hazirlanmasindan, sunulmasindan ve gercede uygunlugu ile dogrulugundan ihragg ile kusurlarina
ve durumun gereklerine gbre ihragginin yonetim kurulu Uyeleri sorumludur. Yonetim kurulunun, bu
maddede belirtilen kapsamda hazirlanacak finansal tablo ve raporlarin kabulline dair ayri bir karar almasi
gerekir. Ayrica finansal tablo ve raporlarla ilgili olarak bunlari hazirlayan ortaklik yoneticileri ile birlikte



sorumlu yonetim kurulu Gyelerinin kamuya yapacaklari bildirimlerde finansal tablo ve raporlarin gercege
uygunlugu ve dogrulugu konusundaki beyanlarina yer verilmesi zorunludur.

(3) Ihraccilar diizenleyecekleri finansal tablo ve raporlardan Tiirkiye Muhasebe Standartlari kapsaminda
Kurulca belirlenenleri, bu Kanun uyarinca listeye alinan bagimsiz denetim kuruluslarina, Tirkiye Denetim
Standartlari cergevesinde bilgilerin gergegi dogru ve dirUst bir bicimde yansitmasi ilkesine uygunlugu
bakimindan inceleterek bir bagimsiz denetim raporu almak zorundadrlar.

(4) Kurul, halka arzda, borsada islem gérme basvurusunda, 23 (incii maddede tanimlanan 6nemli nitelikte
islemlerde ve ortakligin faaliyetlerini ve finansal durumunu 6nemli derecede etkileyen olay ve gelismelerde,
islemin tarafi ortakliklardan da bu madde hikiimlerine gére hazirlanacak badimsiz denetim raporu
istemeye yetkilidir.

(5) Kurulca diizenlenmesi istenilen finansal tablo ve raporlar ile bagimsiz denetime tabi olunmasi durumunda
bagimsiz denetim raporu, Kurulca belirlenen usul ve esaslar gercevesinde kamuya duyurulur.

Kamunun aydinlatiimasinda 6zel durumlar

MADDE 15 - (1) Sermaye piyasasi araglarinin degerini, fiyatini veya yatirmcilarin yatirim
kararlarinietkileyebilecek nitelikteki bilgi, olay ve gelismeler, ihraggilarca veya ilgili taraflarca kamuya
aciklanir.

(2) Birinci fikrada belirtilen bilgi, olay ve gelismelerin kamuya agiklanmasi, ilgili ihraggiya bildirimi, istisnai
héllerde agiklamanin ertelenmesi veya agiklama yapilmamasina iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

UgUNCU BOLUM
Halka Agik Ortakliklar

Halka acik ortaklik statiisiiniin kazanilmasi

MADDE 16 - (1) Paylari borsada iglem géren ortakliklar ile kitle fonlamasi suretiyle halktan paratoplayan
ortakliklar hari¢ olmak (izere pay sahibi sayisiI bes yiizli agan anonim ortakliklarin paylari halka arz
olunmus sayilir. Bu ortakliklar halka agik ortaklik hiikiimlerine de tabi olurlar.

(2) Paylari borsada islem gérmeyen anonim ortakliklar, halka acik ortaklik statlisini kazandiktan sonra en
geg iki yil icinde paylarinin islem gdrmesi i¢in borsaya basvurmak zorundadirlar. Aksi durumda, Kurul, bu
paylarin borsada islem gormesi veya ortakligin halka agik ortaklik statlsiinden ¢ikarilimasi igin, ortakligin
talebini aramaksizin gerekli kararlari alir.

(3) Pay sahibi sayisi en az bes yiiz olan kooperatif veya kooperatif birliklerinin paylarin gogunluguna sahip
oldugu anonim ortakliklarin paylari halka arz olunmus sayilir. Bu ortakliklar halka agik ortaklik hiikiimlerine
de tabi olurlar. Bu fikra kapsamina giren anonim ortakliklarla ilgili olarak; pay sahibi kooperatif veya
kooperatif birligi ayni olmak kosuluyla, her bir ortaklik i¢in ayri ayri veya ortakliklarin tamami bakimindan
yillik en az elli milyon Tirk lirasi satis hasilati yapmis olma sarti aranir. Bu fikra kapsamina giren
ortakliklara ikinci fikra hukimleri uygulanmaz.



Kurumsal yonetim ilkeleri

MADDE 17 - (1) Halka agik ortakliklarda kurumsal yonetim ilkeleri ile kurumsal ydnetim uyum raporlarinin
icerigine, yayimlanmasina, ortakliklarin kurumsal yonetim ilkelerine uyumlarinin derecelendiriimesine ve
bagimsiz yonetim kurulu Gyeliklerine iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. Kurul bu yetkilerini halka agik
sirketler arasinda haksiz rekabet ile sonuglanmayacak sekilde ve esit kosullardaki sirketlere esit kurallarin
uygulanmasi prensibini goz énlinde bulundurarak kullanir.

(2) Kurul, paylari borsada islem goren halka agik ortakliklarin, niteliklerine gore, kurumsal yonetim ilkelerine
kismen veya tamamen uymalarini zorunlu tutmaya, buna iliskin usul ve esaslari belirlemeye, verilen sire
icinde uyum zorunlulugunun yerine getirimemesi halinde uyum zorunlulugunun yerine getirilmesini
saglayacak kararlari almaya ve buna iligkin islemleri resen yapmaya, herhangi bir stire vermemis olsa dahi
uyum zorunluluguna aykiri islemlerin hukuka aykirihginin tespiti veya iptali igin her tirlii teminattan muaf
olarak ihtiyati tedbir istemeye, dava agmaya, agllan davada uyum zorunlulugunun yerine getirimesi
sonucunu doguracak sekilde karar alinmasini istemeye, bu islemlerin yerine getirilmesine iligkin usul ve
esaslari belilemeye yetkilidir.

(3) Halka acik ortakliklarin, iligkili taraflari ile gerceklestirecekleri Kurulca belirlenecek nitelikteki islemlere
baslamadan dnce, yapilacak islemin esaslarini belirleyen bir ydnetim kurulu karari almalari zorunludur. S6z
konusu ydnetim kurulu kararlarinin uygulanabilmesi igin bagimsiz yonetim kurulu Gyelerinin gogunlugunun
onay! aranir. Bagimsiz yonetim kurulu Uyelerinin cogunlugunun s6z konusu islemi onaylamamasi hélinde,
bu durum isleme iliskin yeterli bilgiyi icerecek sekilde kamuyu aydinlatma dizenlemeleri gergevesinde
kamuya duyurulur ve islem genel kurul onayina sunulur. S6z konusu genel kurul toplantilarinda, islemin
taraflari ve bunlarla iliskili kisilerin oy kullanamayacaklari bir oylamada karar alinir. Bu maddenin genel
kurul toplantisinda gérlsilmesinde, toplanti nisabi aranmaz, oy hakki bulunanlarin basit gogunlugu ile
karar alinir. Bu fikrada belirtilen esaslara uygun olarak alinmayan y6netim kurulu ve genel kurul kararlari
gecerli sayilmaz.

(4) Halka acik ortakliklar gerek bu maddede gerekse 6102 sayili Kanunun 1524 (incti maddesinin birinci
fikrasinda dlzenlenmis yikumlllklerini MKK tarafindan saglanan elektronik ortam vasitasiyla da yerine
getirebilirler.

(5) Bu maddenin halka agik bankalar hakkinda uygulanmasina iligkin usul ve esaslar Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurulunun uygun goristi alinmak suretiyle belirlenir.

Kayitl sermaye sistemi

MADDE 18 - (1) Halka agik ortakliklar ile paylarini halka arz etmek tizere Kurula bagvurmus olan ortakliklar,
Kuruldan izin almak sartiyla kayitl sermaye sistemini kabul edebilifler. Su kadar ki, daha 6nce 6102 sayili
Kanun uyarinca bu sisteme gegmis olan ortakliklar i¢in ayrica Kurul izni aranmaz.

(2) Kayitl sermaye sisteminde, yonetim kurulu, 6102 sayili Kanunun esas sermayenin artiriimasina iligkin
hikimlerine bagl kalmaksizin esas s6zlesmelerinde tespit edilen kayith sermaye tavanina kadar
sermayelerini artirmaya yetkilidir. Su kadar ki, bu yetki genel kurul tarafindan en gok bes yil stre ile verilebilir.
Bu yetkinin slresi azami bes yillik dénemler itibariyla genel kurul karariyla uzatilabilir.

(3) Kayith sermaye sisteminde, gikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge veya satilamayan
paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

(4) imtiyazli paylarin varligi halinde bu madde kapsaminda yapilacak esas sézlesme degisikligine iliskin
genel kurul kararlari, imtiyazl pay sahipleri 6zel kurulunca 6102 sayili Kanunun 454 (incti maddesindeki
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esaslara gore onaylanir. Su kadar ki, ortakliklarin kayitli sermaye tavani dahilindeki sermaye artirimlarinda
ayrica imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulu karari aranmaz.

(5) Yonetim kurulunun; imtiyazli veya nominal degerinin Uzerinde veya altinda pay ¢ikariimasi, pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarinin sinirlandiriimasi konularinda veya imtiyazli pay sahiplerinin haklarini
kisitlayici nitelikte karar alabilmesi igin esas s6zlesme ile yetkili kilinmasi sarttir. Yeni pay alma hakkini
kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agcacak sekilde kullanilamaz. 6102 sayili Kanunun 461
inci maddesinin ikinci ve tgiinc fikralari hikiimleri halka agik ortakliklar igin uygulanmaz.

(6) Yonetim kurulunun bu maddedeki esaslar gergevesinde aldigi kararlar aleyhine, 6102 sayili Kanunun
genel kurul kararlarinin iptaline iliskin hiikimleri ¢ergevesinde yénetim kurulu Gyeleri veya haklari ihlal edilen
pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz gin icinde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret
mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

(7) Sermaye artirminin bu madde hikimlerine uygun olarak gergeklestiriimesinden sonra, cikariimig
sermayeyi gosteren esas s6zlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni sekli yonetim kurulunca tescil ve
ilan ettirilir.

(8) Bu madde uyarinca esas sozlesme ile taninan yetki gergevesinde yénetim kurulunca alinan kararlar
Kurulca belirlenecek sekilde kamuya duyurulur.

(9) Kayitl sermaye sisteminde bulunan halka agik ortakliklar tarafindan pay ile degistirilebilir tahvil veya paya
donastardlebilir bir tlrev arag gikariimasi halinde degistirme veya dénistirme sonucunda verilecek paylar
ile ortakligin cikariimig sermayesinin toplami kayitl sermayeyi asamaz.

(10) Halka acik ortakliklarin kayitl sermaye sistemine gecme, sistemden gikma, Kurulca ¢ikarilma ve sarta
bagli sermaye artirimi usul ve esaslari Kurulca belirlenir. Daha 6nce 6102 sayili Kanun uyarinca bu sisteme
gecmis olup da sonradan halka agik hale gelen ortakliklar da bu fikra hikmiine tabidir.

Kar payi ve bedelsiz pay dagitimi ile bagis yapilmasi

MADDE 19 - (1) Halka agik ortakliklar, karlarini genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalari cercevesinde ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka agik ortakliklarin
kar dagitimi politikalarina iliskin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkli esaslar belirleyebilir.

(2) Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas sdzlesmede pay sahipleri icin belirlenen kar payi
ayrilmadik¢a baska yedek akge ayriimasina, ertesi yila kar aktariimasina ve intifa senedi sahiplerine,
yonetim kurulu Uyelerine ve ortaklik caliganlarina kérdan pay dagitimasina karar verilemeyecegi gibi,
belirlenen kar payl 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

(3) Halka acik ortakliklarda kar payi, daditim tarihi itibariyla mevcut paylarin timine, bunlarin ihrag ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

(4) Halka acik ortakliklarin sermaye artirmlarinda, bedelsiz paylar artirm tarihindeki mevcut paylara
dagtilir.

(5) Halka agik ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi disindaki kisilere kérdan pay
dagitilabilmesi icin esas s6zlesmede hukim bulunmasi sarttir. Yapilacak bagisin sinin halka agik ortaklik
genel kurulunca belirlenir. Kurul, bagis tutarina dst sinir getirmeye yetkilidir. Ortakliklarin ilgili mali yil iginde
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yapmis oldugu bagislar, dagitilabilir k&r matrahina eklenir.

Kar payi avansi

MADDE 20 - (1) Bir hesap doneminde verilecek toplam kér payi avansi bir onceki yila ait donem karinin
yarisini agsamaz. Onceki donemde 6denen kar payi avanslari mahsup edilmeden ilave kar payi avansi
verilmesine ve kar payi dagitiimasina karar verilemez.

(2) Kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar sahsen kendilerine yikletilebildigi dlclide y6netim
kurulu tyeleri ve hazirladiklari raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara dénem finansal
tablolarinin gergedi dirust bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina
uygun olarak dizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar payl avansinin dogru olmamasindan dogan
zararlar igin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak Uzere kér
payl avansinin kararlastirildigi veya 6dendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi
sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran héllerin varligi hélinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu tyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde, 18 inci maddenin altinci fikrasina gére iptal davasi
acilabilir.

(3) Bu maddenin uygulanmasina iligkin usul ve esaslar Kurul tarafindan diizenlenir.

Ortiilii kazang aktarimi yasagi

MADDE 21 - (1) Halka acik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslari ile bunlarin istirak ve bagli ortakliklarinin;
yonetim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayli olarak iligkide bulunduklari gercek veya
tlizel kisiler ile emsallerine uygunluk, piyasa teamdlleri, ticari hayatin basiret ve dirustllik ilkelerine aykiri olarak
farkl fiyat, Ucret, bedel veya sartlar iceren anlagmalar veya ticari uygulamalar yapmak veya islem hacmi
Uretmek gibi islemlerde bulunmak suretiyle karlarini veya malvarliklarini azaltarak veya kérlarinin veya
malvarliklarinin artmasini engelleyerek kazang aktariminda bulunmalari yasakir.

(2) Halka acik ortakliklar ve kolektif yatinm kuruluslari ile bunlarin istirak ve bagli ortakliklarinin, esas
sOzlesmeleri veya i¢ tiizlkleri cergevesinde basiretli ve dirlst bir tacir olarak veya piyasa teamdilleri uyarinca
karlarini ya da malvarliklarini korumak veya artirmak igin yapmalari beklenen faaliyetleri yapmamalari yoluyla
iliskili olduklari gercek veya tiizel kisilerin karlarinin ya da malvarliklarinin artmasini saglamalari da ortill
kazang aktarimi sayilir.

(3) Halka agik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluglari, iligkili taraf islemlerinin emsallerine, piyasa teamillerine,
ticari hayatin basiret ve diristlik ilkelerine uygun sartlarda gergeklestirimis oldugunu belgelemek ve bu
durumu tevsik edici bilgi ve belgeleri en az sekiz yil stre ile saklamak zorundadirlar. Birinci fikrada belirtilen
ilkelere aykirilgin tespitinde izlenmesi gereken usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

(4) Kazang aktariminin Kurulca tespiti halinde halka agik ortakliklar, kolektif yatinm kuruluslari ile bunlarin
istirak ve bagl ortakliklari, Kurulca belirlenecek stire iginde kendilerine kazang aktarimi yapilan taraflardan,
aktarilan tutarin kanuni faizi ile birlikte mal varli§ veya kari azaltilan ortaklija veya kolektif yatirim kurulusuna
iadesini talep eder. Kendilerine kazang aktarimi yapilan taraflar Kurulca belirlenecek sure iginde aktarilan tutar
kanuni faizi ile birlikte iade etmek zorundadir. Ortiilii kazang aktarimi yasaginin ihlali ile ilgili 94 {incii ve 110
uncu maddeler ile ilgili mevzuatta dngérilen hukuki, cezai ve idari yaptirmlar saklidir.
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Ortakliklarin kendi paylarini satin ve rehin almasi

MADDE 22 - (1) Halka acik ortakliklar, kendi paylarini, Kurul tarafindan belirlenen sartlar gercevesinde satin
alabilir ve rehin olarak kabul edebilirler. Kurul, halka agik ortakliklarin kendi paylarini satin ve rehin almasina
iliskin sartlara, islem sinirlarina, geri alinan paylarin elden gikariimasi veya itfasi ve bu hususlarin kamuya
aciklanmasina iligkin usul ve esaslari dlizenler.

(2) Halka acik ortaklik paylarinin, s6z konusu ortakligin konsolide bilangosuna dahil edilen ortakliklar
tarafindan satin alinmasi da bu madde hikimlerine tabidir.

Ortakliklarin 6nemli nitelikteki iglemleri

MADDE 23 - (1) Halka agik ortakliklarin;
a) Birlesme, bdliinme islemlerine taraf olmasi, tlr degistirme veya sona erme karari almasi,

b) Mal varli§inin tmand veya 6nemli bir bollimini devretmesi veya izerinde bir ayni hak tesis etmesi veya
kiralamasi,

¢) Faaliyet konusunu tlimiyle veya dnemli 6lglide degistirmesi,
¢) imtiyaz 6ngérmesi veya mevcut imtiyazlarin kapsam veya konusunu degistirmesi,
d) Borsa kotundan ¢ikmasi,

gibi hususlar bu Kanunun uygulanmasinda 6nemli nitelikte islem sayilir. Kurul, dnemli nitelikteki islemleri,
onemlilik él¢lsi de dahil olmak Uzere bu nitelikteki islemlerde bulunulabilmesi veya kararlarin alinabilmesi
icin uyulmasi zorunlu usul ve esaslari belirlemeye yetkilidir.

(2) Kurul, birinci fikra gergevesinde dlzenlenen zorunluluklara uyulmaksizin gergeklestirilen islemlerin
ortadan kaldirimasina yonelik Kurul kararinin tebligi tarihinden itibaren otuz giin iginde islem éncesi
durumun aynen saglanmamasi hélinde idari para cezasi verebilir ve bu islemlerin iptali icin 6102 sayili
Kanunun genel kurul kararlarinin iptaline iliskin hilkimleri gergevesinde dava acabilir.

Ayrilma hakki

MADDE 24 - (1) 23 (incti maddede belirtilen dnemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina
katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri, paylarini halka
acik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Halka agik ortaklik bu paylari pay sahibinin talebi zerine,
s6z konusu 6nemli nitelikteki islemin kamuya agiklandidi tarihnten énceki otuz giin icinde borsada olusan
agirikl ortalama fiyatlarin ortalamasindan satin almakla yGkimltddr.

(2) Pay sahibinin 23 linci maddede belirtilen énemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina
katiimasina haksiz bir bicimde engel olunmasi, genel kurul toplantisina usultine uygun davet yapiimamasi
veya guindemin usulline uygun bir bigimde ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif kaima
ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin birinci fikra htikma uygulanir.

(3) Birinci fikrada yer alan hususlarin goérisulecegi genel kurul toplantisinin giindeminde, bu kararlara
muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan ayrilma hakkinin bulundugu hususu ile bu hakkin
kullaniimasi durumunda paylarin ortaklik tarafindan satin alinacagi bedel yer alir.
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(4) Ayrilma hakkinin dogmadigi haller ile bu hakkin kullanimina ve paylari borsada islem gérmeyen
ortakliklarda satim fiyatinin hesaplanmasina iligkin usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

Pay alim teklifi

MADDE 25 - (1) Halka agik ortakliklarda, gonulli ya da énemli nitelikteki islemler nedeniyle zorunlu pay
alim teklifi yapilmasi ile ilgili usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(2) Pay alim teklifinin Kurul tarafindan yasaklandigi durumlarda, yasaklanan teklife dayanilarak
gerceklestirilen islemler gecersizdir.

Pay alim teklifi zorunlulugu

MADDE 26 - (1) Halka agik ortakliklarda yonetim kontrolinl sadlayan paylarin veya oy haklarinin iktisap
edilmesi halinde diger ortaklarin paylarini satin almak tzere teklif yapilmasi zorunludur. Pay alim teklifinde
bulunulmasina ve pay alim teklifinde bulunma zorunlulugundan muafiyete iligkin usul ve esaslar Kurulca
belirlenir.

(2) Ortakhgin oy haklarinin yizde ellisinden fazlasina tek bagina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle
beraber, dogrudan veya dolayli olarak sahip olunmasi, yonetim kurulu ye sayisinin salt cogunlugunu segme
veya genel kurulda s6z konusu sayidaki Gyelikler i¢in aday gdsterme hakkini veren imtiyazli paylara sahip
olunmasi, y6netim kontrolinin elde edilmesi olarak kabul edilir. Ancak, imtiyazli paylarin mevcudiyeti
nedeniyle yonetim kontroliniin elde edilemedigi haller bu madde kapsaminda dederlendirimez.

(3) Ortakligin pay sahipliginde herhangi bir degisiklik olmasa bile, 23 (incii maddenin birinci fikrasinda
Kurulca belirlenmesi dngérilen usul ve esaslar ile 29 uncu maddenin altinci fikrasindaki usul ve esaslara
uyulmadan, bazi ortaklarin kendi aralarinda yapacaklari 6zel anlagsmalarla yodnetim kontrolind ele
gecirmeleri de bu madde kapsaminda degerlendirilir.

(4) Kurul, faaliyet konusu imtiyaz verilen bir isi gérmek olup da bu imtiyazi kaldirilan veya 19/10/2005 tarihli
ve 5411 sayili Bankacilik Kanunu uyarinca faaliyet izni kaldirilan veya temettii harig ortaklik haklari ile
y6netim ve denetimi Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna devredilen halka agik ortakliklarin pay sahiplerinin
korunmasi amaclyla, imtiyazin geri alinmasina veya 5411 sayili Kanunun ilgili htkdmlerinin uygulanmasina
neden olduklari tespit edilen hakim ortak olan gergek ve tiizel kisilere pay alim teklifi zorunlulugu getirebilir.

(5) Kurul, yatirim ortakliklarinin yatirim ortakligi niteliklerinin degistiriimesine veya yitirilmesine neden olacak
esas sozlesme dedisikliklerine izin verilebilmesi igin pay alim teklifi zorunlulugu getirebilir.

(6) Pay alim teklifinde bulunma zorunlulugu dogan gergek ve tiizel kisiler ile bunlarla birlikte hareket
edenlerin sahip oldugu oy haklari, Kurulca belirlenecek sire iginde bu zorunlulugun yerine getirilmemesi
halinde kendiliginden donar. S6z konusu paylar, genel kurul toplanti nisabinda dikkate alinmaz.

Ortakliktan ¢ikarma hakki ve satma hakki

MADDE 27 - (1) Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak izere baska bir
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sekilde sahip olunan paylarin halka agik ortakhdin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagsmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini
ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen sire iginde, azinlikta kalan ortaklarin
paylarinin iptalini ve bunlar karsihdi ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini ortakliktan talep
edebilirler. Satim bedeli, 24 tincli madde gergevesinde belirlenir.

(2) Birinci fikrada yer alan sartlar cergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta
kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen stre iginde, paylarinin
adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip
olan gercek veya tlzel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

(3) 6102 sayili Kanunun 208 inci maddesi halka acik ortakliklara uygulanmaz.

(4) Bu maddenin uygulanmasina iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

imtiyazh paylar

MADDE 28 - (1) Ortakliklarin sermaye piyasasi araglarinin ilk halka arzinda mevcut tlim imtiyazlarin seffaf
ve anlasilir detayda kamuya duyurulmasi zorunludur.

(2) Kurulun belirledigi esaslar gergevesinde, faaliyetlerinin makul ve zorunlu kildi§i haller sakli kalmak
kaydiyla, mevzuata uygun olarak hazirlanmis finansal tablolarina gore st tste bes yil dénem zarari eden
halka agik ortakliklarda, oy hakkina ve yonetim kurulunda temsil edilmeye iligkin imtiyazlar Kurul karari ile
kalkar. S6z konusu imtiyazli paylarin kamu kurum ve kuruluglarina ait olmasi halinde bu hikim
uygulanmaz.

Genel kurul toplantilarina iligkin esaslar

MADDE 29 - (1) Halka acik ortakliklar genel kurullarini, toplantiya, esas sézlesmede gésterilen sekilde,
ortakli§in internet sitesi ve Kamuyu Aydinlatma Platformu ile Kurulca belirlenen diger yerlerde yayimlanan
ilanla gagirmak zorundadirlar. Bu ¢agri, ilan ve toplanti gunleri hari¢ olmak tizere, toplanti tarihinden en az
u¢ hafta dnce yapilir. Bu fikraya iligskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(2) Nama yazili ihrag edilmis olup borsada iglem géren paylar hakkinda 6102 sayili Kanunun 414 (ncl
maddesinin birinci fikrasi uygulanmaz.

(3) Halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarinda, ortaklik merkezinin yurt disina taginmasi ile bilango
zararlarinin kapatiimasi igin yakumlulik ve ikincil yakumldlik koyan kararlar hari¢ olmak tzere, bu Kanunda
veya esas sOzlesmelerinde agikga oran belirtiimek suretiyle daha agir nisaplar éngérilmedigi takdirde,
6102 sayili Kanunun 418 inci maddesi uygulanir. Esas s6zlesmelerde, 6102 sayili Kanundaki hiikmin
icerigi yazilmaksizin yalnizca 6102 sayili Kanuna veya ilgili madde numarasina atif yapiimis olmasi aksine
hikim sayilmaz. Altinci fikra hilkmi saklidir.

(4) Halka agik ortakliklarin genel kurullarinda glndeme baglilik ilkesine uyulmaksizin Kurulun
goruslimesini veya ortaklara duyurulmasini istedigi hususlarin genel kurul glindemine alinmasi zorunludur.

(5) 6102 sayili Kanunun 411 inci maddesinde azliga taninmis bulunan glindeme madde ekletme hakki,
halka aclk ortakliklarda gindem maddelerine iliskin karar taslaklarinin gérigsmeye sunulmasini da kapsar.
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(6) Halka acik ortakliklarda yeni pay alma haklarinin kisitlanmasina, kayitl sermaye sisteminde yonetim
kuruluna yeni pay alma haklarini kisitlama yetkisinin verilmesine, sermaye azaltimina ve 23 tncl maddenin
birinci fikrasina gore belirlenen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin kararlarin genel kurulca kabul edilebilmesi
icin, esas sozlesmelerinde acikga oran belirtilmek suretiyle daha agir nisaplar éngértiimedigi takdirde,
toplanti nisabi aranmaksizin, ortaklik genel kuruluna katilan oy hakkini haiz paylarin tgte ikisinin olumlu oy
vermesi sarti aranir. Ancak, toplantida sermayeyi temsil eden oy hakkini haiz paylarin en az yarisinin hazir
bulunmasi hélinde, esas sozlesmede acgikca daha agir nisaplar éngorilmedikge, toplantiya katilan oy
hakkini haiz paylarin gogunlugu ile karar alinir. Bu islemlerde, 6102 sayili Kanunun 436 nci maddesinin
birinci fikrasina go6re taraf olan ortaklar bu islemlerin onaylanacagi genel kurul toplantilarinda oy
kullanamazlar. Bu fikrada belirtilen nisaplari hafifleten esas sozlesme hikumleri gegersizdir.

Genel kurul toplantisina katilim ve oy kullanma

MADDE 30 - (1) Halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini
herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

(2) Paylari kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan
MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan
pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gOstererek genel kurula katilirlar. S6z
konusu listenin genel kurul toplanti tarihinden azami kag glin dnceki pay sahiplerinden olugacagini ve/veya
gereginde pay sahipleri ile temsilcilerinin toplantiya katilacaklarini bu maddenin besinci fikrasinda belirtilen
elektronik ortam tizerinden MKK'ya bildirmelerine iligkin esaslari belilemeye Kurul yetkilidir.

(3) Paylar kayden izlenmeyen halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina katiima hakki olan pay
sahiplerinin tespitinde, 6102 sayili Kanun hikimleri uygulanir.

(4) Halka aglk ortakliklarin genel kurullarinda oy kullanma hakkina sahip olanlar, bu haklarini vekil tayin
ettikleri kisiler aracihgiyla da kullanabilirfler. Ancak, paylari kayden izlenmeyen halka agik ortakliklarda
hamiline yazili paylarin zilyetliginin devri veya bunlara mutasarrif olundugunu gosteren belgelerin temliki
yoluyla da, genel hikimler gergevesinde oy kullandirilabilir. Saklama hizmeti sunanlarin, saklama hizmeti
sunduklari paylara iligkin oy haklarini vekil sifatiyla kullanmalari hélinde de bu fikra hikmd uygulanir. Cagri
yoluyla vekalet toplanmasina ve vekaleten oy kullanmaya iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. 6102 sayili
Kanunun 428 inci maddesi bu Kanun kapsaminda uygulanmaz.

(5) Paylari kayden izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elektronik ortamda katilim, MKK tarafindan
saglanan elektronik ortam (izerinden gerceklestirilir.

Borglanma araci niteligindeki sermaye piyasasi araglarinin ihrag limiti ve yetkisi

MADDE 31 - (1) ihraccilarin ihrac edebilecekleri borglanma araci niteligindeki sermaye piyasasi
araclarinin toplam tutari, Kurulca belirlenecek limiti gecemez. Kurul, ihracin, ihrag edilen borglanma aracinin
ve ihraggilarin niteligine gore farkli limitler belirleyebilir.

(2) 8/6/1984 tarihli ve 233 sayill Kamu iktisadi Tesebbiisleri Hakkinda Kanun Hikmiinde Kararname
hiikimleri sakli kalmak ve 22/2/2005 tarihli ve 5302 sayili il Ozel idaresi Kanununun 51 inci maddesi ile
3/7/2005 tarihli ve 5393 sayili Belediye Kanununun 68 inci maddesinde belirtilen limitler hari¢ olmak tizere
diger kanunlarda belirlenen ihrag limitleri uygulanmaz.
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(3) Borglanma araci niteligindeki sermaye piyasasi araci ihrag yetkisi, esas s6zlesme ile yonetim kuruluna
sureli veya slresiz olarak devredilebilir.

Kamuyu aydinlatma belgelerinden dogan sorumluluk

MADDE 32 - (1) 10 uncu madde gercevesinde, ayni maddede sorumlu oldugu belirtilen kisiler ile mevzuat
uyarinca izahname, pay alim tekliflerinde hazirlanan bilgi formu, ézel durum agiklamasi, birlesme ve
bollinme islemlerinde hazirlanacak duyuru metinleri, borsada islem gérme duyurusu ve finansal raporlar
gibi Kurulca kamuyu aydinlatma amaci ile diizenlenmesi dngérllen sair kamuyu aydinlatma belgelerini
imzalayanlar veya bu belgeler kendi adina imzalanan tlizel kisiler bu belgelerde yer alan yanlig, yaniltici
veya eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan muteselsilen sorumludur.

(2) Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde yer
alan veya bu belgelere dayanak olmak (izere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da bu Kanun
hikimleri ¢ergevesinde sorumludur.

(3) Kamuyu aydinlatma belgelerinde yer alan bilgilerin yanlis, yaniltici veya eksik olmasi konusunda bilgi
sahibi olmadigini ve bu bilgi eksikliginin kast veya agir inmallerinden kaynaklanmadigini ispatlayan kisiler
sorumlu olmaz.

(4) Yanlig, yaniltici veya eksik bilgiler iceren izahnamenin gecerlilik siresi boyunca; diger kamuyu
aydinlatma belgelerinin ise kamuya agiklandigi tarihten hemen sonra, ilk halka arzdan veya borsada satin
alinan veya satilan sermaye piyasasi araglarinin, gergege uygun bilginin ortaya ¢iktigi tarihten hemen
sonra borsada satiimasi veya satin alinmasi (izerine yatirimeilarin malvarliklarinda zarar meydana gelmesi
halinde bu maddeye gore ileri surilecek tazminat talepleri agisindan kamuyu aydinlatma belgesi ile zarar
arasinda illiyet bagi kurulmus sayilir.

(5) Kamuyu aydinlatma belgelerinin yanlis, yaniltici veya eksik olmasindan kaynaklanan tazminat talebi;
a) Sermaye piyasasi araglarinin alim veya satiminin, kamuyu aydinlatma belgesine dayanmamasi,

b) Sermaye piyasasi araclarinin alim veya satiminin kamuyu aydinlatma belgelerinde yer alan bilgilerin
yanlis, yaniltici veya eksik oldugu bilinmesine ragmen yapilmasi,

¢) Kamuyu aydinlatma belgelerinde yer alan yanlis, yaniltici veya eksik bilgilere iliskin dlizeltmenin, yatirim
kararinin verilmesinden veya bu belgeye dayanarak islem yapiimasindan 6nce ilan edilmis olmasi,

¢) Kamuya agiklanan belgede yer alan bilgiler yanlis, yaniltici veya eksik olmasaydi dahi yatirimcilarin
zarara ugrayacak olmalari,

halinde reddedilir.

(6) Kamuyu aydinlatma belgelerinden dogan tazminat talebi, dordlincii fikradaki zararin meydana geldigi
tarihten itibaren alti ay icinde zamanagimina ugrar.
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(7) Kamuyu aydinlatma belgelerinden dogan sorumlulugu hafifleten ya da kaldiran anlagsmalar, hiikiim veya
ifadeler gegersizdir.

Diger ortak hiikiimler

MADDE 33 - (1) Ortakliklar, sermaye piyasasi araglarinin herhangi bir sekilde halka satildigini veya halka
acik ortaklik statlstnin kazanildigini 6grendikleri tarihten itibaren on is gunu iginde Kurula bildirmek
zorundadirlar.

(2) Halka agik ortakliklarin esas s6zlesmelerinin degistirimesi icin Kurulun uygun géristnin alinmasi
zorunludur.

(3) Kurul, bu Kanun kapsamina giren ihraclari, ihracin biyuklugu, yonelik oldugu yatirimcilar, verilen
garantiler, ihrag ve ihraggiyla ilgili olarak sunulan bilgiler, ilgili sermaye piyasasi araglarinin borsada islem
gormesi ya da ihrag sirasinda kullanilacak satis yontemi gibi nitelik ve sartlari goz éntinde bulundurarak,
bu Kanundan kaynaklanan yikumluliklerden kismen veya tamamen muaf tutabilir.

(4) Pay sahibi sayisi sebebiyle halka agik sayilan ortakliklardan, 16 nci madde uyarinca paylarinin borsada
islem gormesini istemeyenler, pay sahibi tam sayisinin en az igte ikisinin olumlu oyu veya toplam oylarin
dértte Gcl ile alinacak bir genel kurul karari ile bu Kanun kapsamindan ¢ikabilir. Bu durumda Kanunun
kapsamindan ¢ikma kararina olumlu oy kullanmayan pay sahiplerine 24 (nci madde uyarinca ayrilima
hakki taninir. 16 nci maddenin ikinci fikrasi uyarinca Kurulca resen halka acik ortaklik statiisiinden
cikarilacak ortakliklarin hakim ortaklarina diger paylar igin pay alim teklifinde bulunma zorunlulugu
getirilebilir. Buna iliskin usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

(5) Ihraggilar ve halka acik ortakliklar, 16 nci maddede belirtilen sayidan daha fazla ortaga sahip olsalar
dahi, bilango ve sermaye biyUkligu, faaliyetlerinin devamliligi, ortak olmanin belirli 6zellikleri tagiyan
kisilerle sinirli tutulmasi, sermayenin ortaklar arasindaki dagiimi gibi sartlarin varligi hélinde resen veya
talep tizerine bu Kanundan kaynaklanan yukimlliiklerden kismen veya tamamen muaf tutabilecegi gibi
tamamen bu Kanun kapsamindan da ¢ikarilabilir.

UgUNCU KisIM
Sermaye Piyasasi Kurumlari ve Faaliyetleri

BiRINCi BOLUM

Genel Hiikiimler

Sermaye piyasasi faaliyetleri

MADDE 34 - (1) Sermaye piyasasi faaliyetleri, sermaye piyasasi kurumlarinin bu Kanun kapsamindaki
faaliyetleri, bu Kanun kapsamina giren yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile bunlara ek olarak sunulan yan
hizmetlerden olusur.

Sermaye piyasasi kurumlari
MADDE 35 - (1) Bu Kanuna godre faaliyette bulunabilecek sermaye piyasasi kurumlari asagida

gOsterilmigtir:
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a) Yatirm kuruluslari

b) Kolektif yatirim kuruluslari

¢) Sermaye piyasasinda faaliyette bulunacak bagimsiz denetim, degerleme ve derecelendirme kuruluslari
¢) Portfdy yonetim sirketleri

d) ipotek finansmani kuruluglari

e) Konut finansmani ve varlik finansmani fonlari

f) Varlik kiralama sirketleri

g) Merkezi takas kuruluglari

g) Merkezi saklama kuruluslari

h) Veri depolama kuruluslari

1) Kurulus ve faaliyet esaslari Kurulca belirlenen diger sermaye piyasasi kurumlari

Kitle fonlama platformlari

MADDE 35/A- (1) Kitle fonlama platformlari, kitle fonlamasina aracilik eden ve elektronik ortamda hizmet
veren kuruluglardir.

(2) Kitle fonlama platformlarinin kurulabilmesi ve faaliyete baslamasi igin Kuruldan izin alinmasi zorunludur.
Bu platformlarin kuruluslarina, ortaklarina, pay devirlerine, ¢alisanlarina, her bir fon saglayicisi tarafindan
yatirilabilecek veya proje sahipleri ile girisim sirketleri tarafindan toplanabilecek paranin azami limitine ve
faaliyetleri sirasinda uymalari gereken diger ilke ve esaslar ile toplanan fonlarin ilan edilen amacina uygun
olarak kullanildiginin kontrolli ve denetimine iliskin esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

(3) Kitle fonlama platformlarinin hukuka aykir faaliyet ve islemlerinde uygulanacak tedbirler igin bu
Kanunun 96 nci madde hikimleri kiyasen uygulanir.

(4) Kitle fonlamasi ve buna bagli yapilan islemler ile kitle fonlama platformlari bu Kanunun 37 nci ve 38 inci
maddesi kapsaminda degerlendirimez. Bu faaliyetler bu Kanunun borsalar, piyasa isleticileri ve
teskilatlanmis diger pazar yerleri ile ilgili hikimlerine tabi degildir.

(5) Kitle fonlamasi platformlari ve kitle fonlamasi suretiyle halktan para toplayan kisiler ile bunlara fon
saglayanlar arasindaki iliskiler genel hikklimlere tabidir.

Ortak hiikiimler

MADDE 36 - (1) Sermaye piyasasi kurumlarinin finansal tablo ve raporlarinin hazirlanmasi ile
aclklanmasina iliskin olarak 14 tincti madde kiyasen uygulanir.

(2) Kurumsal yonetim ilkelerine iligkin olarak 17 nci maddenin birinci ve ikinci fikralar sermaye piyasasi
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kurumlarina kiyasen uygulanir.

IKINCI BOLUM
Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri
Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri
MADDE 37 - (1) Bu Kanun kapsamina giren yatirim hizmetleri ve faaliyetleri sunlardir:
a) Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin alinmasi ve iletimesi

b) Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin misteri adina ve hesabina veya kendi adina ve musteri
hesabina gergeklestirimesi

c¢) Sermaye piyasasi araglarinin kendi hesabindan alim ve satimi

¢) Portfoy yoneticiligi

d) Yatirm danismanhgi

e) Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda yuklenimde bulunularak satiga aracilik edilmesi

f) Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda yliklenimde bulunmaksizin satisa aracilik edilmesi
g) Cok tarafli alim satim sistemlerinin ve borsa disi diger teskilatlanmis pazar yerlerinin isletimesi
g) Sermaye piyasasl araglarinin musteri namina saklanmasi ve yonetimi ile portfoy saklanmasi

h) Kurulca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde bulunulmasi

Yan hizmetler
MADDE 38 - (1) Yatirim kuruluglari ve portfoy yonetim sirketlerinin yapabilecekleri yan hizmetler sunlardir:
a) Sermaye piyasalari ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi

b) Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile sinirli olarak kredi ya da &édiing verilmesi ve doviz hizmetleri
sunulmasi

c) Sermaye piyasas! araglarina iliskin islemlerle ilgili yatirim arastirmasi ve finansal analiz yapiimasi veya
genel tavsiyede bulunulmasi

¢) Aracilik yukleniminin ydrattlmesi ile ilgili hizmetlerin sunulmasi
d) Borglanma veya bagka yollardan finansman saglanmasinda aracilik hizmeti sunulmasi
e) Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi

f) Kurulca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde bulunulmasi
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Faaliyet izni alma zorunlulugu

MADDE 39 - (1) Yatinm hizmetlerinin ve faaliyetlerinin diizenli ugrasi, ticari veya mesleki faaliyet olarak
icra edilebilmesi igin Kuruldan izin alinmasi zorunludur. Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ancak yatirim
kuruluglari tarafindan yerine getirilebilir. Yatinm ortakliklari ile portfoy yonetim sirketlerine ve borsalara
iliskin hikumler sakhdir. Kurul, her bir yatirnm hizmet ve faaliyetinin, sermaye piyasasi araci veya yatirim
hizmet ve faaliyeti bazinda ayri kuruluslar tarafindan yapiimasina iligkin diizenlemeler yapmaya yetkilidir.

(2) Yan hizmetler, yatinm kuruluglar ve portfdy yonetim sirketlerince ayrica bir yetki belgesine tabi
olmaksizin Kurulca belirlenen esaslar gergevesinde yapilir.

(3) Kurul, sermaye piyasasi araci bazinda, bir veya birden fazla yatirim hizmet ve faaliyet tird igin de izin
verebilir. Kurul, yatinm kuruluglarini yatirim hizmet ve faaliyet tirleri ve sermaye yapilari itibariyla
gruplandirabilir.

(4) Faaliyet izni bagvurulari, gerekli belgelerin Kurula eksiksiz olarak sunulmasindan itibaren azami alti ay
icinde Kurul tarafindan karara baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir.

(5) Ozel kanunlari ile yetkili kilinmis olsalar dahi bu Kanunda sayilan sartlari tasimayan ve Kurulca izin
verilmeyen kisi ve kuruluglar yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunamazlar.

(6) Kurul, yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunulabilmesiigin mesleki sorumluluk sigortasi
yaptiriimasini zorunlu tutabilir.

(7) Kurul, sermaye piyasasi araglarinin 6dling alma ve verme islemleri ile agija satis islemlerine iliskin ilke
ve esaslari belirlemeye ve Hazine Mistesarligi ile TCMB’nin gorisl alinmak suretiyle kredili sermaye
piyasasi aracl iglemleri ile ilgili dlzenlemeler yapmaya yetkilidir.

(8) Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunulmasina iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(9) Bu Kanunun 37 nci maddesinin (a), (b), (c), (§) ve (h) bentlerinde sayilan yatirm hizmet ve faaliyetleri
bankalarca da yurutilebilir. Yatirim ve kalkinma bankalari ayni maddenin (g), (d), (e) ve (f) bentlerinde
sayllan hizmetleri de sunabilir. Bankalarin ayni madde kapsaminda ylritecekleri yatirm hizmet ve
faaliyetlerine iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. isbu hizmet ve faaliyetlerde Kurul, sermaye piyasasi
araclarinin ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun géristyle bankalarin niteliklerine gore farkli
usul ve esaslar belirleyebilir.

Yetki belgesi

MADDE 40 - (1) Yatirm hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunmak (zere Kurulca izin verilenlere, icra
edecekleri yatirim hizmetleri ve faaliyetlerini gésteren yetki belgesi verilir. Bir yetki belgesi ile bir veya birden
fazla yatirnm hizmeti ve faaliyetinde bulunma izni verilebilir.

(2) Yatinm hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunmak (zere Kuruldan izin almayanlar ile aldiklari izinler iptal
olanlar, bu hizmet ve faaliyetlerde bulunamayacaklari gibi esas sdzlesmelerinde, ticaret unvanlarinda veya
ilan ve reklamlarinda bu hizmetler ve faaliyetlerde bulunduklari intibaini uyandiracak higbir kelime veya
ibare kullanamazlar.
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Yetki belgesi ve faaliyet izninin iptali

MADDE 41 - (1) Kurul, bu Kanun kapsaminda vermis oldugu yetki belgesi ve faaliyet izinlerini, bu
Kanundaki ilgili diger hiikimler sakli kalmak kaydiyla, asagidaki hallerde iptal edebilir:

a) Faaliyette bulunma yetkisinden agikca feragat edilmesi veya faaliyet izninin verildigi tarihten itibaren iki
yil streyle ilgili izin kapsaminda herhangi bir faaliyette bulunulmamasi

b) Faaliyet izninin yanlis veya yaniltici beyanlarda bulunularak ya da hukuka aykiri diger yollarla alinmig
olmasi

c) Faaliyet izninin alinmasi sirasinda aranan sartlarin kaybedildiginin Kurulca tespitinden itibaren Ug¢ ay
icinde bu sartlarin yeniden saglanamamasi

(2) Faaliyet izinlerinin tamami iptal edilenlerin, sona erme karari almalari veya en geg¢ U¢ ay icinde esas
sOzlesmelerindeki ticaret unvani ile amag ve faaliyet konulari da dahil olmak uizere ilgili hikimleri yatirim
hizmetleri ve faaliyetleri kapsamayacak sekilde degistirmeleri zorunludur.

Mali sorumluluk sinirlarina ve g¢aliganlara iligkin esaslar

MADDE 42 - (1) Yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetler itibariyla yiiklenilebilecek mali
sorumlulugun azami siniri ve yatirim kuruluslarindaki yoneticiler ile bu hizmetleri ve faaliyetleri yiritmekle
gorevlendirilecek personelde aranacak asgari sartlar Kurulca belirlenir.

UcUNCU BOLUM
Yatirim Kuruluslari
Kurulus sartlari
MADDE 43 - (1) Aract kurumlarin kurulusuna Kurulca izin verilebilmesi igin;
a) Anonim ortaklik seklinde kurulmalari,
b) Paylarinin tamaminin nama yazili olmasi,
¢) Paylarinin nakit karsiligi ¢ikariimasi,
¢) Sermayelerinin Kurulca belirlenen miktardan az olmamasi,
d) Esas s6zlesmelerinin bu Kanun ve ilgili diizenlemelerde yer alan hikiimlere uygun olmasi,
e) Kurucularinin bu Kanunda ve ilgili dizenlemelerde belirtilen sartlari haiz olmasi,

f) Ortaklik yapisinin seffaf ve agik olmasi,
gerekir.

(2) Bankalar digindaki diger yatirim kuruluslari igin de birinci fikradaki sartlar aranir. Kurul bu kuruluglar igin
ilave sartlar ongérebilir.
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(3) Bu maddenin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

Kuruculara iligkin sartlar
MADDE 44 - (1) Araci kurumlarin kurucu ortaklarinin;

a) Muflis olmamasi, konkordato ilan etmis olmamasi ya da hakkinda iflasin ertelenmesi karari verilmis
olmamasi,

b) Faaliyet izinlerinden biri Kurulca iptal edilmis kuruluslarda, bu mieyyideyi gerektiren olayda sorumlulugu
bulunan kisilerden olmamasi,

¢) Bu Kanunda yazili suglardan kesinlegsmis mahkdmiyetinin bulunmamasi,

¢) 14/1/1982 tarihli ve 35 sayili Odeme Giigliigii icinde Bulunan Bankerlerin islemleri Hakkinda Kanun
Hlkmiinde Kararname ve eklerine gore kendileri veya ortagi oldugu kuruluslar hakkinda tasfiye karari
verilmemis olmasi,

d) 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayili Tlirk Ceza Kanununun 53 iincli maddesinde belirtilen slreler gegmis
olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolayi bes yil veya daha fazla sireyle hapis cezasina ya da devletin
guvenligine kars! suclar, anayasal dlizene ve bu dlzenin isleyisine karsi suglar, zimmet, irtikép, rlsvet,
hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giveni kotlye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, edimin
ifasina fesat karigtirma, bilisim sistemini engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya
kredi kartlarinin kétuye kullaniimasi, sugtan kaynaklanan mal varligi degerlerini aklama, kagakgilik, vergi
kagakeiligi veya haksiz mal edinme suglarindan mahkdm olmamasi,

e) Gerekli mali gui¢ ve isin gerektirdigi durustlik ve itibara sahip bulunmasi,
sarttir. (a) bendinde belirtilen sartlar, iflasin kaldirimasina, kapatiimasina veya konkordato teklifinin
tasdikine iliskin kararin, (b) bendinde yer alan sartlar ise buna iliskin kararin kesinlesme tarihinden itibaren

on yil gegmesi halinde, bu fikranin uygulamasinda dikkate alinmaz.

(2) Araci kurumlarin tzel kisi kurucu ortaklarinin da dogrudan veya dolayl olarak sartlari Kurulca
belirlenecek dnemli etkiye sahip ortaklarin da birinci fikrada yer alan sartlari tagimasi zorunludur.

(3) Araci kurumlarin dénlstim islemleri ile esas sozlesme degisikliklerinde Kurulun uygun gériisinin, pay
devirlerinde Kurul izninin alinmasi zorunludur ve bunlara iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. Bu fikra
uyarinca yapilan diizenlemelere aykiri olarak gergeklestirilen devirler pay defterine kaydolunmaz ve bu
hikme aykiri olarak pay defterine yapilan kayitlar hikimsuzddr.

(4) Araci kurumlarin bu Kanun kapsamindaki faaliyetlerini yuritmek icin disaridan destek hizmeti alimina
iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(5) Bankalar digindaki diger yatirim kuruluslarinin kurucularinda aranacak sartlar Kurulca belirlenir.

Faaliyette bulunulmasina iligkin sartlar

MADDE 45 - (1) Yatinm kuruluslarinin yikumlultkleri, yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin
sunumu sirasinda uyacaklari ilke ve esaslar Kurulca belirlenir.

22



(2) Yatirim kurulusu yoneticilerinin 44 Gincli maddenin birinci fikrasindaki mali gli¢ sarti disindaki sartlar ile
Kurulca belirlenecek tecrlibe ve egitim sartlarini tagimalari zorunludur.

(3) Borsada islem yapacak yatirim kuruluslarinin, ilgili borsadan islem yapma yetkisi almalari zorunludur.

(4) Kurul, yatinm kuruluglarinin yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinin icrasi esnasinda yatirimcilara
saglanacak korumanin belilenmesi amaciyla yatirimeilari siniflandirmaya yetkilidir.

(5) Yatinm kuruluslari, faaliyetleri nedeniyle olusabilecek riskleri de dikkate alacak sekilde sunduklari
yatinm hizmet ve faaliyetlerine uygun, yatirmei hak ve yararlarini gozeten ve bu hizmet ve faaliyetlerden
dogan yatirmci sikayetlerinin takibi ve sonuglanmasini saglamak Uzere gerekli i¢ kontrol birim ve
sistemlerini olusturmakla yiktmltdurler.

Teminatlar, yatinmei varliklari ve kullanim esaslari

MADDE 46 - (1) Kurul, yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunacaklara teminat yatirma veya bulundurma
zorunlulugu getirebilir.

(2) Yatinm kuruluslari, yatinmcilardan kredili sermaye piyasasi araci iglemleri, sermaye piyasasl
araclarinin 6dlng islemleri veya agiga satis islemleri ile diger yatirim hizmet ve faaliyetleri ve yan hizmetler
nedeniyle teminat veriimesini isteyebilirler. Borsalar ile takas ve saklama kuruluslari, yatirim kuruluglari ve
yatirimcilardan yatirim hizmetleri ve faaliyetleri kapsaminda teminat verilmesini isteyebilirler.

(3) Bu maddede duzenlenen teminatlarin turd, miktari, kullanim alani ve sekli ile yatirimasi ve serbest
birakilmasina iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(4) Bu maddede diizenlenen teminatlar tevdi amaglari diginda kullanilamaz, Gglnct kisilere devredilemez,
kamu alacaklari i¢in olsa dahi haczedilemez, rehnedilemez, iflas masasina dahil edilemez ve izerlerine
ihtiyati tedbir konulamaz.

(5) Yatinmcilarin her ne surette olursa olsun yatirim kuruluslari nezdinde bulunan nakit ve sermaye
piyasasl araglari, yatirim kuruluslarinin malvarliklarindan ayri izlenir. S6z konusu varliklar, yatirimeilarin
yazili agik izni olmaksizin, tevdi edilen kurumlar tarafindan tevdi amaci disinda kendilerine veya tguncl
kisilere menfaat saglayacak sekilde kullanilamazlar.

(6) Yatinmcilarin her ne surette olursa olsun yatirim kuruluslari nezdinde bulunan nakit ve sermaye
piyasas! araclari yatirim kuruluslarinin borglari nedeniyle, yatirim kuruluglarinin mal varligi ise yatirnmeilarin
borclari nedeniyle kamu alacaklari igin olsa dahi haczedilemez, yatinmcilarin ayrica yazili on izni
olmaksizin rehnedilemez, iflas masasina dahil edilemez ve (izerlerine ihtiyati tedbir konulamaz.

Sermaye piyasasi araglarini konu alan teminat s6zlesmeleri

MADDE 47 - (1) MKK nezdinde kayden izlenen sermaye piyasasi araglarini konu alan teminat sézlesmeleri
yazil sekilde yapilir. Bu teminat s6zlesmelerine konu sermaye piyasasi araglarinin milkiyeti, sézlesmeye
bagh olarak teminat alana kanuni usullere gére devredilebilecedi gibi teminat verende de kalabilir.
Sozlesmede bu konuda bir hiikiim bulunmamasi héalinde teminat konusu sermaye piyasasi araglarinin
mlkiyeti teminat alana gegmemis sayilir.

(2) Mlkiyetin teminat alana devredildigi teminat sozlesmelerinde; teminat alan, teminat sozlesmesinin
kuruldugu anda teminat konusu sermaye piyasasi araglarinin milkiyet hakkina, kanuni usullere uyarak
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devri sonucu sahip olur. Teminat s6zlesmesinin sona ermesi ile teminat alan, teminat konusu sermaye
piyasas! araglarinin veya es degerinin malkiyetini teminat verene iade eder.

(3) Miilkiyetin teminat verende kaldi§i teminat sdzlesmelerinde; teminat konusu sermaye piyasasi aracinin
satisl da dahil olmak lizere ne kapsamda kullanilabilecegi hususunda taraflar aralarinda anlasirlar. Teminat
s6zlesmesinin sona ermesi ile teminat alan teminat konusu sermaye piyasasi araglarini veya bu araglar
kullanmig ise es degerini teminat verene iade eder.

(4) Temerrit halinde ya da kanun veya sdzlesme hikimlerinde dngdriilen sebeplerle, teminattan alacagin
karsilanmasi s6z konusu oldugunda; herhangi bir inbar veya ihtarda bulunma, stire verme, adli veya idari
merciden izin ya da onay alma, teminatin acgik artirma ya da baska bir yol ile nakde gevrilmesi gibi herhangi
bir dn sarti yerine getirme yukumlUligu olmaksizin;

a) Mulkiyetin teminat alana devredildigi s6zlesmelerde; teminat alan, teminat konusu sermaye piyasasi
araclarini, taraflar arasindaki sozlesmede aksinin 6ngortilmemis olmasi kaydiyla, bunlar borsa veya
teskilatlanmis diger piyasalarda kote ise bu piyasalardaki degerlerinden asagi olmamak izere, satarak
satim bedelinden alacagini karsilama veya bu araglarin degerini borglunun yikimliliklerinden mahsup
etme hakkina sahiptir.

b) Miilkiyetin teminat verende kaldii teminat s6zlesmelerinde; teminat alan, teminat konusu sermaye
piyasasl araglarini, bunlar borsa veya teskilatlanmis diger piyasalarda kote ise bu piyasalardaki
degerlerinden asagl olmamak (izere, satarak satim bedelinden alacagini karsilama veya bu araglari
mulkiyetine gegcirerek degerini borglunun yukimlGlUklerinden mahsup etme hakkina sahiptir. Teminat
alanin bu sekilde teminat konusu sermaye piyasasi araclarini mulkiyetine gecirebilmesi igin taraflar
arasindaki teminat sézlesmesinde, bu hakkin kullanilabilecegdinin ve sermaye piyasasi araci borsa veya
teskilatlanmis diger piyasalarda kote degil ise degerlemenin ne sekilde yapilacaginin agik¢a dngorilmis
olmasi gerekmektedir.

c) (a) ve (b) bentlerinin uygulanmasinda temerriit hélinde dogan haklarin kullaniimasinda, borsaya veya
teskilatlanmis diger piyasalara kote olan teminat konusu sermaye piyasas! araglari bakimindan vade
tarihindeki en yiiksek degeri esas alinir. Teminat alanin haklarini kullanmasi ile alacagini karsiladiktan
sonra arta kalan deger teminat verene iade edilir.

(5) Teminat alan ya da veren hakkinda, adli veya idari makamlarca mal varliginin yeniden yapilandiriimasi
veya benzer mahiyette bir karar ya da tasfiye karari verilmesi hélinde, teminat olarak verilen sermaye
piyasasi araglari ile teminat alan ve verenin haklari, bu karardan etkilenmez ve ilgili yeniden yapilandirma
veya tasfiye makamina karsi da gegerli olur. Bu hiikiim, anilan nitelikteki kararlarin verilmesinden sonra
ayni gln gergeklesen islemler bakimindan da teminatin s6z konusu karardan 6nce verilmis ve teminat
alanin iyi niyetli olmasi kaydiyla gegerlidir.

(6) Bu madde hukimleri, hikim ve sonuglari 6zel kanunlarla diizenlenen teminat s6zlesmeleri ve teminat
hikumleri hakkinda uygulanmaz.

DORDUNCU BOLUM
Kolektif Yatinm Kuruluslan

Yatirim ortakhklar

MADDE 48 - (1) Yatinm ortakliklari, sermaye piyasasi araclari, gayrimenkul, girisim sermayesi yatirimlari
ile Kurulca belirlenecek diger varlik ve haklardan olusan portf6yleri isletmek amaciyla, paylarini inrag etmek
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Uzere kurulan sabit veya degisken sermayeli anonim ortakliklardir.

(2) Yatirm ortakliklarinin; kurulusuna ve kurucularina, anonim ortakliklarin yatirm ortakligina
doéniusimiine, yatinm ortakligi statlstinden ¢ikmalarina, asgari halka agiklik oranina, faaliyet esaslarina,
trlerine ve pay devirlerine, izahnameye ve izahnamenin yayimlanmasina, portfoyiinde bulunan varliklarin
ve haklarin degerlemesine ve varliklarin saklanmasina, portfoy sinirlamalarina, yonetim ilkelerine, sermaye
artirmlarina ve azaltimlarina, imtiyazli pay ihracina, kar dagitimina ve paylarini geri almalarina, tasfiye ve
sona ermelerine iligkin usul ve esaslar ile tabi olacaklari diger yukumlulukler Kurulca belirlenir.

(3) Yatirim ortakliklarinin esas s6zlesme degisikliklerinde Kurulun uygun gérisunin alinmasi zorunludur.

(4) Yatinim ortakliklarinin imtiyazli pay ihracina iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. Yatirim ortakliklari
tarafindan belirli gruplarin yonetim kurulunda temsil imtiyazi ile oyda imtiyaz taniyan pay ihracinda 6102
sayili Kanunun 360 inci maddesi ile 479 uncu maddesinin ikinci fikrasi hukimleri uygulanmaz.

Yatirim ortakliklarinin kurulus ve faaliyet sartlari

MADDE 49 - (1) Yatirnm ortakliklarina kurulus izni verilebilmesi igin;

a) Kayitl sermayeli anonim ortaklik seklinde kurulmalari,

b) Baslangi¢ sermayelerinin Kurulca belirlenen miktardan az olmamasi,

c¢) Paylarinin nakit karsiligi ¢ikariimasi ve pay bedellerinin kurulug sirasinda tam ve nakden 6denmesi,

¢) Ticaret unvanlarinda “Yatirim Ortakli§1” ibaresinin bulunmasi,

d) Esas sdzlesmelerinin bu Kanun ve ilgili dizenlemelerde yer alan hikimlere uygun olmasi,

e) Kurulca yetkilendirilmis bir kurulusun portféy saklama hizmetini yiriitmek Gizere belirlenmis olmasi,

f) Kurulca belirlenecek diger sartlari tagimasi,

zorunludur. Degisken sermayeli yatirim ortakliklarina iliskin hikimler saklidir.

(2) Yatirim ortakliklarinin kurucularina 44 (ncli madde; yoneticilerine 45 inci maddenin ikinci fikrasi;
calisanlarina ise 42 nci madde hukumleri kiyasen uygulanir.

(3) Yatirim ortakliklarinin kuruluguna iliskin sartlar, yatirnm ortakligina déntstimde de aranir.

(4) Yatirim ortakliklari, esas sézlesmelerinde hlikiim bulunmak kaydiyla ve Kurulun onayini almak sartiyla
bir portfdy yonetim sirketinden hizmet alabilir.

(5) Gayrimenkul yatirim ortakliklarinin kuruluglarinda ve sermaye artirimlarinda, Kurulca portfdye alinmasi
uygun goriilen varliklar ayni sermaye olarak konulabilir. Bu varliklarin degerlemesine iliskin usul ve esaslar
Kurulca belirlenir. Gayrimenkul yatirim ortakliklari ayni sermaye karsiligi ihrag edecekleri paylari Kurulca
belirlenen esaslar gergevesinde halka arz edebilirler.

(6) Gayrimenkul yatiim ortakliklarinin, azami orani Kurulca belirlenecek miktarda varliklarinin toptan
satisinda 6102 sayili Kanunun 408 inci maddesinin ikinci fikrasinin (f) bendi ile bu Kanunun 23 (ncl
maddesi hukUmleri uygulanmaz.
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Degisken sermayeli yatirim ortakliklari

MADDE 50 - (1) Degisken sermayeli yatirim ortakliklari, sermayesi her zaman net aktif degerine esit olan
yatirim ortakliklaridir. Net aktif deger ise varliklarin toplamindan borglarin toplaminin distilmesi suretiyle
bulunan tutar ifade eder.

(2) Degisken sermayeli yatirnm ortakliginin paylari, yatirimci paylari ile nama yazili olmasi zorunlu olan
kurucu paylarindan olusur. Degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin itibari degeri bulunmaz.
Kurucu paylari, sermaye taahhidinu yerine getirmek suretiyle degisken sermayeli yatinm ortakiigini
kuranlara tahsis edilir. Kurucu paylari kurulugtan sonra da Kurulun izni ve genel kurul karariyla mevcut
kurucu ortaklara veya tglncl kisilere tahsis edilmek tzere ihrag edilebilir. Kurucu paylarinin devri ve itfasi
Kurulca belirlenen esaslar gergevesinde Kurul iznine tabidir. Kurul onayi alinmaksizin gerceklestirilen
kurucu pay devirleri pay defterine kaydolunmaz ve bu hiikme aykiri olarak pay defterine yapilan kayitlar
hikimstzdur. Yatirimci paylari, sahibine idari haklar vermez.

(3) Degisken sermayeli yatirim ortakliklari, bu Kanundaki hiikimlere uygun olarak, pay ihrag eder ve ihrag
olunan paylari itfa eder. Degisken sermayeli yatirim ortakliklari, pay sahibinin talebi tizerine paylari itfa
etmek ve ortaklik sermayesinde buna karsilik gelen pay bedelini geri demekle yikimlidur. Paylarin itfa
edilmesine iliskin usul ve esaslar esas sdzlesmede gosterilir.

(4) Degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin kurucu paylarinin degerinin Kurulca belirlenen tutarlarin altina
dusmesi yahut mali durumlarinin yakamltllklerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi halinde, yonetim
kurulu, bu durumu gecikmeksizin Kurula bildirir. Yénetim kurulu, bildirimi takiben, gerekli 6nlemleri almak
Uzere genel kurulu derhal toplantiya gagirir ve en geg otuz giin iginde genel kurul toplanir. Kurucu paylarinin
belirlenen tutara artirlamamasi veya mali durumdaki zayifligin giderilememesi halinde, Kurul, degisken
sermayeli yatirim ortakliklari hakkinda tasfiye dahil her tur tedbiri almaya yetkilidir.

(5) Yatinm ortakliklari, degisken sermayeli yatirim ortakliklarina donisebilifler. S6z konusu dontstim
prosediriine, dénistime iliskin genel kurul toplanti ve karar nisaplarina, déntisim nedeniyle ortaklara pay
alim teklifi yapilimasina ve teklif fiyatinin belilenmesine, mevcut ortaklarin hak ve yikumlGlUklerinin
korunmasina ve diger hususlara iliskin esaslar Kurulca belirlenir.

(6) Degisken sermayeli yatinm ortakliklarinin faaliyet ve yonetim ilkeleri ile portféylinde bulunan varliklarin
ve haklarin degerlemesine, varliklarinin saklanmasina, portféy sinirlamalarina, izahnameye ve
izahnamenin yayimlanmasina, paylarinin ihrag, satis, itfa ve itfasinin durdurulmasina, tasfiye ve sona
ermelerine iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

Degisken sermayeli yatirim ortakliklarinda uygulanmayacak hiikiimler

MADDE 51 - (1) Degisken sermayeli yatirim ortakliklarinda, 6102 sayili Kanunun; anonim sirketlerde esas
sermayeye, asgari sermaye miktarina, esas sdzlesmenin asgari igerigine, ayni sermaye taahhutlerine,
nominal degere, ortakliin kendi paylarini iktisap veya rehin olarak kabul etmesine, sermaye artirm ve
azaltimi usuliine, pay taahhtdi ve 6denmesine, pay devrine iliskin kisitlamalarina, kér-zarar hesabi ve
karin dagitimina, yedek akgelere ve tasfiyeye iliskin hikimleri uygulanmaz.

Yatirim fonlari

MADDE 52 - (1) Bu Kanun hikimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda toplanan
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para ya da diger varliklarla, tasarruf sahipleri hesabina, inangl mlkiyet esaslarina gore Kurulca belirlenen
varlik ve haklardan olusan portfoy veya portfoyleri isletmek amaciyla portfdy yonetim sirketleri tarafindan
fon i¢ tlzugu ile kurulan ve tizel kisiligi bulunmayan mal varligina yatirim fonu adi verilir.

(2) Yatirim fonlarinin kurulus izni alabilmesi igin, kurucunun portfdy saklama hizmetini yuritmek Uzere
Kurulca yetkilendirilmis bir kurulus ile anlagmis olmasi ve fon i¢ tizigUnin Kurulca onaylanmasi gereklidir.
Yatirim fonu kurulus bagvurulari, gerekli belgelerin Kurula eksiksiz olarak sunulmasindan itibaren iki ay
icinde Kurul tarafindan karara baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir.

(3) Portfdy yonetim sirketi, fonu, yatinnm fonu katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsil
eder, yonetir veya yonetimini denetler. Portfoy yonetim sirketi yatirim fonuna ait varliklar Gzerinde kendi
adina ve fon hesabina mevzuat ve fon i¢ tiizGgune uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan
haklari kullanmaya yetkilidir.

(4) Portfoy yonetim sirketi ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilere bu Kanunda, ilgili mevzuatta ve fon
i¢ tlz(glnde hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil Tlrk Borglar Kanununun 502 ila
514 (ncl maddeleri hikimleri kiyasen uygulanir.

(5) Fon, tapuya tescil islemleri ile sinirli olarak tiizel kisiligi haiz addolunur. Yatirim fonu portfdylinde
bulunan taginmazlar, tasinmaza dayali haklar ve taginmaza dayali senetler tapu kiitigune fon adina tescil
edilir. Tapuda fon adina yapilacak islemler, portfoy yonetim sirketi ile portfdy saklama hizmetini yuriiten
kurulus yetkililerinin misterek imzalariyla gerceklestirilir.

(6) Kurul, TCMB ve Hazine Mistesarliginin gérsuni alarak fon katilma paylarinin alim satiminin TCMB
tarafindan ginliik alim satim kurlari ilan edilen yabanci para birimleri Uzerinden yapiimasina izin verebilir.

Fon mal varliginin ayriligi

MADDE 53 - (1) Fonun mal varligi, portfdy yonetim sirketi ve portfdy saklama hizmetini yiritecek
kurulusun mal varligindan ayridir.

(2) Fon mal varligi, fon hesabina olmasi ve fon i¢ tizii§lnde hiikiim bulunmasi sartiyla kredi almak, tiirev
arac islemleri, agiga satis islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak
haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez. Fon mal varlii portfdy yonetim sirketinin ve portfoy
saklama hizmetini yirdten kurulugun yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi hélinde
dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak Uzere
haczedilemez, Uzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

(3) Fon mal varliginin tasfiyesi durumunda yalnizca katiima payi sahiplerine 6deme yapilabilir.

(4) Portfoy yonetim sirketlerinin Gglinci kisilere olan borglari ve yikimllUkleri ile yatirim fonlarinin ayni
Uglnci kisilerden olan alacaklari birbirlerine kargi mahsup edilemez.

Yatirim fonlarinda Kurula taninan diger yetkiler

MADDE 54 - (1) Kurul;

a) Fonun kurulusuna, fon tirleri itibariyla portféylerde bulundurulabilecek varliklara ve portfdy
siniramalarina, degerleme esaslarina, fon karinin tespiti ve dagitimi ile fonun faaliyet ve yonetim ilkelerine,

birlesmesine, donligsmesine, sona ermesine ve tasfiyesine,
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b) Fon ig tlzUgu ile yonetim ve saklama sdzlesmelerinin diizenlenmesine, kapsamina, degistiriimesine,
tescil ve ilanina, katilma paylarinin degerine, ihrag ve geri alim fiyatlarinin hesaplanmasina ve ilanina, alim
satim ilkelerine, fon yonetim ve saklama Ucretlerine,

¢) Katilma paylarinin ihracina,
¢) Fonlarin izahname ve diger kamuyu aydinlatma yikumldliklerine,

iliskin usul ve esaslari belirler.

Portfoy yonetim sirketi

MADDE 55 - (1) Portfoy yonetim sirketi, ana faaliyet konusu yatirim fonlarinin kurulmasi ve yénetimi olan
anonim ortakliktir. Portfoy yonetim sirketinin kurulmasi ve faaliyete gegmesi icin Kuruldan izin alinmasi
zorunludur. Buna iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. Portfdy yonetim sirketlerinin kurulug basvurulari,
gerekli belgelerin Kurula eksiksiz olarak sunulmasindan itibaren alti ay iginde Kurul tarafindan karara
baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir.

(2) Portfdy yonetim sirketlerinin kurulusuna 43 (incii madde; kurucularina 44 Ginci madde; yoneticilerine 45
inci maddenin ikinci fikrasi; ¢alisanlarina ise 42 nci madde hikimleri kiyasen uygulanir.

(3) Portfdy yonetim sirketlerinin hizmet verdigi kisi ve kuruluslarin portféylerinde yer alan saklamaya konu
olabilecek varliklar Kurulca belirlenen esaslar gercevesinde portfdy saklama hizmeti veren kuruluglar
nezdinde saklanr.

(4) Portfdy yonetim sirketlerinin ortaklarina, pay devirlerine, asgari sermayesine ve sermaye yeterliligine,
yatinm fonu kurmalarina ve yonetmelerine, ana faaliyet konusunun yani sira portfdy yoneticiligi ve yatirim
danigsmanhqi faaliyetleri ile bunlarin disinda yapabilecekleri sermaye piyasasi faaliyetlerine ve faaliyetleri
nedeniyle teminat yatirma zorunluluklarina iliskin usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir. Portfdy yonetim
sirketleri tarafindan yatirilan teminatlar rehnedilemez, kamu alacaklari igin olsa dahi haczedilemez,
kullanilma amaglari disinda tasarruf edilemez, tiglinci kisilere devredilemez, iflas masasina dahil edilemez
ve Uzerlerine ihtiyati tedbir konulamaz.

(5) Portfoy yonetim sirketlerinin dontsum iglemleri ile esas sbzlesme degisikliklerinde Kurulun uygun
gorlsunidn alinmasi zorunludur.

(6) Portfdy yonetim sirketleri, faaliyetlerini ylrutiirken yonetimlerindeki fonlarin, katilma payi sahiplerinin ve
diger musterilerinin gikarlarini gdézetmekle ylkimitdarler.

Portfoy saklama hizmeti ve bundan dogan sorumluluk

MADDE 56 - (1) Kolektif yatirim kuruluslarinin portfdylerindeki varliklar bu kuruluglar adina agilmis ayri bir
saklama hesabinda saklanmak Uzere portfoy saklama hizmetini yiriten kurulusa teslim edilir. Portféy

saklama hizmeti;

a) Yatirim fonlari hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve fon ig tiz{igu
hikumlerine uygunlugunun,

b) Degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve esas
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s6zlesme hikimlerine uygunlugunun,

c¢) Yatinm fonu veya degisken sermayeli yatirim ortakligi birim katilma payi veya birim pay degerinin
mevzuat ile fon i¢ tizGJu veya esas sdzlesme hiikiimleri gcergevesinde belilenen degerleme esaslarina
gore hesaplanmasinin,

¢) Mevzuat ile fon i¢ tizGJUu veya esas s6zlesme hikimlerine aykiri olmamak sartiyla, portfdy yonetim
sirketi, degisken sermayeli yatirim ortakligi ve yatirim ortakligi talimatlarinin yerine getirilmesinin,

d) Kolektif yatinm kuruluglarinin varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun
slrede aktariimasinin,

e) Kolektif yatinm kuruluslarinin gelirlerinin mevzuat ile fon i tlzigu veya esas s6zlesme hikimlerine
uygun olarak kullaniimasinin,

f) Kolektif yatirim kuruluslarinin varlik alim satimlarinin, portfdy yapilarinin, islemlerinin mevzuat, fon i¢
tiz(gl veya esas sozlesme hlkiimlerine uygunlugunun,
sadlanmasini icerir.

(2) Bu madde kapsaminda portfdy saklama hizmetini yirtiten kurulus, yukimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle yatirnim fonlarinda portfdy yonetim sirketi ve katilma payi sahiplerine, yatirim ortakliklarinda ise
ortakliga verdigi zararlardan sorumludur.

(3) Portfoy yonetim sirketi veya yatirim ortaklidi, portfdy saklama hizmetini yiriten kurulustan; saklama
hizmetini ylrGten kurulus da portfdy yonetim sirketi veya yatirim ortakligindan, bu Kanun hikdimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yukimliidUr. Pay veya katiima payi sahiplerinin dava
acma hakki sakhdir.

(4) Portfoy saklama hizmetini ylrGten kurulug, saklamasinda bulunan varliklarin timdnG veya bir kismini
portfdy saklama hizmeti yUriiten diger kuruluslar nezdinde saklayabilir. Bu halde, portfdy saklama hizmetini
veren tim kuruluglar miteselsilen sorumludur.

(5) Kurul, kolektif yatinm kuruluslarinin portfdylerinde yer alan varliklardan uygun gorilenlerin, merkezi
saklama veya merkezi takas kurulusu nezdinde ilgili kolektif yatiim kurulusu adina agilan hesaplarda
izlenmesi zorunlulugunu o6ngorebilir. Portfdy saklama hizmetini yuriten kurulusun yukimlGlikleri bu
durumda da devam eder.

(6) Portfdy saklama hizmetini yuriten kurulug ile portfdy yonetim sirketi ayni tlizel kisi olamaz. Portfoy
saklama hizmetini ydriten kurulus ve portfdy yonetim sirketi gorevlerini yerine getirirken birbirlerinden
bagimsiz ve sadece katilma payi sahiplerinin menfaatleri dogrultusunda hareket etmekle yikumludtrler.

(7) Portfoy saklama hizmetini yirtten kurulug ve fon portfdylne varlik alim satimina aracilik hizmeti veren
yatirim kurulusunun yoneticileri ile bu kuruluslari temsil ve ilzama yetkili kisiler, portfoy yonetim sirketinde
ortak, yonetici ya da temsilci olamazlar. Portfdy yonetim sirketinin ortaklari, ydneticileriile bu sirketleri temsil
ve ilzama yetkili kisiler de saklama hizmetini yiriten kurulusta yonetici ya da temsilci olamazlar.

(8) Kurul, fon portfoylerinde yer alan varliklarin nitelikleri, inraggl, ihracin yonelik oldugu yatirimeilar, portféy

yonetim sirketlerinin ve yatirim ortakliklarinin sermaye yapilari ve ihracin niteliklerine g6re saklama hizmeti
icin farkli esaslar belirleyebilir veya saklama zorunlulugundan muafiyet getirebilir.

(9) Portfoy saklama hizmetini yuriitecek kuruluglarin niteliklerine ve bu faaliyetin yiritiimesine iliskin usul
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ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

BESINCi BOLUM
Konut ve Varlik Finansmani ile Ipotek Finansmani Kuruluslari

Konut ve varlik finansmani

MADDE 57 - (1) Konut finansmani, konut edinmeleri amaciyla tiketicilere kredi kullandiriimasi, konutlarin
finansal kiralama yoluyla tlketicilere kiralanmasi, sahip olduklari konutlarin teminati altinda tliketicilere
kredi kullandirimasi ve bu kredilerin yeniden finansmani amaciyla kredi kullandirimasidir. Konut
finansmani kuruluglari, konut finansmani fonlari ve ipotek finansmani kuruluslarinin bu kredilere ve
alacaklara dayall veya bunlarin teminati altindaki islemleri de bu kapsamdadir.

(2) Konut finansmani kuruluslari, konut finansmani kapsaminda dogrudan tliketiciye kredi kullandiran ya
da finansal kiralama yapan bankalar ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan konut
finansmani faaliyetinde bulunmasi uygun gérlen finansal kiralama sirketleri ve finansman sirketleridir.

(3) Konut finansmani kuruluslari tarafindan, konut edinme amacinin yeterli bilgi ve belgeyle tespit edilmesi
ve kullandirilan kredinin veya yapilan finansal kiralamanin ipotek veya Kurulca uygun gorilen teminatlar ile
glvence altina alinmasi zorunludur.

(4) Varlik finansmani, konut finansmani kapsamindakiler dahil Kurulca uygun gorilen varliklara dayali
sermaye piyasasl araglarinin ihracidir.

(5) Kurul, konut ve varlik finansmani kapsaminda her asamada Kurulca belirlenen nitelikleri haiz degerleme
kuruluglari tarafindan degerleme yapilmasini zorunlu tutabilir.

(6) Hazine Mustesarligi, konut ve varlik finansmanina iliskin sigorta sézlesmeleri ile ilgili usul ve esaslar;
Gumrik ve Ticaret Bakanli§i ise konut finansmani ve varlik finansmani kapsaminda tiiketicilere
kullandirilan kredilerin veya alacaklarin yeniden finansmanina iliskin usul ve esaslari belilemeye yetkilidir.

Konut ve varlik finansmani fonlan

MADDE 58 - (1) Konut finansmani fonu, ipotege dayali menkul kiymetler karsiliginda toplanan paralarla,
ipotege dayali menkul kiymet sahipleri hesabina; varlik finansmani fonu, varliga dayali menkul kiymetler
karsilijinda toplanan paralarla, varlia dayal menkul kiymet sahipleri hesabina inangl mlkiyet esaslarina
gore fon ig tliz(gi ile kurulan ve tizel kisiligi olmayan mal varligidir. ipotege ve varliga dayali menkul
kiymetler, ilgili fonlarin veya ipotek finansmani kuruluglarinin portféyindeki varliklar karsilik gosterilerek
ihrag edilen sermaye piyasas! araglaridir.

(2) Bu maddede yer alan fonlarin mal varligi, fon hesabina olmasi ve fon i¢ tiziiglinde hikim bulunmasi
sartiyla kredi almak, tlirev arag islemleri, agiga satis islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki
islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fonun mal varligi, kurucunun, fona
hizmet saglayanlarin ve fon portfoytne alacaklarini veya varliklarini devredenlerin mal varligindan ayridr.
Fon mal varli§i, ipotege veya varliga dayali menkul kiymetler itfa edilinceye kadar; kurucunun, fona hizmet
saglayanlarin ve fon portfoyline alacak veya varliklarini devredenlerin ydnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci
da dahil olmak zere haczedilemez, ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.
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(3) Fon kurulu, ipotege veya varliga dayali menkul kiymetlerin sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde fonu
temsil eder ve yonetir. Fon portfdyline alinan varliklarin kayitlarinin dogrulugundan ve bu varliklarin
korunmasi ve saklanmasindan fon kurulu sorumludur.

(4) Kurucu, fon kurulu ve ihrag edilen ipotege veya varliga dayali menkul kiymetlerin sahipleri arasindaki
iliskilere bu Kanunda, ilgili mevzuatta ve fon i tiziginde hukim bulunmayan héllerde 6098 sayili Kanunun
502 ila 514 Uncu maddeleri hikimleri kiyasen uygulanir.

(5) Ipotekle teminat altina alinmig bir varligin fon portféyiine alinmasi halinde, bu varli§in fona devredildigi
hususu ilgili sicilde beyanlar hanesine kaydedilir. Kurul, bu hélde, ipotedin veya miilkiyetin; fon adina ilgili
sicile tescil ettirilmesini zorunlu tutabilir.

(6) Fonun kurulusu, kuruculari, faaliyet sartlari, yonetimi ve sona ermesi ile ipotege veya varliga dayali
menkul kiymet ihracina iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(7) ipotek finansmani kuruluslari, konut veya varlik finansmani fonu kurmaksizin ipotege veya varliga dayali
sermaye piyasasl araci ihrag edebilir. Bu ihraglara iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler

MADDE 59 - (1) ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler, ihraggilarin genel yikimliiliigi niteliginde olan
ve teminatlar karsilik gosterilerek ihrag edilen sermaye piyasasi araglaridir.

(2) ihraggllar, ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetlerin teminati olan varliklari, diger varliklarindan ayri
olarak izlemekle yukimladar. Kurul, teminat varliklara iligkin kayitlarin ihragginin yani sira ayri bir kurulus
nezdinde de tutulmasini zorunlu tutabilir.

(3) Ipotek ve varlik teminatl menkul kiymetler itfa edilinceye kadar; teminat varliklar, ihragginin ydnetiminin
veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amaci disinda tasarruf edilemez,
rehnedilemez, teminat gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak Uzere haczedilemez,
iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda intiyati tedbir karari verilemez.

(4) ihragginin ipotek ve varlik teminatl menkul kiymetlerden kaynaklanan yiikiimliliklerini vadesinde
yerine getirememesi, yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devrediimesi, faaliyet izninin
kaldirimasi veya iflasi halinde teminat varliklardan elde edilen gelir, dncelikle ipotek ve varlik teminatli
menkul kiymet sahiplerine ve teminat varliklarin riskten korunmasi amaciyla yapilmis olan sozlesmelerin
kars! taraflarina yapilacak odemelerde kullanilir. Alacagi teminat varliklarla kargilanmayan ipotek ve varlik
teminatli menkul kiymet sahipleri ve teminat varliklarin riskten korunmasi amaciyla yapilmis olan
s6zlesmelerin kargi taraflari, ihragginin diger mal varligina bagvurabilir.

(5) ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetlerin ihraggilari, ihraci, ihrag limiti, ihrag sartlari, teminat
varliklarin trleri ve nitelikleri, ipotek ve varlik teminatl menkul kiymetler ile teminat varliklar arasindaki
teminat uyumu, teminat varliklara iliskin kayitlarin tutulmasi, teminat sorumlusunun sahip olmasi gereken
nitelikler ve sorumluluklari, YTM’ye hizmetleri karsiliginda teminat varliklardan 6deme yapilmasi hélinde
bu édemenin hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar ile ipotek ve varlik teminatll menkul kiymetlerle ilgili
diger hususlar Kurulca belirlenir.
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ipotek finansmani kuruluslari

MADDE 60 - (1) ipotek finansmani kuruluslari, konut ve varlik finansmani kapsaminda, tiirleri ve nitelikleri
Kurulca belirlenen varliklarin devralinmasi, devredilmesi, devralinan varliklarin yonetimi ve varliklarin
teminat olarak alinmasi ve Kurulca uygun gortlen diger faaliyetlerin yerine getiriimesi amaciyla kurulan
anonim ortakliklardir.

(2) ipotek finansmani kuruluslarinin sermayelerinin nakden ve her tiirlii muvazaadan &ri olarak ddenmis
olmasi ve Kurulca belirlenen miktardan az olmamasi; kuruculari ile sermayelerinin veya oy haklarinin
dogrudan veya dolayli olarak ylizde on veya daha fazlasini tegkil eden paylarin sahiplerinin 5411 sayili
Kanunda banka kurucu ortaklari i¢in aranan sartlari tagimalari zorunludur.

(3) Birinci fikrada belirtilen varliklarin teminat gésterilmesi suretiyle ipotek finansmani kuruluglarindan
kaynak temin edilmesi hélinde, kaynak temin edilen kurumun ydnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi durumunda dahi teminat gosterilen varliklar, baska bir amagcla tasarruf edilemez,
rehnedilemez, teminat gbsterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak Uzere Uglincl sahislar
tarafindan haczedilemez, ihtiyati tedbir karari verilemez ve iflas masasina dahil edilemez. Kurul, teminat
gosterilen varliklara iliskin kayitlarin ayri bir kurulus nezdinde de tutulmasi zorunlulugu getirebilir.

(4) Birinci fikra kapsaminda teminat olarak alinan varliklar 59 uncu madde kapsaminda ihrag edilecek
ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetlerin teminati olarak kabul edilebilir. lhrag yapisi, ipotek ve varlik
teminath menkul kiymetler, kaynak temin edilen kurumun genel ylkimliliginde kalacak sekilde
olusturulur.

(5) ipotek finansmani kuruluslarinin; kurulusuna, kurucularina, ortaklarina, yénetim ve organizasyon
yapisina, faaliyet ilke ve esaslarina, faaliyet izin esaslarina, ipotekli sermaye piyasasi araci ihracina ve tabi
olacaklari diger ylkimldliklere iliskin usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

Kira sertifikasi ve varlik kiralama sirketleri

MADDE 61 - (1) Kira sertifikalari, her tirlli varlik veya hakkin finansmanini saglamak amaciyla varlik
kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haklardan elde edilen gelirlerden
paylari oraninda hak sahibi olmalarini saglayan, nitelikleri Kurulca belirlenen sermaye piyasasi araglaridir.
Kira sertifikalarinin ihrag ve satigina iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(2) Varlik kiralama sirketleri miinhasiran kira sertifikasi ihrag etmek tizere kurulan anonim ortakliklardir.

(3) Varlik kiralama sirketi, Kurul tarafindan uygun gorus verilen esas sozlesmesinde belirtilen faaliyetler
disinda herhangi bir ticari faaliyetle ugrasamayacagi gibi sahip oldugu varliklar ve haklar Uzerinde esas
s6zlesmesinde izin verilenler hari¢ olmak Uzere, Uguncu Kisiler lehine higbir ayni hak tesis edemez ve
bunlari kira sertifikasi sahiplerinin menfaatlerine aykiri bir sekilde kiralayamaz veya devredemez. Kira
sertifikalari itfa edilinceye kadar, varlik kiralama sirketinin portfoytinde yer alan varliklar ve haklar, ihragginin
y6netiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amaci disinda tasarruf
edilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak Uzere
haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karari verilemez.

(4) Thragcinin kira sertifikalarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini vadesinde yerine getirememesi,
y6netiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi, faaliyet izninin kaldiriimasi veya iflasi halinde
portfoylindeki varliklardan elde edilen gelir dncelikle kira sertifikasi sahiplerine yapilacak 6demelerde
kullanilir. Bu durumda Kurul kira sertifikasi sahiplerinin haklarinin korunmasini teminen gerekli her tlrli
tedbiri almaya yetkilidir.
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(5) Varlik kiralama sirketlerinin kurulusuna, esas sozlesmelerine, faaliyet esaslarina, devralabilecekleri
varlik ve haklarin tirleri ile niteliklerine, bunlara iliskin kayitlarin tutulmasina, yonetim ilkelerine, tasfiye ve
sona ermelerine, YTM'ye hizmetleri karsili§inda varlik kiralama sirketinin portfoyiindeki varliklardan édeme
yapilmasi halinde bu édemenin hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

Gayrimenkul sertifikasi

MADDE 61/A - (1) Gayrimenkul sertifikasl, ihracgilarin insa edilecek veya edilmekte olan gayrimenkul
projelerinin finansmaninda kullaniimak Uzere ihrag ettikleri, gayrimenkul projesinin belirli bagimsiz
bollimlerini veya bagimsiz bolumlerin belirli bir alan birimini temsil eden nominal degeri esit sermaye
piyasas! aracidir. Gayrimenkul sertifikasi ihracina iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. Kurulca
belirlenen esaslara ihraggi bazinda muafiyet verilebilir veya bu maddede dngorilen esaslardan farkli
esaslar belirlenebilir.

(2) Gayrimenkul sertifikasi itfa edilinceye kadar gayrimenkul sertifikasi ihraci karsiliginda elde edilen fon ile
gayrimenkul sertifikasina konu bagimsiz bdlimler, ihragginin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devrediimesi halinde dahi amaci diginda tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat
gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak (zere haczedilemez, iflas masasina dahil
edilemez ve bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karari verilemez.

(3) Gayrimenkul sertifikasinin vadesi sonunda edimlerin yerine getirilememesi veya getirilemeyeceginin
anlasilmasi durumunda, ihragginin gayrimenkul sertifikalarina iliskin yuktmliltikleri sakli kalmak kaydiyla,
konuyu gortismek (izere gayrimenkul sertifikasi sahipleri toplantisi yapilir. Bu toplantiya iliskin esaslar
Kurulca belirlenir. Kurulca belirlenen esaslarin disinda kalan konularda 6102 sayili Kanunun anonim
sirketlerin genel kurul toplantilarina iliskin hikimleri uygulanir.

ALTINCI BOLUM
Bagimsiz Denetim, Derecelendirme ve Degerleme Kuruluslar

Faaliyet esaslan

MADDE 62 - (1) Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yetkilendirilmis
bagimsiz denetim kuruluglarindan bu Kanun uyarinca bagimsiz denetim faaliyetinde bulunacaklardan
istenilecek ilave sartlar Kurul tarafindan belirlenir ve bu sartlari haiz bagimsiz denetim kuruluglarina iligkin
liste kamuoyuna agiklanir. Kurul, listede yer alan bagimsiz denetim kuruluglarinin bu Kanun kapsamindaki
bagimsiz denetim faaliyetlerine iliskin yapacagi kalite kontrol ve denetim galismalari neticesinde standart
ve mevzuata aykiriliklari tespit edilenleri listeden gikarmaya yetkilidir. Kurul, yapacagi kalite kontrol ve
denetim galismalarinin sonuglarini Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumuna bildirir.

(2) Kurul, bu Kanun hikumlerine tabi kuruluslarin bilgi sistemleri denetimi, derecelendirme ve dederleme
faaliyetlerinin givenli ve bagimsiz sekilde yirtilmesi ve bunu teminen kalite glivence sistemlerinin
olusturulmasi ile kamu yararini da gozetmek suretiyle uluslararasi standartiara uyumunun saglanmasi
amaciyla diizenleme, g6zetim ve denetim yapar. Bu kuruluglarin yetkilendiriimesi, yonetici ve ¢alisanlarinin
lisanslanmasi ve bu kuruluglar hakkindaki sicil bilgileri ile bu bilgilerin kamuya agiklanmasina iliskin usul ve
esaslar Kurul tarafindan belirlenir.
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Sorumluluk

MADDE 63 - (1) Bagimsiz denetim kuruluslari, gorevlerinin kapsamiyla sinirli olmak Gzere, denetledikleri
finansal tablo ve raporlarin mevzuata uygun olarak denetlenmemesi nedeniyle dogabilecek zararlardan
raporu imzalayanlarla birlikte sorumludur. Bagimsiz denetim kuruluslari ile derecelendirme ve degerleme
kuruluslari, faaliyetleri neticesinde dlzenledikleri raporlarda yer alan yanlig, yaniltici ve eksik bilgiler
dolayisiyla neden olduklari zararlardan sorumludurlar.

Yukumlilik

MADDE 64 - (1) Bir yatinm kurulusunda veya kolektif yatirim kurulusunda finansal tablo denetimi ya da bu
Kanun ve ilgili diizenlemeler gercevesinde belirlenen bagka bir gorevi ifa eden bagimsiz denetim kuruluglari
ve bagimsiz denetgiler, bu sirkette veya bunlarla sermaye ve yonetim agisindan iligkili olan kuruluslardan
biri nezdinde gorevlerini yerine getirirken bilgi sahibi oldugu sirketle ilgili olarak;

a) Bu Kanun ve ilgili mevzuattaki yetkilendirme ve faaliyet sartlarina iligkin hitkiimleri ihlal eden,

b) Sirketin faaliyetlerinin stirekli ve dlizenli bir sekilde yirtitilmesini engelleyebilecek,

¢) Olumsuz goris veya goris bildirmekten kaginma gerektiren,

her tirll durumu Kurula derhal bildirmekle yikamluddr.

(2) Bagimsiz denetim kuruluglarinca bu madde kapsaminda Kurula yapilan bildirimler, bilginin
aclklanmasina iligkin bir kanun ya da s6zlesme hukminin ihlali anlamina gelmedigi gibi, bildirim yapan
kisiler bakimindan hukuki ve cezai sorumluluk da dogurmaz.

DORDUNCU KISIM
Sermaye Piyasalarinda Borsalar,
Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi ve Diger Kurumlar

BIRINCi BOLUM
Borsalar
Borsalar ve piyasa igleticileri

MADDE 65 - (1) Borsalarin ve piyasa isleticilerinin kurulusuna Kurulun uygun goérisl Uzerine
Cumhurbaskani tarafindan izin verilir. Bu kuruluslarin faaliyete ge¢gmesi Kurulun iznine tabidir.

(2) Kurulus izni verilebilmesi icin, borsalar ve piyasa isleticilerinin;
a) Anonim sirket seklinde kurulmalari,

b) Paylarinin tamaminin nama yazili olmasi,

c) Paylarinin nakit karsiligi ¢ikariimasi,

34



¢) Sermayelerinin Kurulca belirlenen miktardan az olmamasi,

d) Kurucularinin veya borsa veya piyasa isleticisi iizerinde dogrudan veya dolayli olarak 6nemli etkiye sahip
olan ortaklarinin 44 (incii maddede yer alan sartlari tagimalari,

e) Esas sozlesmelerinin bu Kanun ve ilgili diizenlemelerde yer alan hiikiimlere uygun olmasi,
gerekir.

(3) Kurulus ve faaliyet izni bagvurulari borsa, piyasa isleticisi veya borsa adina piyasa isleticisi tarafindan
yapilabilir. Borsalar ve piyasa isleticilerinin kurulmasina izin verilirken, yurt ici ve yurt disi finansal
piyasalarin genel durumu ile sistemik risk unsurlari géz éninde bulundurulur.

(4) Kurulusuna izin verilen borsanin kurulug izninin alinmasini takiben en geg bir yil iginde Kuruldan faaliyet
izni almak Uzere bagvuruda bulunulmasi sarttir. Faaliyet izin basvurulari, bagvuru sirasinda aranan bilgi ve
belgelerin eksiksiz olarak Kurula sunulmasindan itibaren alti ay icinde Kurul tarafindan karara baglanir ve
keyfiyet ilgililere bildirilir. Kurulus izninden itibaren bir yil icinde Kurula basvuruda bulunmayan veya
basvurusunun sonucunda kendilerine faaliyet izni verilmesi uygun gériimeyen kurulusun kurulus izni iptal
olur. Bu sire, zorunlu sartlarin varligi veya basvuruda bulunulmamasinin kurulus izni alan kurulusa
hasredilemeyecek sebeplerin varligi halinde, Kurul tarafindan bir yil uzatilabilir. Kurulca verilen faaliyet
izninin iptalinde 41 inci madde hikmU uygulanir.

(5) Borsalar, piyasalarin isletimesi vel/veya yonetiimesi icin bir ya da birden fazla piyasa isleticisi ile
anlasma yapabilirler. Bu anlasma Kurul onayi olmaksizin hikium ifade etmez. Kurul onayi tizerine piyasa
isleticileri borsa ile yapilan anlasma gercevesinde borsanin sahip oldugu haklari kullanir ve borsa icin bu
Kanunda ve ilgili mevzuatta 6ngdrilen yukimldllklerin yerine getiriimesini temin ederler.

(6) Borsa veya piyasa igleticilerinin yoneticilerinin 44 incti maddenin birinci fikrasindaki mali gi¢ sarti
disindaki sartlari ve buna ek olarak Kurulca tespit edilecek tecribe ve egitim sartlarini tagimalari
zorunludur. Borsa veya piyasa igleticisinin yoneticilerinde degisiklik meydana gelmesi halinde, durum
derhal Kurula bildirilir. Borsa veya piyasa isleticisi yoneticilerinin gérevlerinin devami esnasinda bu
Kanunda ya da ilgili mevzuatta belirtilen sartlari tagsimadiklarinin tespiti ya da anilan sartlari kaybetmeleri
durumunda Kurulca gorevden ayriimalari talep edilir ve atamaya yetkili borsa organlari tarafindan bu talep
yerine getirilir.

(7) Borsalarin ve piyasa isleticilerinin esas sézlesme degisiklikleri, pay devirleri veya pay devri s6z konusu
olmasa dahi dogrudan veya dolayl kontrol devri sonucunu doguran her tiirli islem Kurulun iznine tabidir.
Kurulun izin vermedigi esas sozlesme degisiklikleri, pay devirleri veya kontrol devri sonucunu doguran
islemler borsa veya piyasa isleticisi Uzerinde idari agidan hiikim dogurmaz. Bu hikme aykiri pay devirleri
ortaklik pay defterine kaydolunmaz ve bu sekilde yapilan kayitlar hiikimstzdir. Bu fikranin uygulanmasina
iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(8) Borsalar, kendi blinyelerindeki piyasalarda faaliyet gdsteren sermaye piyasasi kurumlarinin, sermaye
piyasasl araglari borsada islem goéren ihraggilarin ve emir veren veya islem yapan gercek ya da tiizel
kisilerin borsa kurallarina uyumunu diizenli ve etkin olarak izlemek ve ihlalleri dnlemek igin gerekli usul ve
esaslari belirler. Borsalar kendi kurallarinin agir ihnmal ve kasitla ihlal edilmesi halinde Kurula bildirimde
bulunurlar.

(9) Bu Kanunda yer alan hiikiimler sakli kalmak kaydiyla, borsalarin kurulusuna, sermaye yapilarina, bu
Kanun kapsaminda ytrUtecekleri borsacilik faaliyetleri ile bu faaliyetlerin denetimine, faaliyetlerinin gegici
ve surekli olarak durdurulmasina ve piyasa isleticisine iligkin ilke ve esaslar Kurul tarafindan gikarilacak bir
yonetmelikle belirlenir. S6z konusu hususlar, ilgili borsa tarafindan hazirlanarak Kurul tarafindan onaylanan
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bir yonetmelikle de belirlenebilir.

(10) Bu Kanunda yer alan hikimler sakli kalmak kaydiyla, borsalar 6zel hukuk hiikimlerine tabi olup, bu
Kanunla verilen gbrev ve yetkileri kendi sorumluluklari altinda bagimsiz olarak yerine getirirler ve kullanirlar.
Borsalar, biitgelerini ve personel kadrolarini esas sozlesmelerinde belirtilen organlari araciligiyla kendileri
belirler. Borsalar, bunlarin bagli oldugu ortaklik ve istirakleri ile piyasa isleticileri, idari ve mali konularda
kamu idaresini veya kamu sermayeli sirket, isletme, tesebbls ve kuruluslari ilgilendiren mevzuat
hikumlerine, kisitlamalarina ve uygulamalarina tabi tutulamaz.

(11) Borsalara kars! agilacak davalar adli yargida gériiliir. Borsalarin 22/5/2003 tarihli ve 4857 sayili is
Kanununa gore caligsan personel ile ihtilaflarinda is mahkemeleri gérevlidir.

(12) Borsa bagkani ve yonetim kurulu tyeleri ve st yonetimi hakkinda, bu Kanunda yer alan faaliyetleri
nedeniyle sorusturma yapilabilmesi Kurulun yazili iznine baghdr.

Teskilatlanmis diger pazar yerleri

MADDE 66 - (1) Borsalar disinda sermaye piyasasi araglarinin alici ve saticilarini bir araya getiren, alim
ve satimina aracilik eden, bunlar igin sistemler ve platformlar olusturan ve bunlari isleten alternatif islem
sistemlerinin, ¢ok tarafli islem platformlarinin ve teskilatlanmis diger piyasalarin kurulusuna,
yetkilendirimesine, sermayelerine, bunlarda islem gorecek sermaye piyasasi araglarina, rekabet sartlarina
ve bu kuruluslarin ¢alisma ilkelerine iligkin usul ve esaslar Kurulca ¢ikarilacak yonetmeliklerle diizenlenir.
Kurul, bunlarin gdzetim ve denetim merciidir.

Borsacilik faaliyetlerine iligkin esaslar

MADDE 67 - (1) Sermaye piyasas! araglarinin, kambiyo ve kiymetli madenler ile kiymetli taglarin ve
Kurulca uygun gorilen diger sozlesmelerin, belgelerin ve kiymetlerin guvenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil
ve rekabetci bir ortamda islem gérmesini saglamak Uzere;

a) Kota alinma, kottan ¢ikariima ile borsada islem gérme ve islem gérmenin durdurulmasi,

b) Emirlerin iletimesi ve eslestirimesi,

c) Gergeklestirilen islemlere iligkin yikumlliklerin zamaninda yerine getirilmesi,

¢) Borsada islem yapma yetkisi veriimesi,

d) Disiplin diizenlemelerinin yaritiimesi,

e) Borsa gelirleri ile bunlarin tahsili,

f) Uyusmazliklarin ¢ozlimesi,

g) Borsa, borsanin pay sahipleri ve/veya piyasa isleticisi arasindaki muhtemel ¢ikar ¢atismalarinin énline
gegilmesi,

) Borsalarin isletim, denetim ve gézetim sistemleri,

h) Piyasa olusturma, isletme ve yonetiimesi,
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konularina iliskin usul ve esaslar, ilgili borsa tarafindan hazirlanan ve Kurulca onaylanan yénetmeliklerle
belirlenir.

(2) llgili tiirev driinlerin islem gordiigi borsalar harig olmak lizere;

a) Kambiyo ve kiymetli madenler ile kiymetli taslarin islem gordigu borsalarda islem yapma yetkisi
veriimesine iliskin esaslar ile yetki verilenlerin ylkumluliklerinin belirlendigi yonetmelik icin Hazine
Mustesarliginin,

b) Enerji Urinlerinin islem gérdigu borsalarda islem yapma yetkisi verilmesine iliskin esaslar ile yetki
verilenlerin yukumluluklerinin belirlendigi yonetmelik icin Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi ile Enerji
Piyasasi Dizenleme Kurumunun,

gorugleri alinir.

(3) Borsalar, bu Kanunla ve diger mevzuatla kendilerine verilen yetki ve gorevlerle ilgili olarak diizenlemeler
yapmaya ve bunlari uygulamaya, bu diizenlemelere tabi kurum ve kuruluslar nezdinde bunlara uygun
hareket edilip edilmedigini ve kendilerine gdnderilen bilgilerin dogru olup olmadidini denetlemeye gérevli
ve yetkilidir.

Borsada kotasyon

MADDE 68 - (1) Sermaye piyasas! araglari ancak bu Kanuna dayanilarak gikarilan dizenlemelerde yer
alan sartlarin saglanmasi hélinde borsa kotuna alinabilir.

(2) Borsalar, kota alinan sermaye piyasas! araglarini inrag edenlerin kamuyu aydinlatma yikamlaltklerini
yerine getirmelerini saglamaya yo6nelik dizenlemeler yaparlar. Borsalar, kamuya agiklanacak bilgilere
erisim konusunda Kurulca belirlenen kurallara uymak zorundadirlar.

(3) Borsalar ve piyasa isleticileri, kotta bulunan sermaye piyasasi araglarinin kotta kalma sartlarina
uydugunu dlzenli olarak g6zden gegirmeye yonelik gerekli diizenlemeleri yaparlar.

(4) Bir borsa kotunda bulunan bir sermaye piyasasi aracl, bu Kanun ve ilgili dizenlemeler gercevesinde
baska bir borsada da kota alinabilir.

islemlerin durdurulmasi ve kottan gikarma

MADDE 69 - (1) Borsa veya piyasa isleticisi, kendi dizenlemelerinde 6ngdrilen sartlarin olusmasi hélinde,
ilgili sermaye piyasasi aracinin islem gormesini durdurabilecedi gibi kottan da ¢ikarabilir. Bu durum derhal
Kurula bildirilir ve kamuya agiklanir.

(2) Kurulun, sermaye piyasasi araglarinin borsada islem gérmesini durdurma ve borsa kotundan ¢ikarma
yetkisi saklidir.

Uyusmazliklarin ¢oziimii ve borsa iglemlerinin gozetimi

MADDE 70 - (1) Yatiim kuruluglarinin kendi aralarinda veya musterileriyle 67 nci maddenin birinci

fikrasinin (b) ve (c) bentlerinde yer alan borsa igslemlerinden dogan uyusmazliklarin ¢ozimlenmesine iligkin
37



usul ve esaslar borsa yonetim kurullarinca belirlenir. Anilan yonetim kurulu kararlarinin iliskin oldugu tutarin
84 (incl maddenin besinci fikrasinda yer alan tutardan fazla olmasi halinde bu karara kars! Kurula itirazda
bulunulabilir.

(2) Borsalar islemlerin gtivenilir, seffaf, etkin, istikrarl, adil, dirlist ve rekabetgi bir sekilde gergeklesmesinin
sadlanmasi ve bu Kanuna aykirilik olacak sekilde gergeklestirilen islemlerin tespit edilmesi amaciyla
binyelerinde gerekli gdzetim sistemini kurarlar ve her tirli 6nleyici tedbirleri alabilirler. Borsalar gézetim
konusunda kendilerine Kurulca verilecek diger gorevleri de yerine getirirler.

(3) Borsalar ikinci fikra kapsamindaki gorevlerini digaridan hizmet alarak yerine getirebilir. Hizmet alinacak
kurumlarin faaliyet konulari arasinda ikinci fikrada yer alan hususlar yer alir. Bu kurumlarin faaliyet ve
denetlenmesine iligkin esaslar Kurulca belirlenir. Bu kurumlar tek bir borsaya hizmet saglayabilecekleri gibi
birden fazla borsaya da bu hizmeti verebilirler. Borsalarin bu kurumlardan hizmet almalari gorevleri ile ilgili
sorumluluklarini ortadan kaldirmaz.

Is birligi

MADDE 71 - (1) Borsalar, borsacilik faaliyetleri ile ilgili olarak gerekli gordiikleri hususlarda biinyelerindeki
piyasalarda faaliyette bulunmakla yetkilendirilmis sermaye piyasasi kurumlari, sermaye piyasasi araglari
borsalarda islem goren ihragglilar, kurucular ile emir veren veya islem yapan gercek ve tlizel kisilerden bilgi
ve belge istemeye ve inceleme yapmaya yetkilidirler. Bilgi ve belge istenen taraflar, borsalarin gorev
alanina giren hususlarda 6zel mevzuatinda yer alan gizlilik ve sir saklamaya iligkin hikimlere dayanarak
bilgi vermekten imtina edemezler.

(2) Bu Kanunda dlizenlenen suglar ile piyasa bozucu eylemlerin dnlenmesi, gozetimi veya denetimi ile bu
Kanuna dayanilarak yapilan dlzenlemelerin etkin bir sekilde uygulanmasi amaciyla, Kurulca belirlenen
usul ve esaslar gergevesinde, borsalar ve diger iligkili kurumlar gerekli her tirli teknik destek alip verme,
yardim ve bilgi paylasiminda bulunmakla yikiumlidurler. Borsalar, gbzetim ve denetim faaliyetleri
kapsaminda, yabanci borsalar ve uluslararasi kuruluglar ile karsiliklilk ilkesi cercevesinde is birligi ve bilgi
paylasiminda bulunma yetkisine sahiptirler. Bu kapsamda yapilan islem ve eylemler bu Kanun ve diger
kanunlarda yer alan sir saklama yukumilligine ve gizlilik kurallarina aykirilik olusturmaz.

Borsa ve piyasa igleticilerinin mali ve bilgi sistemleri denetimi

MADDE 72 - (1) Kurul, borsalarin ve piyasa isleticilerinin borsacilik faaliyetlerinin diizenleme, g6zetim ve
denetim merciidir. Kurul, bu kapsamda gerekli gordigu hususlarin yerine getirilmesini, her tlrlu bilgi ve
belgenin talebi tzerine veya dizenli olarak génderilmesini ve her tlrlu teknik destegin verilmesini borsalar
ve piyasa igleticileri ile ilgili diger kurumlardan isteyebilir.

(2) Borsalarin ve piyasa isleticilerinin mali denetimi Kurulca ilan edilen listede yer alan bagimsiz denetim
kuruluslarinca yapilir.

(3) Borsalarin ve piyasa isleticilerinin bilgi sistemleri denetimine ve bu denetimi yapacak kuruluslara iligkin
usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

Diger hususlar

MADDE 73 - (1) Borsalar, sistemlerinin glvenli bir sekilde yonetilebilmesi igin gerekli dizenlemeleri yapar

ve Onlemleri alirlar. Borsalar, gerekli i¢ kontrol birim ve sistemlerini olusturmakla yukimlGdurler.
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(2) Borsalar ve takas kuruluslari nezdinde Kurulca yapilan dizenlemeler uyarinca takas risklerinin
onlenmesi amaciyla tutulan teminatlar ile olusturulan garanti fonundaki varliklar, amaglari disinda
kullanilamaz, kamu alacaklari igin olsa dahi haczedilemez, rehnedilemez, idari mercilerin tasfiye
kararlarindan etkilenmez, iflas masasina dahil edilemez ve lizerlerine ihtiyati tedbir konulamaz.

(3) Kurumsal yonetim ilkelerine iliskin olarak 17 nci maddenin birinci ve ikinci fikralari, borsalara, piyasa
isleticilerine ve tegkilatlanmis diger pazar yerlerine kiyasen uygulanir.

IKINCI BOLUM
Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi, Tiirkiye Degerleme Uzmanlari Birligi,
Merkezi Takas Kuruluslari, Merkezi Saklama Kuruluglar ve
Merkezi Kayit Kurulugu

Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi

MADDE 74 - (1) Bu Kanunun 37 nci maddesi uyarinca yatirim hizmet ve faaliyetlerinde bulunmaya yetkili
kilinmis kuruluglar ve sermaye piyasalarinda faaliyet gosteren kurumlardan Kurulca uygun gortlenler tizel
kisiligi haiz kamu kurumu niteliginde bir meslek kurulusu olan Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligine tye
olmak igin bagvurmak zorundadirlar. S6z konusu kuruluglar yetki belgelerini almalarindan itibaren Ug ay
icinde gerekli bagvuruyu yapmakla yukimladir. Anilan yukimltlige uymayan kuruluslarin faaliyetleri
Kurulca durdurulur.

(2) Birlik;

a) Sermaye piyasalarinin ve Uye kuruluglarin faaliyetlerinin gelismesini saglamak Uzere arastirmalar
yapmak,

b) Birlik Uyelerinin dayanisma ve sermaye piyasasi ile meslegin gerektirdigi 6zen ve disiplin i¢inde
calismalarina yonelik meslek kurallarini olusturmak,

c) Haksiz rekabeti 6nlemek amaciyla gerekli tedbirleri almak,

¢) Kendisine mevzuatla verilen ve Kurulca belirlenen konularda diizenlemeler yapmak, yiritmek ve
denetlemek,

d) Birlik stattistinde 6ngértlen disiplin cezalarini vermek,
e) Uye kuruluslar temsilen ulusal ve uluslararasi kuruluslarla is birligi yapmak,

f) Ulusal ve uluslararasi mesleki gelismeleri, kanuni ve idari dlizenlemeleri izleyerek bu konuda Uyeleri
aydinlatmak,

g) Uyelerinin bu Kanun kapsamindaki faaliyetlerinden kaynaklanan uyusmazliklarin tahkim yoluyla
¢6zUmine iliskin gerekli altyapiyr kurmak ve yonetmek,

) Kurulca belirlenen diger isleri yerine getirmek,
ile gbrevli ve yetkilidir.
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(3) Birlik, yapacagi dlzenlemelerde ve alacagl kararlarda, bu Kanuna ve ilgili mevzuata uymakla
yukUmltdar.

Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birliginin organlari ve Statiisii
MADDE 75 - (1) Birligin zorunlu organlari, genel kurul, yonetim kurulu ve denetleme kuruludur.

(2) Birligin organlarinin segiminin yapilacagi genel kurul toplantisindan en az on bes giin dnce, secimlere
katilacak Birlik Gyelerini ve temsilcilerini belirleyen liste, toplantinin glindemini, yerini, gininu, saatini ve
cogunluk olmadigi takdirde yapilacak ikinci toplantiya iligkin hususlari belirten bir yazi ile birlikte ¢ nisha
olarak Yuksek Secim Kurulunca belirlenecek segim kurulu bagkani hakime tevdi edilir. Hakim gerekli
incelemeyi yaparak listeyi ve diger hususlari onaylar, bir sandik kurulu bagkani ve iki sandik kurulu tyesi
ile bunlar igin birer yedek Uye atar. Oy verme islemi, gizli oy ve agik tasnif esasina gore yapilir. Segim
sliresinin sonunda segim sonuglari tutanakla tespit edilip, sandik kurulu bagkani ve Uyeleri tarafindan
imzalanir. Tutanag@in dizenlenmesinden itibaren iki is glinii icinde segimlere yapilacak her tlrl(i itiraz hakim
tarafindan ayni giin incelenir ve kesin olarak karara baglanir. Kurul, bu Kanunun uygulanmasi agisindan
itiraz hakkina sahip olup, Kurul tarafindan yapilan itiraz da ayni sekilde incelenir ve karara baglanir.

(3) Birligin organlari, gelirleri, giderleri ve galisma esaslari, lyelige kabul, tyelikten gegici ve strekli gikarma
esaslari, Kurulun énerisi ve ilgili Bakanligin teklifi Gzerine Cumhurbaskani karari ile yirirlige konulan
StatusUyle dlzenlenir. Kurul, Birligin talebi (izerine ya da resen gerekli gérilen hallerde Statiide degisiklik
yapilmasini ilgili Bakanhga teklif edebilir.

(4) 74 Gnct maddede belirlenen tiim Birlik Gyelerinin, Birlik yonetim kurulunda temsil edilmeleri esastir. Bu
esasl| teminen izlenmesi gereken aday olma ve aday gésterme usulleri Birlik Statiistinde belirtilir.

(5) Birlik dyelik aidatlari, Statiide belirlenen stire iginde 0denmedigi takdirde, Birlik tarafindan icra yoluyla
tahsil olunur. Birlik aidatlarinin ddenmesine dair kararlar 9/6/1932 tarihli ve 2004 sayili Icra ve Iflas
Kanununun 68 inci maddesinde yazili resmi belge niteligindedir.

(6) Uyeler, Birlik Statiistine ve Birlikge alinacak kararlara uymakla yiikiimlidir.

(7) Birlik, Kurul tarafindan her yil denetlenir. Birligin her turli islem ve hesaplarinin denetimine iligkin usul
ve esaslar Kurulca belirlenir. Kurul tarafindan bu kapsamda yapilan denetime iligkin denetim raporunun bir
6rnedi en geg izleyen yilin altinct ayr sonuna kadar ilgili Bakanliga génderilir. ilgili Bakan; Birligin faaliyetinin
kurulus amacina uygunlujunun saglanmasi icin Sermaye Piyasasi Kurulundan gerekli tedbirlerin
alinmasini isteyebilecegi gibi Birligin her tlrlt islem ve hesaplarini denetlemeye de yetkilidir. Birligin yetkili
organlarinca alinan kararlara karsi, kararin ilgiliye tebligini izleyen on is glinu i¢inde Kurul nezdinde itiraz
edilebilir. Itiraza iligkin olarak Kurulca verilecek kararlar kesindir.

Tiirkiye Degerleme Uzmanlan Birligi

MADDE 76 - (1) Gayrimenkul degerleme uzmanl§i lisansina sahip olanlar ile degerleme kuruluslar, tiizel
kisiligi haiz kamu kurumu niteliginde bir meslek kurulusu olan Turkiye Dederleme Uzmanlari Birligine Gye
olmak i¢in bagvurmak zorundadirlar.

(2) Lisans sahibi, lisans almaya hak kazandidi tarihten itibaren (¢ ay icinde yelik i¢in Tlrkiye Degerleme
Uzmanlar Birligine gerekli bagvuruyu yapmakla yikumluddr. Anilan yikimltlige uymayanlarin lisansi

Kurulca iptal edilir.
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(3) Degerleme kuruluslari, degerleme kurulusu niteligini kazandi§i andan itibaren Ug ay icinde Uyelik icin
Turkiye Degerleme Uzmanlari Birligine gerekli basvuruyu yapmakla yuktmlidir. Bu ydkumlulige
uyulmamasi halinde, Kurul, bu kuruluslar hakkinda faaliyetlerinin durdurulmasi ve yetkilerinin iptali dahil
her turlU tedbiri almaya yetkilidir.

(4) Tirkiye Degerleme Uzmanlari Birligi, gayrimenkul piyasasinin ve gayrimenkul degerleme faaliyetlerinin
gelismesini saglamak (izere arastirmalar yapmak, egitim ve sertifika vermek, Birlik Uyelerinin dayanisma
ve meslegin gerektirdigi 6zen ve disiplin icinde calismalarina yonelik meslek kurallarini ve degerleme
standartlarini olusturmak, haksiz rekabeti 6nlemek amaciyla gerekli tedbirleri almak, kendisine mevzuatla
verilen veya Kurulca belirlenen konularda dizenlemeler yapmak, ylritmek, denetlemek, Trkiye
Degerleme Uzmanlari Birligi Statisinde ongortlen disiplin cezalarini vermek, ilgili konularda Uyeleri
temsilen ilgili kuruluglarla is birligi yapmak, mesleki gelismeleri, idari ve yasal duzenlemeleri izleyerek bu
konuda uyeleri aydinlatmakla gorevli ve yetkilidir.

(5) Konut finansmani kapsaminda yapilan degerlemelere iliskin bilgilerin, Tirkiye Degerleme Uzmanlari
Birligi tarafindan belirlenecek usul ve esaslara gore Tirkiye Degerleme Uzmanlari Birligine iletiimesi
zorunludur.

(6) Tirkiye Degerleme Uzmanlari Birligi Gyelerinin verecegi degerleme hizmetlerine iligkin Gcretlerin
tutarlarina ve sinirlarina iligskin esaslar, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu, Trkiye Dederleme
Uzmanlari Birligi, Tirkiye Bankalar Birligi ve Tlrkiye Sermaye Piyasalari Birliginin goriist alinarak her yil
Kurul tarafindan belirlenir. Kurul tarafindan belirlenen yillik asgari Ucret tarifesi Resmi Gazete'de
yayimlanir.

(7) Turkiye Degerleme Uzmanlar Birligi, yapacadi dizenlemelerde ve alacagi kararlarda, bu Kanuna ve
ilgili mevzuata uymakla yikimiGdr.

(8) Turkiye Degerleme Uzmanlari Birliginin temsilcisi Turkiye Sermaye Piyasalari Birliginin yonetim
kurulunda yer alr.

(9) Turkiye Degerleme Uzmanlari Birligi, Gyeleri, organlari ve Statlisti hakkinda 75 inci maddedeki hiikiimler
kiyasen uygulanir.

(10) Turkiye Degerleme Uzmanlari Birligi Uyeleri, TUrkiye Degerleme Uzmanlari Birligi Statstne ve Turkiye
Degerleme Uzmanlari Birligi tarafindan alinacak kararlara uymakla yukimlGdar. Bu yikumlulige uymayan
uyelere Turkiye Degerleme Uzmanlari Birligi tarafindan bes bin TUrk Lirasindan elli bin Turk Lirasina kadar
idari para cezas verilir.

(11) Birlik, Kurul tarafindan her yil denetlenir. Birligin her turll islem ve hesaplarinin denetimine iligkin usul
ve esaslar Kurulca belirlenir. Kurul tarafindan bu kapsamda yapilan denetime iligkin denetim raporunun bir
6rnedi en geg izleyen yilin altinci ayi sonuna kadar ilgili Bakanliga génderilir. ilgili Bakan; Birligin faaliyetinin
kurulus amacina uygunlujunun saglanmasi icin Sermaye Piyasasi Kurulundan gerekli tedbirlerin
alinmasini isteyebilecegi gibi Birligin her tirli islem ve hesaplarini denetlemeye de yetkilidir. Birligin yetkili
organlarinca alinan kararlara karsi, kararin ilgiliye tebligini izleyen on is giini icinde Kurul nezdinde itiraz
edilebilir. itiraza iliskin olarak Kurulca verilecek kararlar kesindir.

Merkezi takas kuruluglan

MADDE 77 - (1) Merkezi takas kuruluslari, borsalarda ve teskilatianmig diger pazar yerlerinde islem géren

sermaye piyasasl araglarinin teslimi, bedellerinin 6denmesi ve bu islemlere iliskin teminat ylkimlaliklerinin

ifast ile ilgili islemleri yuriten anonim ortaklik seklindeki 6zel hukuk tiizel kisiligini haiz kurumlardir. Merkezi
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takas kuruluslarinin kurulusuna Kurulun teklifi Gizerine ilgili Bakan tarafindan izin verilir. Bu kuruluslarin
faaliyete gegmesi Kurulun iznine tabidir. Merkezi takas kuruluglarinin sermayesine, bu Kanun
kapsamindaki faaliyetleri ile faaliyetlerinin gegici ve strekli durdurulmasina, denetimine, gdézetimine,
finansal raporlama standartlarina, finansal tablolarinin bagimsiz denetimine ve diger kurum ve kuruluslarla
is birligine iliskin usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir. Bu Kanuna gore kurulan merkezi takas
kuruluglari, ilgili mevzuata gore yetkilendirilmek kaydiyla, bu fikrada belirtilen islemleri lisansli depolar
tarafindan diizenlenen Grln senetleri konusunda da yrutebilir.

(2) Merkezi takas kuruluglarinda tyelik, teminat, takas esaslari, disiplin, sermaye, gelir ve diger konulardaki
dizenlemeler Kurulca veya Kurulun uygun gormesi halinde ilgili merkezi takas kuruluglari tarafindan
hazirlanan ve Kurulca onaylanan yonetmeliklerle belirlenir. Takas sistemi, dyelik, temerrQt islemleri, takas
guvenligini saglamak amaciyla merkezi takas kurulusuna verilen teminatlar ve merkezi karsi taraf olarak
sorumluluk Ustlenilen durumlar igin dyelerin katilimi ile olusturulacak garanti fonlarinin kurulus, isletim ve
kullanimina iligkin usul ve esaslar, merkezi takas kuruluglari tarafindan hazirlanan ve Kurulca onaylanan
yonetmelikle dizenlenir.

(3) Kurul, merkezi takas kuruluslarinin takas hizmetleri verebilecekleri borsalar ve teskilatlanmis diger
pazar yerlerini belirler. Merkezi takas kuruluglarinin takas hizmeti verebilecekleri borsalarin
belirlenmesinde borsalarin uygun gérusleri alinir. Kurulun uygun gérmesi halinde merkezi takas kuruluslari,
TCMB tarafindan olusturulanlar harig olmak izere sermaye piyasalari disinda kurulmus ve kurulacak diger
piyasalarin da takas, 6deme ve teminat islemlerini yerine getirebilir. Ayrica Kurul, borsalar ve teskilatlanmis
diger pazar yerleri disinda gergeklestirilen sermaye piyasasi araglari ile ilgili islemlerin takasinin merkezi
takas kurulusu nezdinde yerine getirilmesini zorunlu tutabilir.

(4) Kurul, bu madde kapsamindaki merkezi takas kuruluslarinin diizenleme, gdzetim ve denetim merciidir.
Kurul, merkezi takas faaliyetlerine iliskin olarak gerekli gérdigu hususlarin yerine getiriimesini, her tirli
bilgi ve belgenin talebi Uzerine veya dizenli olarak génderilmesini merkezi takas kuruluslari ile bu
kuruluslarin Uyelerinden isteyebilir.

(5) 44 Gncl madde merkezi takas kuruluslarina da uygulanir.

(6) Merkezi takas kuruluslari, is ve iglemleri ile ilgili olarak gerekli gordikleri hususlarda Gyelerinden bilgi
ve belge istemeye ve inceleme yapmaya yetkilidirler. Uyeler, merkezi takas kuruluglarinin gorev alanina
giren hususlarda 6zel mevzuatinda yer alan hikimlere dayanarak bilgi vermekten imtina edemezler.

Merkezi karg! taraf

MADDE 78 - (1) Kurul, merkezi takas kuruluglarinin, aliciya karsi satici, saticiya karsi da alici rolind
ustlenerek takasin tamamlanmasini taahht ettikleri merkezi karsi taraf uygulamasini, piyasalar veya
sermaye piyasasl! araglari itibariyla zorunlu tutabilir. Borsalar veya teskilatlanmis diger pazar yerleri de
nezdinde islem goren sermaye piyasasi araglariyla ilgili merkezi karsi taraf uygulamasina gegmek iizere
Kurula basvurabilirler. Merkezi takas kuruluslari organize para piyasalarinda merkezi karsi taraf
uygulamasina gegmek Uzere Kurula bagvurabilirler.

(2) Takas kuruluslarinin merkezi karsi taraf gorevini Ustlendigi takas islemlerinde mali sorumlulugu, tesis
edilecek limitler dahilinde ve (yelerden alinacak teminatlar ile diger garantiler ¢ergevesinde belirlenir.
Merkezi karsi taraf hizmeti gergevesinde takas kuruluslari tarafindan alinan teminatlarin mlkiyeti takas
kurulusuna gecer. Milkiyeti takas kurulusuna gecen teminatlara aksi kanunda dngértimedikge 47 nci
maddenin ikinci ve besinci fikralari ile dordiinci fikrasinin (a) bendi uygulanir. Takas kuruluslari, Gyelerinin
musterilerine olan ytkimltlUklerinden sorumlu degildir. Takas kuruluglari, merkezi karsi taraf hizmeti
verdikleri piyasalarda temerrit yonetimi kapsaminda, Uyelerin teminatlari, garanti fonu ve kendi
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sermayelerinin yani sira, sigorta s6zlesmeleri, karlardan kesinti yapiimasi, misterilerin pozisyonlarinin ve
teminatlarinin gerektiginde resen veya temerrGt eden Uyenin mUgterilerinin talebiyle temerrit eden Uyelerin
rizasi da sart olmaksizin diger Uyelere tasinmasi, pozisyonlarin resen kapatiimasi, ayni tarafla olan borg,
alacak, pozisyon, teminat, hak ve yikiumluliklerin netlestiriimesi ve Kurulca uygun gorilecek diger
yontemleri de kullanabilirler.

(3) Merkezi takas kuruluslari, temerrit yonetiminde kullanmak (izere sermaye ve sermaye benzeri kaynak
temin edebilir, teminat ve garanti fonu varliklarini temerrit yonetimi gercevesinde likidite temin etmek igin
borclanma amaciyla teminat gosterebilir. Merkezi takas kuruluslari nakdi teminatlari nemalandirma veya
menkul kiymetlerin saklanmasi amaciyla bankalar ve saklama kuruluglarinda kendi adlarina agilacak
hesaplarda bulundurabilirler. Merkezi takas kuruluglari tarafindan temerriit yonetimine tahsis edilen
sermaye ve sermaye benzeri kaynaklar hakkinda da 73 tincii maddenin ikinci fikrasi hlikmu uygulanir. 73
Uncl maddenin ikinci fikrasi ile 79 uncu maddenin birinci fikrasi, takas mutabakatinin nihai olarak
sonuglanmasina kadar gegecek slre ile sinirli olmak Uzere, merkezi takas kurulusu veya merkezi saklama
kurulusu nezdindeki takas ve mutabakat hesaplarina yatirilan veya transfer edilen anapara degisimli para
ve/veya kiymet takasi islemlerine konu varliklar hakkinda da uygulanir.

(4) Merkezi karsi taraf uygulamasina tabi sermaye piyasasi araglarinda takas uyeligine ve tyelik tirlerine
iliskin sartlar, Gyelerin yGkimlGlUkleri ile sermaye, i¢ denetim ve risk yonetim sistemlerine iliskin asgari
hususlari da icerecek sekilde, Kurulun onayi alinmak suretiyle ilgili takas kurulusu tarafindan diizenlenir.

(5) Merkezi karsi taraf hizmeti verecek merkezi takas kuruluglarinin ilgili sermaye piyasasi araglarinda
ustlenmis olduklari mali riskler ile diger risklere uyumlu olarak yeterli diizeyde sermaye bulundurmasi, bilgi
islem altyapist ile i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim sistemlerini kurmasi ve idame ettirmesi zorunludur.
Bu kuruluslarin i¢ denetim birimleri, risk yonetim ve bilgi islem altyapilarinin gtivenilirligini ve yeterliligini
asgari alti aylik dénemler itibariyla kontrol etmek ve sonuglarini Kurula bildirmekle yikimladarler. Kurul,
s6z konusu kontrollin daha siklikla yapiimasina karar verebilir ve séz konusu hususlara iliskin bagimsiz
denetim yapilmasini isteyebilir. Ayrica Kurul, merkezi kargi taraf hizmeti verecek kurulusun mali
yeterliliginin stres testleri de dahil olmak tizere dngdrecedi yontemlerle degerlendirilmesini istemeye, gerekli
gérmesi hélinde kredi derecelendirmesi yapiimasini talep etmeye yetkilidir.

(6) Kurul, finansal istikrarin korunmasini teminen sistemik 6neme sahip olan bu kuruluslara ve Uyelerine
iliskin sermaye de dahil olmak (zere ek yikimlulikler getirebilir.

(7) Merkezi karsi taraf hizmeti verecek kurulus tarafindan alinan teminatlar ile hesap sahiplerinin
malvarliklarinin bu kurulusun mal varligindan ayri izlenmesi esastir. Takasin yerine getirimesine iliskin
islemler hari¢ olmak Uzere merkezi kars! taraf hizmeti veren kurulus s6z konusu teminat veya varliklari
tevdi amaglari diginda kullanamaz. Merkezi karsi taraf hizmeti verecek kurulug bu fikraya uyumun
saglanmasini teminen gerekli 6nlemleri alir.

(8) Merkezi kars taraf hizmeti verecek kuruluglarin, her islemde islemin taraflar ile ayri ayri sdzlesme
yapmasi zorunlu degildir.

(9) Bu madde kapsaminda ydritllecek temerriit yonetimine iliskin usul ve esaslar ile takas kuruluglarinin
merkezi karsi taraf hizmeti nedeniyle Uyelerinden alacadi teminatlar ve biinyelerinde yer alacak garanti
fonlarina iliskin usul ve esaslar takas kurulusunun 6nerisi tizerine Kurul tarafindan belirlenir.

(10) Merkezi takas kuruluglari tarafindan merkezi karsi taraf hizmeti sunduklari her bir piyasa igin tahsis
edilen sermaye veya sermaye benzeri kaynaklar, alman teminatlar ve olusturulan garanti fonlari amaglari
disinda kullanilamaz. Sermaye piyasalarina iliskin olarak sunulan merkezi karsi taraf hizmeti kapsaminda
alinan teminatlar ve garanti fonu varliklari, para piyasalarina iligkin olarak ayni kapsamda alinan teminatlar
ve garanti fonu varliklarindan ayri olarak izlenir.
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Takas kesinligi ve rehin hakki

MADDE 79 - (1) Sermaye piyasasl araglarinin takas talimat ve iglemleri ile deme islemleri, merkezi takas
kuruluglarinin Gyelerinin faaliyetlerinin gegici ya da stirekli olarak durdurulmasi, idari ve adli merciler
nezdinde tasfiye islemlerine baglanmasi durumu da dahil olmak tizere, geri alinamaz ve iptal edilemez.

(2) Uye kuruluglarin gerek kendilerine, gerek miisterilerine ve gerekse Ugiincii kisilere ait mal varligi
degerlerini teminat gosterdigi hallerde, 22/11/2001 tarihli ve 4721 sayili Turk Medeni Kanununun 988 ila
991 inci maddeleri teminat konusu kaydi sermaye piyasasi araglari izerindeki mulkiyet veya sinirli ayni hak
iktisabina da uygulanir. Teminat konusu mal varligi degerleri Uzerinde yatirim kuruluslarinin herhangi bir
sebeple tasarruf yetkisinin bulunmamasi merkezi takas kurulugunun iyi niyetle ayni hak iktisabina engel
olmaz. Teminat konusu mal varligi degerleri izerinde Uglinct kisilerin istihkak ya da sinirlrayni hak iddialari
merkezi takas kurulusuna kars! ileri sUrilemez.

(3) Merkezi takas kurulusunun, takas ve merkezi kars! taraf olarak yerine getirdigi islemleri nedeni ile
teminat olarak aldigi mal varligi degerleri Gizerindeki hak ve yetkileri hicbir sekilde sinirlandirilamaz. Uye
kurulusa veya teminati tesis eden kisiye konkordato muhleti taninmasi, konkordatosunun tasdiki, iflastan
sonra konkordato veya mal varliginin terki suretiyle konkordato sUreci igine girmesi, uzlasma yoluyla
yeniden yapilandiriimasi, iflasi, iflasinin ertelenmesi veya 2004 sayili Kanun gergevesindeki diger takip
prosediirleri ya da bu Kanunun tedrici tasfiye ile ilgili hiikiimleri merkezi takas kurulusunun s6z konusu
teminatlar Gzerindeki hak ve yetkileri kullanmasini higbir sekilde sinirlandiramaz.

Merkezi saklama kuruluglar

MADDE 80 - (1) Merkezi saklama kuruluslari, sermaye piyasasi araglarinin merkezi saklanmasi ve bunlara
iliskin haklarin kullanimi hizmetlerini veren anonim ortaklik seklindeki ézel hukuk tizel kisiligini haiz
kurumlardir. Merkezi saklama kuruluglarinin kurulusuna Kurulun uygun gorust Uzerine ilgili Bakan
tarafindan izin verilir, bu kuruluglarin faaliyete gegmesi ise Kurul iznine tabidir. Bu kuruluglarin sermayesine,
kar dagitimina, bu Kanun kapsamindaki faaliyetleri ile faaliyetlerinin gegici ve slrekli durdurulmasina,
denetimine, gozetimine, finansal raporlama standartlarina, finansal raporlarinin bagimsiz denetimine ve
diger kurum ve kuruluslarla is birligine iliskin usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

(2) Merkezi saklama kuruluslarinda tyelik, teminat, saklama esaslari, disiplin, gelir ve diger konulardaki
dizenlemeler Kurulca veya Kurulun uygun gérmesi halinde ilgili merkezi saklama kuruluglar tarafindan
hazirlanan ve Kurulun onayladigi yonetmeliklerle belirlenir.

(3) Kurul, merkezi saklama kuruluslarinin, merkezi saklamaci olarak faaliyet gosterebilecekleri sermaye
piyasas! araglari turlerini belirler. Kurul, belirli sermaye piyasasi araclarinin bir veya birden fazla merkezi
saklama kurulusunda saklanmasini zorunlu tutabilir. Kurulun uygun gérmesi halinde merkezi saklama
kuruluglari, sermaye piyasalari diginda kurulmus ve kurulacak diger piyasalarin da saklama islemlerini
yerine getirebilir. Kaydilestirilen sermaye piyasasi araglarinin merkezi saklama kurulusu MKK’dlr.

(4) Kurul, bu madde kapsamindaki merkezi saklama kuruluslarinin denetim ve gézetim merciidir. Kurul,
merkezi saklama faaliyetlerine iliskin olarak gerekli goérdigu hususlarin yerine getiriimesini, her tirli bilgi
ve belgenin talebi (zerine veya dlzenli olarak gdénderilmesini merkezi saklama kuruluglari ile bu
kuruluslarin Gyelerinden isteyebilir.

(5) 44 Gncl madde merkezi saklama kuruluglarina da uygulanir.
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Merkezi Kayit Kurulusu

MADDE 81 - (1) Merkezi Kayit Kurulusu, sermaye piyasasi araglarinin kaydilestirilmesine iligkin islemleri
gerceklestirmek, kaydilestirilen bu araglari ve bunlara bagli haklari, elektronik ortamda, Uyeler ve hak
sahipleri itibariyla kayden izlemek, bu araglarin merkezi saklamasini yapmak tzere kurulmus, 6zel hukuk
tlzel kisiligini haiz anonim sirkettir.

(2) MKK’nin kurulus, faaliyet, Gyelik, calisma ve denetim esaslari, gelirleri ve k&r payi dagitim esaslari Kurul
tarafindan gikarilacak bir yonetmelikle diizenlenir.

(3) MKK, birinci fikrada yer alan gérevlerin yani sira agagida sayilan faaliyetleri de yerine getirir:

a) 6102 sayili Kanun ve ilgili diger mevzuatta yer alan kurumsal yonetim ilkelerine sirketlerin uyumunu
saglamaya yonelik olarak sirketler ile ortaklarinin ve yatirimcilarinin iletisiminin saglanabilecegi elektronik
bir platform olusturmak

b) Sermaye piyasalarina iliskin verilerin tek bir noktada toplanmasini saglamaya yonelik elektronik bir veri
bankasi olusturmak, Kurulun belirleyecedi ilkeler gercevesinde verilerin kullanimini saglamak

c¢) Kurul tarafindan sermaye piyasasi ve ilgili mevzuat cercevesinde verilen diger gorevieri ve
dlzenlemelerin gerektirdigi islemleri yapmak

¢) llgili mevzuata gére yetkilendiriimek kaydiyla, lisansli depolar tarafindan diizenlenen iriin senetlerinin
kaydilestirilmesine, bunlarin ve bunlara bagh haklarin elektronik ortamda kayden izlenmesine iligkin
islemleri ylritmek ve bunlara iligkin platform olusturmak

(4) Kurul tarafindan gikarilan diizenlemeler gergevesinde MKK, is ve islemleri ile ilgili olarak gerekli gordugu
hususlarda tyelerinden bilgi ve belge istemeye ve inceleme yapmaya yetkilidir. Uyeler, MKK’nin gorev
alanina giren hususlarda 6zel mevzuatinda yer alan hikimlere dayanarak bilgi vermekten imtina
edemezler.

(5) MKK ve Uiyeleri, kayitlarin yanlis tutulmasindan dolayi hak sahiplerinin ugrayacagi zararlardan kusurlari
oraninda sorumludur.

(6) Kurul, MKK'nin gézetim ve denetim merciidir. Kurul, sermaye piyasasi araglarinin kayden izlenmesi ile
gerekli gordugu diger hususlarin yerine getirimesini, her trlli bilgi ve belgenin yazili ya da elektronik
ortamda, talebi (izerine veya diizenli olarak génderilmesini MKK ile bu kurulusun dyelerinden isteyebilir.

UcUNCU BOLUM
Diger Kurumlar

Yatirimcilarin tazmini
MADDE 82 - (1) Kurul, yatinm kuruluglarinin sermaye piyasasi faaliyetinden kaynaklanan nakit 6deme
veya sermaye piyasasi araglar teslim yiktmlulliklerini yerine getiremediginin veya kisa sirede yerine

getiremeyeceginin tespit edilmesi halinde yatirimcilari tazmin karari alir. Bu karar, durumun tespitinden
itibaren Ug ay iginde alinir. Kurulun, bu Kanun kapsamindaki tedbir yetkileri saklidir.
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(2) Kurulca bankalar hakkinda birinci fikra uyarinca tazmin karari verilebilmesi igin Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumunun gorust alinir. Bankacilik mevzuati uyarinca mevduat veya katilim fonu olarak
kabul edilen nakit 6deme yikimldliklerine, bu Kanunun yatirmcilarin tazminine iliskin hikimleri
uygulanmaz.

Yatirimci Tazmin Merkezi

MADDE 83 - (1) Yatinmcilarin bu Kanundaki sartlar cercevesinde tazmini amaciyla kamu tizel kisiligini
haiz YTM kurulmustur. YTM, Kurul tarafindan gikarilacak bir yonetmelik gergevesinde Kurul tarafindan
idare ve temsil olunur. YTM tarafindan yiritulecek is ve islemlerin Kurul personeli ve bu is icin istihdam
edilecek personel tarafindan yerine getirilmesi esastir. Buna iliskin usul ve esaslar Kurul tarafindan
cikarilacak bir yonetmelikle belirlenir.

(2) Yatinm kuruluslarinin YTM'ye katiimasi zorunludur. Yatirm kuruluglarinin YTM'ye katilimlarina,
bunlarin giris aidatl, yillik aidat ve ek aidat ddeme zorunluluklarina iliskin usul ve esaslar Kurulca ¢ikarilacak
bir yonetmelikle belirlenir. Bu ydnetmelikte, aidat tutarinin belilenmesinde, kuruluglarin tir ve risk
durumlarina gore farkli esaslar da 6ngérulebilir.

(3) YTM tarafindan gerekli gortilmesi halinde, Kurulca hakkinda yatirimcilari tazmin karari verilen kurulusun
odemelerinin durmasina ve tiim mal varli§i Gzerinde sadece YTM tarafindan tasarruf edilebilmesine karar
verilebilir. Bu hikiim bankalar agisindan, sermaye piyasasi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ddeme ve
sermaye piyasas! aracl teslim yukumlulikleri agisindan uygulanir.

(4) Yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinden kaynaklanan her tiirli emanet ve alacaklar, hesap sahibinin yaptigi
en son talep, islem veya herhangi bir sekilde verdigi yazili talimat tarihinden, yatirim fonu ve degisken
sermayeli yatirm ortakliklari igin ise tasfiye tarihinden baslayarak on yil icinde talep ve tahsil edilmemesi
halinde YTM'ye gelir kaydedilir. Bununla ilgili usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(5) YTM'nin mal varli§i, amaci diginda kullanilamaz, teminat gésterilemez, kamu alacaklari igin olsa dahi
haczedilemez, rehnedilemez, iflas masasina dahil edilemez ve (izerine ihtiyati tedbir konulamaz.

(6) YTM'nin bu Kanun kapsaminda yapacag! islemler harctan, diizenleyecegi kagitlar damga vergisinden
mustesnadir. YTM’nin bu Kanun kapsamindaki faaliyetleri dolayisiyla 13/6/2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu agisindan iktisadi isletme olusmus sayiimaz.

Tazminin kapsami

MADDE 84 - (1) Tazminin kapsamini, yatirnmcilara ait olan ve yatirim hizmeti ve faaliyeti veya yan
hizmetler ile baglantili olarak yatirm kurulusu tarafindan yatirimci adina saklanan veya yonetilen nakit
ddeme veya sermaye piyasasli araglarinin teslim yakumlliklerinin yerine getiriilmemesinden kaynaklanan
talepler olusturur.

(2) Yatinmcilari tazmin karari verilen kuruluslarin yatirmeilari, bu madde kapsaminda tazmin talep etme
hakkina sahiptir. Yatinmcilarin yatirm danismanhgi veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan
zararlari tazmin kapsaminda degildir.

(3) 106 nci ve 107 nci maddelerde yer alan suglardan veya sugtan kaynaklanan mal varligi degerlerini
aklama sugundan mahkdm olan yatirmcilara ait talepler, sz konusu eylemlerle ilgili alacaklarla sinirli
olmak (zere, tazmin kapsami disindadir. Séz konusu suglardan dolayl hakkinda sug¢ duyurusunda
bulunulan kisilere yapilacak ddemeler anilan suglara iliskin sorusturmanin baslamasindan mahkeme
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kararinin kesinlesmesine kadar durur.
(4) Asagida sayilan kisi ve kurumlar tazmin edilmez:

a) Yatinmcilari tazmin karari verilen yatirnm kuruluslarinin yénetim kurulu tyeleri, yoneticileri ve sahsen
sorumlu ortaklari, ylizde bes veya daha fazla paya sahip ortaklari, denetim kurulu Gyeleri veya ilgili yatirim
kuruluslari ile ayni grup iginde yer alan diger sirketlerde benzer konumda olan kisiler ile bu kisilerin es ve
ikinci dereceye kadar kan ve kayin hisimlari ile bu kisiler adina hareket eden tguncu kisiler

b) Yatirnmcilari tazmin karari verilen yatirim kuruluglari ile ayni grupta yer alan diger sirketler

¢) Bu fikranin (a) bendinde sayilan gercek ve tizel kisilerin ylizde yirmi bes veya daha fazla paya sahip
oldugu sirketler

¢) Yatinm kuruluslarinin mali sikintiya dlismesine neden olan veya finansal durumunun bozulmasina
onemli etkileri olan olaylarda sorumlulugu bulunan veya bu olaylardan menfaat saglayan kisiler

(5) Hak sahibi her bir yatirimciya édenecek azami tazmin tutari yiz bin TUrk Lirasidir. Bu tutar her yil ilan
edilen yeniden degerleme katsayisi oraninda artirilir. Kurulun teklifi Gizerine Cumhurbaskan! tarafindan
toplam tazmin tutari bes katina kadar artirilabilir. Bu sinir, hesap sayisi, tirli ve para birimine bakilmaksizin,
bir yatirimcinin ayni kurulustan olan taleplerinin timini kapsar. YTM tarafindan 6denecek azami tutarin
Uzerinde kalan tutarin baska bir yatirmciya 6denmesi amaciyla devredilmis olmasi halinde devralana YTM
tarafindan ddeme yapilmaz.

Tazmin siireci

MADDE 85 - (1) Yatinmcilar tazmin taleplerini YTM'ye yazili olarak yaparlar. Tazmin talebinde bulunma
hakki, tazmin kararinin ilanindan itibaren bir yil sonra zamanagimina ugrar.

(2) YTM, tazmine hak kazanan yatirimcilari miimkin olan en kisa slrede tazmin etmek izere gerekli
hazirliklari yapmak ve hak sahiplerini ve tazmin tutarlarini belirledikten sonra (¢ ay iginde 6demeleri
gerceklestirmekle yukimlidur. Zorunlu héallerde bu siire, Kurulun onayliyla en fazla ti¢ ay daha uzatilabilir.

(3) Yatinmeilarin tazmin talepleri, yatirnm kurulugunca karsilanmayan nakit deme ve sermaye piyasasi
araclarinin iade yukimltllkleri Gzerinden hesaplanir. Yatirimcilar adina saklanan sermaye piyasasi
araclari hak sahiplerine 6ncelikle dagitilir. Bu sermaye piyasasi araglari, bulunduklari her bir hesap bazinda
ve Ozellikle yerine getirilmemis takas yukumltltkleri icin mahsup edilir. Tazmin tutari, kanuni ve akdi sartlar
uyarinca yatirm kurulugsunun mahsup ve benzeri talepleri de dikkate alinarak belirlenir. Yatirimci
alacaklarinin hesaplanmasina iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(4) Kurul, tazmin sirecinin tamamlanmasindan sonra, YTM'nin bildirimi (izerine tazmin sirecini kapatma
karari verir. YTM, tazmin slrecinin sonuglarini, yatirimcilari tazmin karari alinanlarin tedrici tasfiyesinin
veya iflasinin istenmesinin yararli olup olmayacagina iliskin gerekgeli 6nerisiyle birlikte Kurula sunar.
Tedrici tasfiye veya iflas karari, tazmin sirecinin isleyisini engellemez. YTM, yatirmcilarin haklarina,
odedigi tazmin tutari kadar halef olur.

(5) Yatinmcilari kismen veya tamamen tazmin edilenlerin yeniden yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde
bulunabilmeleri igin, mevzuatta aranan diger sartlar sakli kalmak (zere, tazminden dogan ve YTM
tarafindan yapilan tim ddeme ve giderlerini, anapara ve kanuni faizi de dahil olmak Uzere ddemeleri
zorunludur.
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(6) Bu Kanunun diger maddelerinde diizenlenen hususlar sakli kalmak kaydiyla, tazmin kararinin bildirimi
ve ilani, tazmin sirecinin igletime usuld, haklarinda tazmin karari alinan kuruluglarin YTM'ye karsi olan
yukdmltlUkleri, bu yakamltltklerin yerine getiriimemesi halinde uygulanacak yaptirimlar, yurt ici ve yurt
disinda bulunan subelerdeki yatirmcilara saglanacak korumaya iliskin esaslar, haklarinda tazmin karari
alinanlarin yatirrmcilar bilgilendirme yikimlilikleri, YTM'nin hak ve yikimldlikleri, YTM varliginin
degerlendirilmesine iliskin hususlar, YTM’nin mali tablo, defter ve raporlari ile diger hususlara iligkin usul
ve esaslar genel hiikiimler gergevesinde Kurulca gikarilacak bir yonetmelikle belirlenir.

Tedrici tasfiye

MADDE 86 - (1) 82 nci madde uyarinca yatirimcilari tazmin karari verilenler hakkinda Kurul, bankalar hari¢
olmak Uzere, tazmin strecinin kapanmasina iligkin karari ile birlikte tedrici tasfiye karari da verebilir. Bu
durumda tedricT tasfiye islemleri YTM tarafindan yaratalir.

(2) Tedrici tasfiyenin amaci, tedrici tasfiyesine karar verilenlerin mal varligini aynen veya nakde gevirmek
suretiyle elde edilen bedeli tahsis ederek, 85 inci maddede diizenlenmis olan tazmin slreci kapsaminda
yatirimcilarin tazmin edilmeyen bakiye alacaklari ile YTM'nin yatirimcilara halef olmasindan kaynaklanan
alacaklarinin 6denmesidir. Tedrici tasfiye karar ve islemlerinde; 6102 sayili Kanun, 2004 sayili Kanun ve
diger mevzuatin tasfiye ile ilgili hikimleri uygulanmaz. Tedrici tasfiyeye iligkin usul ve esaslar Kurulca
hazirlanan bir yonetmelikle belirlenir.

(3) Kurulca haklarinda tedrici tasfiye karari verilenlerin kanuni organlarinin gérev ve yetkileri, tedrici tasfiye
kararindan tasfiye sonuclanincaya kadar, YTM tarafindan yerine getirilir. Yapilan islemlerden tescili gerekli
olanlar, YTM'nin talebi Gzerine harca tabi olmaksizin tescil ve ilan olunur. Tedrici tasfiyenin sonuglandiginin
ilan edildigi tarinte baskaca bir isleme gerek kalmaksizin, tedrici tasfiye karari tarihinden 6nceki kanuni
organlari gérev ve yetkilerini yeniden Ustlenirler.

(4) Hakkinda tedric tasfiye karari verilenlerin 6demeleri durur ve tim mal varligi tzerinde, sadece YTM
tarafindan tasarruf edilebilir. YTM, tedrici tasfiyeye tabi ilgililerin aktif ve pasifini tespit eder. ilgililerin tedrici
tasfiye kararinin verimesinden sonra vadesi gelen sozlesmelerinden dogan hak ve borglari da vadeleri
itibariyla belirlenir. Mevzuat uyarinca verilmis teminatlar da aktifin hesabinda dikkate alinir. Tazmin ile
tasfiye slreci arasindaki stregte uygulanacak temerr(t faizi Kurulca belirlenir. Tedrici tasfiye karari
verilmesi hélinde, bu tasfiyenin kapatilmasi kararina kadar iflas karari verilemez. Tedrici tasfiye karar
verilenler hakkinda 2004 sayili Kanun ve 21/7/1953 tarihli ve 6183 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulli
Hakkinda Kanun kapsaminda takip yapiimaz, evvelce baslamis takipler durur; bir takip muamelesi ile
kesilebilen zamanagimi ve hak distiren middetler islemez.

(5) YTM, tasfiye kapsaminda yer alan gergek hak sahiplerini ve bunlarin alacak ve borg tutarlarini tazmin
strecinde elde edilen bilgi ve belgelere dayanarak tespit eder. YTM'nin yatirnmcilara halef olmasindan
kaynaklanan alacaklari ile tasfiye giderleri de YTM alacagi olarak dikkate alinir. Haklarinda tedrici tasfiye
karari verilenlerin aktiflerinden nakit olanlar dogrudan dogruya, olmayanlar ise paraya gevrilmek suretiyle,
bu alacaklarin 6denmesinde kullanilir. Aktiflerden éncelikle misteri alacaklari 6denir. Misteri alacaklarinin
tamaminin karsilanamamasi halinde garameten 6deme yapilir. Bu alacaklar tamamen karsilandiktan sonra
artan kisimdan, éncelikle garameten kamu alacaklari ve kalandan YTM'nin 85 inci madde kapsaminda
yaptigi 6demeler ve tasfiye giderleri nedeniyle dogan alacagi 6denir. Bakiye, diger alacaklilara tahsis edilir.
Haklarinda tedrici tasfiye karari verilenlerin nakit disindaki mal varli§inin paraya gevrilmesine ve garamaten
yapilacak ddeme usul ve esaslarina iligkin diger hususlar Kurulca gikarilacak yonetmelikle belirlenir.

(6) Haklarinda tedrici tasfiye karari verilenlerin yonettigi portfoylerin yonetiminin bir bagka kuruluga devrine
Kurulca karar verilebilir.
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(7) YTM, gecikmeksizin, tazmin karari ile birlikte hakkinda tedrici tasfiye karari verilenlerin yonetim ve
denetimini dogrudan veya dolayli olarak, tek basina veya birlikte elinde bulunduran ortaklari ile tizel kisi
ortaklarinin sermayesinin ylizde besinden fazlasina sahip gergek kisi pay sahiplerinin kendilerine, eslerine
ve velayet altindaki cocuklarina ait tasinmaz mal ve istiraklerini, haczi caiz olan taginir mal, hak ve
alacaklarini ve menkul kiymetlerini ve her tirli kazang ve gelirlerini; ayrica, tedrici tasfiye kararinin
ilanindan 6nceki iki yil icinde ivazli veya ivazsiz olarak iktisap ettikleri veya devrettikleri tasinmaz mal, haczi
caiz taginir mal, hak, alacak ve menkul degerleri gosterir birer mal beyannamesi vermelerini ister. Bu fikra
hikumlerine gore istenen mal beyannamesinin en ge¢ yedi gun icinde YTM'ye verilmesi zorunludur. YTM,
y6netim ve denetimini dogrudan veya dolayl olarak, tek basina veya birlikte elinde bulunduran ortaklarinin
malvarliklari Uzerine teminat aranmaksizin ihtiyati tedbir, ihtiyati haciz kararlari ile ilgililerin yurt digina cikis
yasag! dahil olmak tzere alacaklilarin menfaati i¢in zorunlu olan her tirlii muhafaza tedbirinin alinmasini
ilgili mahkemeden istemeye yetkilidir. Bu mal beyaninin hiikiim ve sonuglari hakkinda 2004 sayili Kanunun
ilgili huktmleri gegerlidir. Bu fikra hikimleri gcergevesinde alinan tedbir ve haciz kararlarindan itibaren alti
ay iginde dava agllmamasi veya icra veya iflas takibinde bulunulmamasi hélinde bu kararlar kendiliginden
ortadan kalkar.

(8) Kurul, YTM’nin bagvurusu Uzerine tedrici tasfiyenin kapatiimasina karar verir. Haklarinda tedrici tasfiye
karari verilenlerin aktiflerinin, tasfiyenin amaci kapsamindaki hak sahiplerinin alacaklarini, tazmin
kapsaminda yapilan ddemeleri ve tasfiye giderlerini karsilamaya yetmediginin tespiti halinde, YTM, Kurulun
uygun gorusuyle ilgililerin iflasini da isteyebilir.

(9) Tedrici tasfiye sirasindaki gérevlerinin ifasi sebebiyle YTM kanuni temsilci, yonetici ve personeli
aleyhine agilan ve agllacak her tirlli tazminat ve alacak davalari YTM aleyhine acilir. YTM personeli
hakkinda agllacak ceza davalarinda ise 133 incii madde hikmd uygulanir. YTM personeli tedric tasfiye
islemleri sirasinda tedrici tasfiyesini yarattikleri sirketlerin dogmus ve dogacak kamu borglarindan, sosyal
glvenlik kurumlarina olan borglarindan ve diger mali yiakimlulUklerinden sorumlu tutulamaz. YTM
personelinin tedrici tasfiyesine karar verilen sermaye piyasasi kurumlarinin sermayesini kaybetmesinden
velveya borca batik olmasindan dolayr mahkemeye bildirimde bulunma yikamilllkleri yoktur. Bildirimde
bulunmamaktan dolayi bu sahislar hakkinda 2004 sayili Kanunun 179 uncu, 277 nci ve devami maddeleri
ile 345/a maddesi hikiimleri uygulanmaz; haklarinda 6102 sayili Kanunun 341 inci maddesi uyarinca sahsi
sorumluluk davasi agilamaz. YTM'nin, adir ihmali veya kasti bulunan personeline riicu hakki saklidir.

(10) YTM'nin, hakkinda tedrici tasfiye karari verilenler nedeniyle sahip oldugu dava hakki genel
zamanagimi suresine tabidir. 2004 sayili Kanunun 278 inci, 279 uncu ve 280 inci maddelerinde belirtilen
hallerin varligi hélinde, aciz vesikasi ibrazina gerek olmaksizin YTM tarafindan iptal davasi agilabilir. YTM,
bu maddeden kaynaklanan gérevlerinin ifasi sirasinda her tlrlli teminattan muaf olarak ihtiyati tedbir ve
ihtiyati haciz istemeye yetkilidir.

Veri depolama kuruluslari

MADDE 87 - (1) Sistemik riskin gozetimi ve finansal istikrarin korunmasi amaciyla, Kurul, sermaye
piyasasinda gerceklestirilen islemlere iliskin olarak, bu islemleri gergeklestirenlerden, bu islemlere iligkin
bilgilerin, belirleyecedi sekil ve icerikte, dogrudan kendisine veya yetkilendirecegi bir veri depolama
kurulusuna bildirilmesini isteyebilir. Bu madde kapsaminda, bildirim yapmakla yukimli olanlar, 6zel
mevzuatindaki gizlilik ve sir saklama yukumlGlUklerini ileri strerek talep edilen bilgileri vermekten imtina
edemez.

(2) Bildirimin Kurul tarafindan yetkilendirilen bir veri depolama kurulusuna yapilmasi durumunda, ilgili veri
depolama kurulusunun yukimldliga, bilgilerin hangi sekil ve ortamda tutulacagl ile bu madde
kapsamindaki gorevlerine yonelik faaliyet usul ve esaslari Kurulca yapilacak diizenleme ile belirlenir.
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(3) Veri depolama kuruluslar nezdindeki bilgilerin kamu tlizel kisileri dahil Gglincu kisiler ile paylagimi
Kurulun onayina tabidir. Bu fikranin uygulanmasinda kisisel verilerin kullaniimasina iliskin mevzuata riayet
edilir.

(4) Kurul, veri depolamada etkinligin artirilmasi amaciyla, Turkiye'de finansal islem gerceklestiren gergek
ve tiizel kisilerin, Kurulca belirlenecek bir kurumdan tanimlayici bir kod veya numara almalarini zorunlu
tutabilir. Bu fikranin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar Kurulca diizenlenir.

BESINCI KISIM
Sermaye Piyasalarinda Denetim ve Tedbirler

BIRINCi BOLUM
Denetim, Arama ve El Koyma

Denetim faaliyeti ve denetim yetKkilileri

MADDE 88 - (1) Bu Kanun ve diger kanunlarin sermaye piyasasi ile ilgili hikimlerinin uygulanmasinin ve
her tlrlli sermaye piyasasi faaliyet ve islemlerinin denetimine meslek personeli yetkilidir. Bu yetki, Kurul
Baskani tarafindan gorevlendirilen meslek personeli tarafindan kullanilir.

(2) Kurul, denetim faaliyetlerine iliskin dnemlilik ve oncelik ilkeleri ile risk degerlendirmelerinde dikkate
alinacak olgUtleri ve uygulama esaslarini belirler. Denetim faaliyeti, dnemlilik ve dncelik ilkeleri ile risk
degerlendirmeleri kapsaminda Kurul Baskani tarafindan olusturulacak program uyarinca yuritilir. Kurul
Baskani, olusturulan program diginda incelenmesini gerekli gérdigu hususlarda program disi denetim
yaptirabilir.

Denetim faaliyetinin icrasi

MADDE 89 - (1) Denetim, bu Kanun kapsamindaki tim kurum ve kurulus ile ilgili diger gergek ve tiizel
kisilerin bu Kanun ve ilgili diger mevzuatin sermaye piyasasina iligkin hukimleriyle ilgili faaliyet ve
islemlerini kapsar. Denetimle géreviendirilen personel, ilgili gercek ve tlizel kisilerden bu Kanun ve ilgili
dider mevzuatin sermaye piyasasina iliskin hikumleriyle ilgili gorecekleri bilgi ve belgeleri istemeye,
bunlarin vergi ile ilgili kayitlar dahil olmak Uzere tim defter ve belgeleri ile elektronik ortamda tutulanlar
dahil tim kayitlar ve sair bilgi ihtiva eden vasitalar, bilgi sistemlerini incelemeye, bunlara erigimin
sadlanmasini istemeye ve bunlarin dreklerini almaya, islem ve hesaplarini denetlemeye, ilgililerden yazili
ve s0zli bilgi almaya, gerekli tutanaklari dizenlemeye yetkilidir.

(2) llgililer, denetim ile gorevlendirilenlerin birinci fikrada sayilan isteklerini yerine getirmekle ve tutanaklari
imzalamakla yUkimltdurler. Imzadan imtina edilmesi halinde bunun sebepleri tutanakta agikga belirtilir.

(3) Kurul Bagkaninin talepte bulunmasi ve sulh ceza hakiminin karari tizerine gerekli yerlerde kolluk yardimi
ile arama yapilabilir. Aramada bulunan ve incelenmesine llizum gorilen defterler ve belgeler ayrintili bir
tutanakla tespit olunur ve yerinde incelemenin mimkin olmadigi héllerde, muhafaza altina alinarak
inceleme yapanin galistigi yere sevk edilir.
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Gizlilik ve sir saklama

MADDE 90 - (1) 89 uncu maddenin birinci ve ikinci fikralari gergevesinde kendilerinden bilgi istenilen
gercek ve tiizel kisiler, bu Kanun ve 6zel kanunlardaki gizlilik ve sir saklama hikdmlerini ileri stirerek bilgi
vermekten imtina edemezler.

(2) incelemeye konu olan kisiler ile olay ve konu hakkinda bilgi ve belge talep edilen kamu kurumlari dahil
gercek ve tlzel kisilerin, incelemenin varligini ve niteligini sir olarak saklamalari zorunludur.

iKiINCi BOLUM
Tedbirler

Kanuna aykiri ihraglarda uygulanacak tedbirler

MADDE 91 - (1) Bu Kanuna aykiri sekilde sermaye piyasasi aracl ihrag ettigi veya buna tesebbis ettigi
tespit edilenler hakkinda, her tlrlli hukuki ve cezai sorumluluk sakl kalmak kaydiyla, Kurul, her tirli harg
ve teminattan muaf olarak gerekli tim tedbirleri almaya, satilan kismin karsiligi ve satisI yapilacak sermaye
piyasasl aracl igin her tlrli harg ve teminattan muaf olarak ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz istemeye yeftkilidir.

(2) Kurul, Kanuna aykiri ihracin dogurdugu sonuglarin ortadan kaldiriimasi ve nakit ve diger varliklarin hak
sahiplerine iadesi icin tespit tarihinden itibaren otuz gun iginde ilgili ihraci yapan kisiye yazili ihbarda
bulunur. Muhatap, ihbar tarihinden itibaren en ge¢ otuz giin iginde para topladigi gergek ve tlzel kisilere
ve toplanan tutara iliskin ayrintili bilgileri Kurulca belirlenecek vasitalarla ilan eder ve Kurula iletir. Bu ilani
takip eden (¢ ay iginde kendisinden para toplanan gergek ve tiizel kisiler ortakligin bulundugu yer asliye
hukuk mahkemesine itiraz edebilir. S6z konusu listenin kesinlesmesi Uzerine, ilgili inraci gergeklestiren kisi
tarafindan hak sahiplerine iade yapilir. Bu iade islemi tamamlanmadan birinci fikra uyarinca konulan ihtiyati
tedbir ve ihtiyati haciz kaldirlamaz.

(3) Kurulca yapilan yazili ihbar tarihinden itibaren bir yil iginde bu Kanuna aykiri ihracin dogurdugu sonuclar
tamamen ortadan kaldirimazsa, Kurul, nakit ve diger varliklarin hak sahiplerine iadesi veya ortakligin
tasfiyesi icin dava agmaya yetkilidir.

(4) Kendilerinden para toplanan kisilerin genel hiikiimlerden kaynaklanan haklari saklidir.

ihraggilarin  hukuka aykiri islemleri ile sermayeyi veya mal varhgim azaltici islemlerinde
uygulanacak tedbirler

MADDE 92 - (1) Bu Kanuna tabi ihraggilarin, kanuna, sermaye piyasasi mevzuatina, esas sozlesme ve
fon i¢ tzugu hukumlerine veya isletme maksat ve mevzuuna aykiri gérilen durum ve islemleri sebebiyle
sermayenin veya mal varliginin azalmasina veya kaybina yol agtiginin Kurulca tespit edilmesi halinde,
Kurul;

a) 6102 sayili Kanun hikumleri sakli kalmak kaydiyla ilgililerden aykiriliklarin giderilmesi igin tedbir almasini
ve 0ngorulen iglemleri yapmasini istemeye ve gerektiginde durumu ilgili mercilere intikal ettirmeye,

b) Bu durum ve islemlerin hukuka aykiriiginin Kurulca tespiti tarihinden itibaren (i¢ ay ve her halde durum
ve islemin vukuu tarihinden itibaren Gg yil iginde iptal davasi ve bes yil i¢inde butlan veya yoklugun tespiti
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davasl agmaya,

¢) Bu durum ve islemlerin mevcudiyetinin ilk derece mahkeme karari ile tespit ediimesi veya bu karar
beklenmeksizin Kurulun talebi (zerine mahkeme tarafindan karar veriimesi halinde bu islemlerde
sorumlulugu bulunanlarin imza yetkilerini kaldirmaya, ilgililer hakkinda su¢ duyurusunda bulunulmasi
hélinde, yargilama sonuglanincaya kadar ilgilileri gérevden almaya ve yapilacak ilk genel kurul toplantisina
kadar gorevden alinan yonetim kurulu Uyelerinin yerine yenilerini atamaya,

yetkilidir.

(2) Halka agik bankalar hakkinda bu maddeye gare islem tesis ediimeden dnce Bankacilik Dizenleme ve
Denetleme Kurumunun gortsu alinir.

(3) Bu madde kapsaminda Kurul tarafindan acilan dava ve takipler ile intiyati tedbir ve ihtiyati haciz
taleplerinde Kurul her tirlii harg ve teminattan muaftir.

Kayitl sermaye sisteminde uygulanacak tedbirler

MADDE 93 - (1) Kurul, 18 inci maddedeki esaslar gergevesinde alinan yonetim kurulu kararlari aleyhine,
bu kararlarin kamuya duyuruldugu tarihten itibaren otuz gun iginde ortaklik merkezinin bulundugu yer asliye
ticaret mahkemesinde iptal davasi agmaya ve teminatsiz olarak bu kararlarin icrasinin geri birakiimasini
istemeye yetkilidir.

Ortiilii kazang aktariminda uygulanacak tedbirler

MADDE 94 - (1) Kurul, 21 inci maddede belirtilen islemlerde bulunduklari tespit edilen halka agik ortakliklar,
kolektif yatirim kuruluglari ve bunlarin bagl ortakliklari ile istiraklerinden denetleme sonuglarinin Kurul
tarafindan belirlenecek usul ve esaslar dahilinde ortaklara duyurulmasini istemeye, Kurulca belirlenen
tutarin tayin edilen stre iginde iadesi igin dava agmaya yetkilidir.

(2) 92 nci maddenin birinci ve tgulincl fikralari bu madde bakimindan da uygulanir.

Genel kurul toplantilarina gézlemci gonderilmesi

MADDE 95 - (1) Kurul, gerekli gordigu héllerde, halka agik ortakliklarin genel kurullarina, oy hakki
bulunmaksizin gézlemciler génderebilir.

Sermaye piyasasi kurumlarinin hukuka aykiri faaliyet veya igslemlerinde uygulanacak tedbirler

MADDE 96 - (1) Kurul, sermaye piyasasi kurumlarinin mevzuat, Kurulca belilenen standartlar, esas
sOzlesme ve fon ig tizigu hikimlerine aykiri faaliyetlerinin tespit edilmesi halinde; ilgililerden aykiriliklarin
Kurulca belirlenen bir stirede giderilmesini ve kanuna, isletme amag ve ilkelerine uygunlugun saglanmasini
istemeye ya da dogrudan bu kurumlarin faaliyetlerinin kapsamini sinirlandirmaya veya gegici olarak
durdurmaya, tamamen veya belirli sermaye piyasasi faaliyetleri itibariyla yetkilerini iptal etmeye ya da
ongodrecegi diger her tlrll tedbiri almaya yetkilidir.

(2) Kurul, hukuka aykiri faaliyet veya islemlerde sorumlulugu tespit edilen yoneticilerin ve galisanlarin sahip
olduklari lisanslarl gegici veya surekli olarak iptal etmeye, haklarinda su¢ duyurusunda bulunulmasi
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kararindan itibaren yargilama sonuglanincaya kadar imza yetkilerini sinirlandirmaya veya kaldirmaya,
hukuka aykirilikta veya gergeklestirilen islemlerde sorumlulugu mahkeme karariyla tespit edilen yonetim
kurulu Gyelerini gorevden almaya ve yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar yerlerine yenilerini atamaya
yetkilidir. Banka yonetim kurulu Uyelerinin gérevden alinmasi yoninde islem tesis edilmeden dnce
Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumunun gérisi alinir.

Mali durumun bozulmasi halinde uygulanacak tedbirler

MADDE 97 - (1) Kurul, sermaye piyasasi kurumlarinin sermaye yeterliligi yukimluluklerini saglayamadigi,
sermaye piyasasi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 6deme ve finansal arag teslim yakimltlUklerini yerine
getiremedidi veya kisa surede yerine getiremeyecegi ya da bunlardan bagimsiz olarak mali yapilarinin ciddi
surette zayiflamakta oldugu ya da mali durumunun taahhutlerini karsilayamayacak kadar zayiflamig
oldugunun tespiti halinde, ¢ ayr gegmemek Uzere verilecek uygun sire icinde mali yapilarinin
guclendirilmesini istemeye ya da herhangi bir siire vermeksizin dogrudan bu kurumlarin faaliyetlerini gegici
olarak durdurmaya; tamamen veya belirli sermaye piyasasi faaliyetleri itibariyla yetkilerini kaldirmaya;
yatirimcilari tazmin karari vermeye; sorumlulugu tespit edilen yoneticilerin ve calisanlarin sahip olduklari
lisanslar gecici veya strekli olarak iptal etmeye, imza yetkilerini sinirlandirmaya veya kaldirmaya ve
gerektiginde yonetim kurulunun Gyelerini gorevden almaya ve yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar
yerlerine yenilerini atamaya; bu kurumlarin tedrici tasfiyelerine karar vermeye ve tasfiyenin bitmesini
takiben gerektiginde veya tedrici tasfiyeye gitmeksizin dogrudan iflaslarini istemeye veya gerekli gordigu
diger tedbirleri aimaya yetkilidir.

(2) Yetkileri surekli olarak kaldirilan sermaye piyasasi kurumlarinin malvarliklari, yetkinin kaldirimasina
iliskin Kurul kararinin alindigi tarihten itibaren tedrici tasfiye islemlerinin tamamlandigi ilan edilinceye;
tedrici tasfiyeyi takiben veya dogrudan iflas talebinde bulunulmasi halinde, iflas talebinin mahkemece
esastan karara baglanmasina kadar, Kurul ve tedrici tasfiye cergevesinde YTM tarafindan yapilacak
islemler harig, devredilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez, tedbir konulamaz, haczedilemez. Bunlar
hakkinda yapilmis olan tim hacizler ve uygulanmis tim ihtiyati tedbirler diser ve tlim icra ve iflas takipleri
kendiliginden durur, bir takip muamelesi ile kesilebilen zamanasimi ve hak dislren middetler islemez.
iflas karari alinmasi halinde, YTM'nin yapmis oldugu ddemelerden dogan alacaklari Devletin ve sosyal
glvenlik kuruluslarinin 6183 sayili Kanun kapsamindaki alacaklarindan sonra gelmek Uzere, imtiyazli
alacak olarak dncelikle tahsil olunur. Bu alacaklar masanin nakit durumuna gére 2004 sayili Kanunun 232
nci maddesinde gosterilen sira cetvelinin kesinlesmesi beklenmeksizin 6denir. Hakkinda 5411 sayili Kanun
hikUmleri uygulanan banka ve kuruluslar ile haklarinda 5411 sayili Kanun hikimleri uygulanan gergek ve
tlzel kisiler yoninden YTM'nin alacaklari, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonunun alacaklarindan sonra gelir.

(3) Birinci fikra uyarinca faaliyetleri gegici olarak durdurulan sermaye piyasasi kurumlarinin malvarliklari da
gecici durdurma karari verildigi tarihten tekrar faaliyete gecme izni verildigi tarihe kadar, Kurul tarafindan
yapilacak islemler harig, devredilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez, tedbir konulamaz,
haczedilemez, bu kurumlar hakkinda yapilmis olan tim hacizler ve uygulanmig tim ihtiyati tedbirler ve tim
icra ve iflas takipleri kendiliginden durur. Bir takip muamelesi ile kesilebilen zamanagimi ve hak dugtren
muddetler islemez. Kurul tarafindan faaliyetlerinin devamina karar verilen sermaye piyasasi kurumlari
hakkinda, faaliyetlerin durdurulmasi 6ncesinde mevcut olup, bu fikranin birinci climlesi kapsaminda duran
tim islemlere kaldiklari yerden devam olunur.

(4) Bu Kanun uyarinca faaliyetleri Kurulca veya kendi talepleri dogrultusunda gegici olarak durdurulan
sermaye piyasas! kurumlarinin gegici kapalilik suresi iki yili gegemez.

(5) Sermaye piyasasI mevzuatina aykiriligin giderilmesi veya sermaye piyasasi faaliyetinin yurutilmesine

yonelik tedbirler hari¢ olmak tizere, bankalar hakkinda birinci fikrada belirlenen tedbirlerin uygulanmasina

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumunca karar verilir. S6z konusu tedbirlerin, 5411 sayili Kanunun
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ilgili hiikimleri uyarinca yonetim veya denetimi Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna devredilen bankalar
hakkinda uygulanmasina ise Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu tarafindan karar verilir.

Tedrici tasfiye ve iflas durumlarinda uygulanacak tedbirler

MADDE 98 - (1) Kurul, sermaye piyasasi kurumlarinin iflasi veya 86 nci madde uyarinca tedrici tasfiyeye
girmesi durumlarinda, 97 nci madde uyarinca sorumluluklari tespit edilmis bulunmak kaydiyla; dogrudan
veya dolayli ylizde onundan fazla paya sahip ortaklarinin, gérevden ayrilmis olan veya gorevde bulunan,
yonetim kurulu dyelerinin ve imzaya yetkili yoneticilerinin, portfdy yonetim sirketi yoneticilerinin ve konut
finansmani fonlari ile varlik finansmani fonlarinin fon kurulu Uyelerinin sahsen iflaslarini istemeye yetkilidir.

izinsiz sermaye piyasasi faaliyetinde uygulanacak tedbirler

MADDE 99 - (1) Kurul, izinsiz sermaye piyasasi faaliyetlerinin durdurulmasi igin gerekli her tirli tedbiri
almaya, her tirli hukuki ve cezai sorumluluk sakli kalmak kaydiyla, izinsiz sermaye piyasasi faaliyet ve
islemlerinin dogurdugu sonuglarin iptali ve nakit ya da sermaye piyasasi araglarinin hak sahiplerine iadesi
icin tespit tarihlerinden itibaren bir yil ve her halde vukuu tarihlerinden itibaren bes yil icinde dava agmaya
yetkilidir.

(2) izinsiz sermaye piyasasi faaliyetinde bulunan gergek ve tiizel kisiler ile Kurulca bu konuda sorumlulugu
tespit edilen ortak ve yoneticiler hakkinda, s6z konusu faaliyetlerden dogan zararin kesinlesmis olmasi sarti
aranmaksizin, 96 nci maddenin ikinci fikrasi kiyasen uygulanir.

(3) izinsiz sermaye piyasasi faaliyetlerinin, internet araciligi ile yiriitildigi tespit edildiginde; icerik ve yer
saglayicilarinin yurt icinde olmasi halinde, erisimin engellenmesine ilgili mevzuat uyarinca Kurul tarafindan
yapilan bagvuru (izerine mahkemelerce karar verilir. icerik ve yer saglayicilarinin yurt disinda bulunmasi
halinde, Kurulun bagvurusu (zerine Bilgi Teknolojileri ve iletisim Kurumu erigimi engeller.

(4) Kuruldan izin alinmaksizin kitle fonlama platformlari araciligiyla halktan para toplandigina veya
Turkiye'de yerlesik kisilere yonelik olarak internet araciigiyla yurt disinda kaldiragl islem ve kaldiragli
islemlerle ayni hiikimlere tabi oldugu belirlenen tlirev arag islemleri yaptirildigina iliskin bilgi edinilmesi
halinde, Kurulun bagvurusu iizerine Bilgi Teknolojileri ve iletisim Kurumu, ilgili internet sitesine erigimi
engeller.

Kanuna aykiri ilan, reklam ve agiklamalarda uygulanacak tedbirler

MADDE 100 - (1) Sermaye piyasasinda izinsiz olarak faaliyette bulundugu, yetki belgeleri iptal olundugu,
faaliyetleri durduruldugu veya merkez digi orgutleri kapatildigi halde ticaret unvanlarinda, ilan ve
reklamlarinda, sermaye piyasasinda faaliyette bulunduklari intibaini uyandiracak kelime veya ibare
kullanildiginin tespiti halinde, sorumlular hakkinda cezai kovusturma yapilmakla birlikte, gecikmesinde
sakinca bulunan hallerde, sorumlularin ilgili mevzuat uyarinca ilan ve reklamlari durdurulabilir, kanuna
aykiri belgeleriyle, ilan ve reklamlari toplatilabilir ve Kurulun talebi tzerine ilgili yer en biyik milki amirince
bunlarin igyerleri gegici olarak kapatilabilir.

(2) Kurul, 7 nci maddenin Ggiincl fikrasina aykiri oldugu tespit edilen ilan, reklam ve agiklamalarin
durdurulmasini ve kaldiriimasini isteyebilir.
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Bilgi suistimali ve piyasa dolandiriciligi incelemelerinde uygulanacak tedbirler

MADDE 101 - (1) Kurul, 106 nci ve 107 nci maddelerde sayilan fiilleri isledigine dair makul stiphe bulunan
gercek veya tiizel kisiler ile tizel kisilerin yetkilileri ile ilgili sermaye piyasasi araglarina iliskin olarak;

a) Borsalarda gegici veya stirekli olarak islem yapiimasinin yasaklanmasi,

b) Takas yontemlerinin degistirilmesi,

c) Kredili alim, agida satis, 6ding alma ve verme islemlerine iliskin sinirlamalar getirilmesi,
¢) Teminat ylkimlUlugu getirilmesi veya yukumlGlugan degistirimesi,

d) Farkli pazar veya piyasalarda islem gérmesi veya farkli islem esaslarinin belirlenmesi,
e) Piyasa verilerinin dagitim kapsaminin sinirlanmasi,

f) Islem veya pozisyon limiti getirilmesi,

dahil piyasanin etkin ve saglikl isleyisini teminen gerekli her tlrlli tedbiri almaya ve bu tedbirlerin
uygulanmasina iliskin usul ve esaslari belirlemeye yetkilidir.

(2) Kurul, 22 nci madde uyarinca kendi paylarini satin almak tizere bir programin uygulamaya konulmasi
halinde, ilgili halka acik ortakliklarin yonetim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayli
olarak iliskide bulunduklari gergek veya tlzel kisiler ile diger ilgili kisilerin soz konusu halka agik ortakligin
paylarinda islem yapmasina sinirlama getirebilir.

Bildirim ylikumlulugu

MADDE 102 - (1) Bir islemin 106 nci ve 107 nci maddelerde sayilan suglari teskil ettigine dair herhangi bir
bilgi veya suipheyi gerektirecek bir hususun bulunmasi halinde, yatinm kuruluslari ile Kurulca belirlenecek
sermaye piyasas! kurumlari bu durumu Kurula veya Kurulca belirlenecek diger kurum ve kuruluslara
bildirmekle yuktmltdurler. Kurul, bildirim yakimlGlugintn usul ve esaslarini belirler.

(2) Kurula bildirimde bulunanlar, ézel kanunlarda hikim bulunsa dahi, bu madde gercevesinde yapilan
bildirimler ve bildirimde bulunulanlar hakkinda, mahkeme, savcilik ve Mali Suglari Arastirma Kurulu
Baskanligi disinda, isleme taraf olanlar dahil, Gglinci kisiler ile kurum ve kuruluglara bilgi veremez.

_ ALTINCI KISIM

Idari Para Cezasi Gerektiren Fiiller ve Sermaye Piyasasi Suglari
. BIRINCI BOLUM
Idari Para Cezasi Gerektiren Fiiller

Genel esaslar
MADDE 103 - (1) Bu Kanuna dayanilarak yapilan diizenlemelere, belirlenen standart ve formlara ve

Kurulca alinan genel ve 6zel nitelikteki kararlara aykiri hareket eden kisilere Kurul tarafindan yirmi bin Tark
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Lirasindan iki yuz elli bin Tlrk Lirasina kadar idari para cezasi verilir. Ancak, yukimlalige aykirilk
dolayisiyla menfaat temin edilmis olmasi hélinde verilecek idari para cezasinin miktari bu menfaatin iki
katindan az olamaz.

(2) Birinci fikradaki yukimltliklere aykiri hareket eden kisinin bir 6zel hukuk tlizel kisisinin organ veya
temsilcisi olmasi veya organ veya temsilcisi olmamakla birlikte bu tlizel kisinin faaliyeti gergevesinde gorev
ustlenen bir kisi olmasi halinde, ayrica tiizel kisi hakkinda da birinci fikra htikmiine gére idari para cezasi
verilir. Aykiriligin, temsilcisi olunan veya adina hareket edilen tizel kisinin zararina bir sonug dogurmasi
halinde, tiizel kisiye idari para cezas! verilmez.

(3) 26 nci madde uyarinca ve gerekirse Kurulca verilebilecek ek siire zarfinda pay alim teklifi zorunlulugunu
yerine getirmeyen gercgek ve tiizel kisiler hakkinda, Kurul tarafindan pay alim teklifine konu paylarin toplam
bedeline kadar idari para cezasi verilir.

(4) 106 nci maddede belirtilen nitelikte bir bilginin varligi aranmaksizin, Kurulca izin verilen haller harig
olmak Uzere ve Kurulca belirlenen zaman dilimi iginde ilgili sermaye piyasasi araglarinin alim satimindan
kazang elde eden ihraggilarin yonetim kurulu Gyeleri ve yoneticileri elde ettikleri net kazanci ihraggiya
vermekle yukimltdurler. Bu yUkimliligi otuz gin icinde yerine getirmeyenler hakkinda Kurul tarafindan
elde ettikleri menfaatin iki kati idari para cezasi verilir.

(5) 75 inci maddenin altinci fikrasindaki yikimltlige uymayan Uyelere, Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi
tarafindan bes bin Tlrk Lirasindan elli bin TUrk Lirasina kadar idari para cezasi verilir.

(6) Halka acik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslari ile bunlarin istirak ve bagl ortakliklarinin, esas
sOzlesmeleri veya i¢ tUzlkleri gergevesinde basiretli ve dirlst bir tacir olarak veya piyasa teamulleri
uyarinca karlarini ya da malvarliklarini korumak veya artirmak icin yapmalari beklenen faaliyetleri
yapmamalari yoluyla iligkili olduklari gergek veya tlzel kisilerin karlarinin ya da malvarliklarinin artmasinin
saglanmasi halinde ilgili tizel kisiye Kurul tarafindan yirmi bin Ttrk Lirasindan iki yiiz elli bin Tirk Lirasina
kadar idari para cezasi verilir. Ancak, verilecek idari para cezasinin miktari elde edilen menfaatin iki
katindan az olamaz.

Piyasa bozucu eylemler

MADDE 104 - (1) Makul bir ekonomik veya finansal gerekgeyle agiklanamayan, borsa ve teskilatlanmig
diger piyasalarin gtiven, aciklik ve istikrar iginde calismasini bozacak nitelikteki eylem ve iglemler, bir sug
olusturmadii takdirde, piyasa bozucu nitelikte eylem sayilir. Kurulca belirlenen piyasa bozucu eylemleri
gerceklestiren kisilere Kurul tarafindan yirmi bin TUrk Lirasindan bes yUz bin TUrk Lirasina kadar idari para
cezasl verilir. Ancak, bu suretle menfaat temin edilmis olmasi hélinde verilecek idari para cezasinin miktari
bu menfaatin iki katindan az olamaz.

idari para cezalarinin uygulanmasi

MADDE 105 - (1) idari para cezalarinin uygulanmasindan énce ilgilinin savunmasi alinir. Savunma
istendigine iliskin yazinin teblig tarihinden itibaren otuz giin i¢inde savunma veriimemesi hélinde, ilgilinin
savunma hakkindan feragat ettigi kabul edilir.

(2) Bu Kanunda tanimlanan kabahatlerden birinin idari yaptinm karari verilinceye kadar birden gok
islenmesi hélinde, ilgili hikme gore, ilgili gercek veya tlizel kisiye bir idari para cezasi verilir ve verilecek
ceza iki kat artirilir. Ancak, bu kabahatin islenmesi suretiyle bir menfaat temin edilmesi veya zarara
sebebiyet verilmesi halinde verilecek idari para cezasinin miktari bu menfaat veya zararin Ug katindan az
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olamaz.

(3) Tahsil edilen idari para cezalarinin yiizde ellisi genel bltceye gelir kaydedilir, yizde ellisi gelir
kaydedilmek tizere YTM'ye aktarilir.

(4) Bu Kanun uyarinca verilen idari para cezasl kararlarina karsi idari yargi yoluna basvurulabilir.

IKINCi BOLUM
Sermaye Piyasasi Suglar

Bilgi suistimali

MADDE 106 - (1) Dogrudan ya da dolayli olarak sermaye piyasasi araglari ya da ihraggilar hakkinda, ilgili
sermaye piyasasl araglarinin fiyatlarini, degerlerini veya yatirimcilarin kararlarini etkileyebilecek nitelikteki
ve henliz kamuya duyurulmamis bilgilere dayali olarak ilgili sermaye piyasasi araglari i¢in alim ya da satim
emri veren veya verdigi emri degistiren veya iptal eden ve bu suretle kendisine veya bir bagkasina menfaat
temin eden;

a) ihraggilarin veya bunlarin bagli veya hakim ortakliklarinin yoneticileri,

b) ihraggilarin veya bunlarin bagli veya hakim ortakliklarinda pay sahibi olmalari nedeniyle bu bilgilere
sahip olan kisiler,

¢) Is, meslek ve gdrevlerinin icrasi nedeniyle bu bilgilere sahip olan kisiler,
¢) Bu bilgileri sug islemek suretiyle elde eden kisiler,

d) Sahip olduklari bilginin bu fikrada belirtilen nitelikte bulundugunu bilen veya ispat edilmesi halinde
bilmesi gereken kisiler,

iki yildan bes yila kadar hapis veya adli para cezasi ile cezalandirlirlar. Ancak, bu sugtan dolayi adli para
cezasina hukmedilmesi halinde verilecek ceza elde edilen menfaatin iki katindan az olamaz.

Piyasa dolandiriciligi

MADDE 107 - (1) Sermaye piyasas! araglarinin fiyatlarina, fiyat degisimlerine, arz ve taleplerine iligkin
olarak yanlis veya yaniltici izlenim uyandirmak amaciyla alim veya satim yapanlar, emir verenler, emir iptal
edenler, emir degistirenler veya hesap hareketleri gergeklestirenler iki yildan bes yila kadar hapis ve bes
bin glinden on bin giine kadar adli para cezasi ile cezalandirilirlar. Ancak, bu sugtan dolayi verilecek olan
adli para cezasinin miktari, sugun islenmesi ile elde edilen menfaatten az olamaz.

(2) Sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarini, degerlerini veya yatirimcilarin kararlarini etkilemek amaciyla
yalan, yanlis veya yaniltici bilgi veren, sdylenti ¢ikaran, haber veren, yorum yapan veya rapor hazirlayan
ya da bunlari yayan ve bu suretle menfaat saglayanlar iki yildan bes yila kadar hapis ve bes bin gline kadar
adli para cezasl ile cezalandirilirlar.

(3) Birinci fikrada tanimlanan sugu isleyen kisi pismanlik gostererek, bes ylz bin Tlrk Lirasindan az
olmamak Uzere, elde ettigi veya elde ediimesine sebep oldugu menfaatin iki kati miktari kadar parayi,
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Hazineye;
a) Heniiz sorusturma baslamadan 6nce 6dedigi takdirde, hakkinda cezaya hiikmolunmaz.
b) Sorusturma evresinde ddedigi takdirde, verilecek ceza yarisi oraninda indirilir.

c¢) Kovusturma evresinde hikim verilinceye kadar ddedigi takdirde, verilecek ceza Ugte biri oraninda
indirilir.

Bilgi suistimali ve piyasa dolandiricihgi sayilmayan haller
MADDE 108 - (1) Asagidaki héller bilgi suistimali veya piyasa dolandiriciligi sayilimaz:

a) TCMB ya da yetkilendirilmis bagka bir resmi kurum veya bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan
para, doviz kuru, kamu borg yénetim politikalarinin uygulanmasi veya finansal istikrarin saglanmasi
amaciyla islem yapilmasi

b) Kurul diizenlemelerine gdre uygulanan geri alim programlari, ¢alisanlara pay edindirme programlari ya
da ihraggl veya bagl ortakhdinin calisanlarina yonelik diger pay tahsis edilmesi

¢) Kurulun bu Kanun kapsamindaki fiyat istikrarini saglayici islemlere ve piyasa yapiciliina iligkin
diizenlemelerine uygun olarak icra edilmeleri kaydiyla, minhasiran bu araglarin piyasa fiyatinin énceden
belirlenmis bir sure igin desteklenmesi amaciyla sermaye piyasasi araglarinin alim veya satiminin
yapilmasl yahut emir veriimesi veya emir iptal edilmesi

Usulsiiz halka arz ve izinsiz sermaye piyasasi faaliyeti

MADDE 109 - (1) Onayli izahname yayimlama yikumlGlugund yerine getirmeksizin sermaye piyasasi
araclarini halka arz edenler ya da onayli ihrag belgesi olmaksizin sermaye piyasasi araglarini satanlar iki
yildan bes yila kadar hapis ve bes bin giinden on bin giine kadar adli para cezasi ile cezalandirilirlar.

(2) Sermaye piyasasinda izinsiz olarak faaliyette bulunanlar iki yildan bes yila kadar hapis ve bes bin
gunden on bin giine kadar adli para cezas ile cezalandirilirlar. Bu kisiler, bu sugun icrasi kapsaminda ayni
zamanda birinci fikrada tanimlanan sugu da isledikleri takdirde, sadece bu fikrada tanimlanan sugtan dolay!
cezaya hikmedilir ve ceza yari oraninda artirilir.

Giiveni kotiiye kullanma ve sahtecilik

MADDE 110 - (1) Asagidaki fiiller giveni koétiiye kullanma sugunun nitelikli halini olusturur; ancak bu
durumda 5237 sayili Kanunun 155 inci maddesinin ikinci fikrasina gére hilkkmolunacak ceza (i¢ yildan az
olamaz:

a) Yatinm kurulusuna, 58 inci madde kapsamindaki fon kuruluna ve 59 uncu madde kapsamindaki teminat
sorumlularina; sermaye piyasasi faaliyetleri sebebiyle veya emanetgi sifatiyla veya idare etmek icin veya
teminat olarak veya her ne nam altinda olursa olsun, kayden veya fiziken tevdi veya teslim edilen sermaye
piyasasi araglari, nakit ve diger her tiirli kiymeti kendisinin veya bagkasinin menfaatine satmak, kullanmak,
rehnetmek, gizlemek veya inkar etmek

b) Yonetim, denetim veya sermaye bakimindan dolayli veya dolaysiz olarak iligkili bulundugu diger bir
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tesebbiis veya sahisla emsallerine gore bariz sekilde farkli fiyat, Gcret ve bedel uygulamak 6rtllu islemlerde
bulunarak halka agik ortakliklarin kérini veya mal varligini azaltmak

c) Halka acik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslari ile bunlarin istirak ve bagli ortakliklarinin, yénetim,
denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayli olarak iliskide bulunduklari gergek veya tizel
kisiler ile emsallerine uygunluk, piyasa teamdlleri, ticari hayatin basiret ve dlrUstllk ilkelerine aykiri olarak
farkli fiyat, Gcret, bedel, sartlar iceren anlagsmalar veya ticari uygulamalar yapmak veya islem hacmi
uretmek gibi iglemlerde bulunarak kérlarini veya malvarliklarini azaltmak veya Kkarlarinin veya
malvarliklarinin artmasini engellemek

(2) Yatirim kurulusu, 58 inci madde kapsamindaki fon kurulu ve 59 uncu madde kapsamindaki teminat
sorumlulari biinyesinde tutulan kayitlari bozan, yok eden, degistiren veya erisiimez kilan kisiler, iki yildan
bes yila kadar hapis ve beg bin giinden on bin giine kadar adli para cezasi ile cezalandirilirlar. Ancak 5237
sayili Kanunun belgede sahtecilik suguna iligkin hikimlerinden mahkdmiyete baglanan kanuni sonuglar,
bu sugtan mahkdm olanlar hakkinda da uygulanir.

(3) Birinci fikranin (b) ve (c) bentleri kapsamina giren glveni kétiiye kullanma sugunu isleyen kisi, etkin
pismanlik gostererek 21 inci maddenin dordlncl fikrasinda yer alan édemenin yani sira bunun iki kati
parayl Hazineye;

a) Heniiz sorusturma baslamadan 6nce 6dedigi takdirde, hakkinda cezaya hiikmolunmaz,

b) Sorusturma evresinde ddedigi takdirde, verilecek ceza yarisi oraninda indirilir,

c¢) Kovusturma evresinde hikim verilinceye kadar ddedigi takdirde, verilecek ceza Ugte biri oraninda
indirilir.

Bilgi ve belge vermeme, denetimin engellenmesi

MADDE 111 - (1) Kurul veya bu Kanuna gére gérevlendirilenler tarafindan istenen bilgi, belge ve elektronik
ortamda tutulanlar dahil kayitlari hig veya istenen sekliyle vermeyen kisi bir yildan Gg yila kadar hapis cezasi
ile cezalandirilir,

(2) Kurul veya bu Kanuna gore gorevlendirilen kisilerin gorevlerini yapmalarini engelleyen kisi alti aydan iki
yila kadar hapis cezasi ile cezalandirilir. Bu engelleme sirasinda gorevli kisilere karsi cebir veya tehdit
kullaniimis olmas! halinde ayrica 5237 sayili Kanunun ilgili maddelerine gore cezaya hiikmolunur.

Yasal defterlerde, muhasebe kayitlarinda ve finansal tablo ve raporlarda usulsiizliik

MADDE 112 - (1) Kasitli olarak;

a) Kanunen tutmakla yikimli olduklari defter ve kayitlari usultine uygun tutmayanlar,

b) Saklamakla ytikiimli olduklari defter ve belgeleri kanuni siiresince saklamayanlar,

alti aydan iki yila kadar hapis ve bes bin giine kadar adli para cezasi ile cezalandirilirlar.

(2) Kasitli olarak;

a) Finansal tablo ve raporlari gergedi yansitmayan sekilde duzenleyenler,
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b) Gergede aykiri hesap acanlar,
¢) Kayitlarda her tiirlii muhasebe hilesi yapanlar,

¢) Yanlis veya yaniltici bagimsiz denetim ve degerleme raporu diizenleyenler ile diizenlenmesini saglayan
ihracgilarin sorumlu yonetim kurulu tyeleri veya sorumlu yoneticileri,

5237 sayili Kanunun ilgili hikimlerine gore cezalandirilir. Ancak, 6zel belgede sahtecilik sugundan dolay:
cezaya hukmedebilmek igin, sahte belgenin kullaniimig olmasi sarti aranmaz.

(3) Yatinm kuruluslari ile bu Kanunun Uglincii Kisminin Dérdiincii Bolimiinde yer alan kurumlar, 5237
sayili Kanunun 244 Unci maddesinde tanimlanan sistemi engelleme, bozma, verileri yok etme veya
degistirme sugu agisindan banka veya kredi kurumu sayilir.

Sir saklama yiikiimluliigii

MADDE 113 - (1) Kurul tarafindan icra edilen inceleme veya denetim faaliyeti kapsaminda istenen bilgi
veya belgelere iliskin olarak bagkalarina agiklamada bulunanlar bir yildan Ug yila kadar hapis ve bes bin
gune kadar adli para cezasl ile cezalandirilir.

Tuzel kigiler hakkinda gtivenlik tedbirleri

MADDE 114 - (1) 106 nci ve 107 nci maddelerde tanimlanan suglarin bir tlizel kisinin yararina olarak
islenmesi halinde ilgili tzel kisi hakkinda tlizel kisilere 6zgu giivenlik tedbirlerine hilkmolunur.

Yazili bagvuru ve 6zel sorusturma usulleri

MADDE 115 - (1) Bu Kanunda tanimlanan veya atifta bulunulan suglardan dolayi sorusturma yapilmasi,
Kurul tarafindan Cumhuriyet bassavciligina yazili bagvuruda bulunulmasina baglidir. Bu basvuru

muhakeme sarti niteligindedir.

(2) Basvuru tizerine kamu davasi aglimasi halinde iddianamenin kabull ile birlikte, bir ornegi Kurula teblig
edilir ve Kurul ayni zamanda katilan sifatini kazanir.

(3) Bu Kanunda tanimlanan veya atifta bulunulan suglardan dolayi yapilan sorusturmada Cumhuriyet
savcisl, Kurul meslek personelinden yararlanabilir. Bu suglardan dolayi stipheli veya tanik sifatiyla kisilerin
ifadesinin alinmasi sirasinda Kurul meslek personelinin de hazir bulunmasi saglanabilir.

(4) Bu Kanunda tanimlanan veya atifta bulunulan suglardan dolayi yapilan sorusturmada kovusturmaya
yer olmadidi kararinin verilmesi halinde, Kurul bu karara kars! itiraza yetkilidir.

(5) 4/5/2007 tarihli ve 5651 sayili internet Ortaminda Yapilan Yayinlarin Diizenlenmesi ve Bu Yayinlar

Yoluyla islenen Suglarla Miicadele Edilmesi Hakkinda Kanunun 8 inci maddesi, 109 uncu maddede yer
alan suglar bakimindan da uygulanir.
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Gorev ve yetki

MADDE 116 - (1) Bu Kanunda tanimlanan veya atifta bulunulan suglardan dolayi yargilama yapmaya
Hékimler ve Savcilar Yiksek Kurulunun ihtisas mahkemesi olarak gdreviendirecegi asliye ceza
mahkemeleri yetkilidir.

YEDINCI KISIM
Sermaye Piyasasi Kuruluna lligkin Esaslar

Kurulug ve bagimsizlhk

MADDE 117 - (1) Bu Kanunla ve ilgili mevzuatla verilen gorevieri yapmak ve yetkileri kullanmak Uzere
kamu tuzel kisiligini haiz, idari ve mali ozerklige sahip Sermaye Piyasasi Kurulu kurulmustur. Kurulun
merkezi Istanbul'dadir. Kurul, Kurul Karar Organi ve Baskanlik teskilatindan olusur.

(2) Kurul, bu Kanunla ve mevzuatla kendisine verilen gorev ve yetkileri kendi sorumlulugu altinda bagimsiz
olarak yerine getirir ve kullanir. Kurulun kararlar yerindelik denetimine tabi tutulamaz. Higbir organ, makam,
merci veya Kisi Kurulun kararlarini etkilemek amaciyla emir ve talimat veremez.

(3) Kurul, bu Kanun ve ilgili mevzuat gercevesinde sahip oldugu mali kaynaklarini gérev ve yetkilerinin
gerektirdigi dlclide, kendi bitgesinde belirlenen usul ve esaslar dahilinde serbestce kullanir.

(4) Kurul, bu Kanunla ve ilgili mevzuatla verilen gorevleri yapmak ve yetkileri kullanmak amaciyla yeterli
say! ve nitelikte personeli istihdam eder.

(5) Kurulun para, evrak ve her tirli mallari devlet mal hilkmiindedir, haczedilemez ve rehnedilemez.

Kurul Karar Organi

MADDE 118 - (1) Kurul Karar Organi, biri baskan, biri ikinci bagskan olmak (izere yedi Giyeden olugur. Kurul
Baskani, Baskanlik teskilatinin da basidir.

(2) Bagkanin izin, hastalik, yurt ici ve yurt disi gorevlendirme ve gorevde bulunmadidi diger haller ile
gorevden alinmasi veya Uyeliginin diismesi durumlarinda ikinci baskan, onun da bulunmadigi héllerde
bagkan vekili Baskana vekélet eder.

Kurul Bagkani ve iiyeleri ile ilgili esaslar

MADDE 119 - (1) Kurul Bagkani ve Uyelerinin asagidaki sartlari tagimalari zorunludur:

a) 14/7/1965 tarihli ve 657 sayili Devlet Memurlari Kanununun 48 inci maddesinin (A) bendinin (1), (4), (5),
(6) ve (7) numarali alt bentlerinde belirtilen sartlari tagimak

b) En az lisans diizeyinde égrenim gérmiis olmak

(2) Baskan, ikinci baskan, baskan vekili ve tyeler, Cumhurbaskaninca atanir.
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(3) Kurul Bagkan ve tyeleri, gérevlerinin devami siresince gorevlerini tam bir dikkat, diristlik ve tarafsiziik
ile yurGteceklerine, kanun hikimlerine aykirl hareket etmeyeceklerine ve ettirmeyeceklerine dair Yargitay
Birinci Bagkanlik Kurulu huzurunda yemin ederler. Yemin icin yapilan bagvuru Yargitay tarafindan acele
islerden sayilir. Kurul Bagkan ve (yeleri, yemin etmedikce goreve baslamis sayilmazlar.

Kurul Bagkan ve iiyelerinin gorev siireleri

MADDE 120 - (1) Baskanligin ve Uyeligin herhangi bir sebeple bosalmasi halinde, bosalan tyelige, 119
uncu maddede belirtilen esaslar dahilinde en geg iki ay i¢inde atama yapilir.

(2) Kurul Bagkan ve uyelerinin gorev sreleri dolmadan herhangi bir nedenle gorevlerine son verilemez.
Ancak, agir hastalik veya engellilik nedeniyle alti aydan daha uzun bir stire is géremeyecekleri, atanmalari
icin gerekli sartlari kaybettikleri veya durumlarinin 121 inci maddeye aykiri oldugu tespit edilen veya
gorevleri ile ilgili olarak isledikleri suglardan dolayi haklarinda verilen mahkdmiyet karari kesinlesen Kurul
Baskan ve yeleri, sireleri dolmadan Cumhurbaskaninin onayi ile gérevden alinirlar. Ayrica, gegici is
goremezlik halinin alti aydan fazla stirmesi halinde, bu durumda olan Gyelerin tyelikleri dliger.

Yasaklar

MADDE 121 - (1) Kurul Bagkan ve uyeleri, asli gorevlerini aksatmayacak sekilde bilimsel amagli yayin
yapabilir, ders ve konferans verebilir ve bunlardan dogacak telif haklari ile ders ve konferans Ucretlerini
alabilirler. Ancak, 6zel bir kanuna dayanmadik¢a, Kuruldaki resmi gorevlerinin yirittlmesi disinda kalan
resmi veya 0zel highir gorev alamaz, dernek, vakif, kooperatif ve benzeri yerlerde yoneticilik yapamaz,
ticaretle ugrasamaz, serbest meslek faaliyetinde bulunamaz, Kurulun diizenlemek ve denetlemekle yetkili
oldugu ortakliklarda ve kuruluslarda pay sahibi olamaz, hakemlik ve bilirkisilik yapamazlar.

(2) Kurul Bagkan ve (yeleri goreve basladiklari tarihten itibaren, kendilerinin veya eslerinin ve velayetleri
altindaki gocuklarinin sahibi bulunduklari sermaye piyasasi araglarindan, Hazine Mustesarli§i tarafindan
cikarilan borglanmaya iliskin olan araglar ve emeklilik fon paylari harig, Kurulun diizenlemek ve
denetlemekle sorumlu oldugu kuruluglarin her tirli sermaye piyasasi araglarini es, evlatlik, Gglncl
dereceye kadar kan ve ikinci dereceye kadar kayin hisimlari digindakilere, otuz gun i¢inde satmak suretiyle
elden cikarmak zorundadir. Goreve baglama tarihinden itibaren otuz giin iginde bu fikraya uygun hareket
etmeyen uye, uyelikten gekilmis sayilir.

(3) Kurul Bagkan ve Uyeleri ile Kurul personeli, Kuruldaki gorevleri sebebiyle 6grendikleri gizlilik tagiyan
bilgileri ve ticari sirlari, gérevlerinden ayrilmis olsalar bile kanunen yetkili kilinan mercilerden bagkasina
aciklayamazlar, kendilerinin veya bagkalarinin menfaatine kullanamazlar.

(4) Kurul Bagkan ve Uyeleri, gorevden ayriimalarini izleyen iki yil iginde yatirim kuruluglarinda gorev

alamaz. Bu fikra hiikmine uymayanlara 2/10/1981 tarihli ve 2531 sayili Kamu Gorevlerinden Ayrilanlarin
Yapamayacaklari Isler Hakkinda Kanunun 4 Gincti maddesinde belirtilen cezalar verilir.

(5) Kurul Bagkan ve tyeleri 19/4/1990 tarihli ve 3628 sayili Mal Bildiriminde Bulunulmasi, Risvet ve
Yolsuzluklarla Micadele Kanununa tabidir.

(6) Kurul meslek personeli, gérevden ayrildiktan sonra, son iki yilda incelemis veya denetlemis olduklari
halka acik ortakliklarda ve sermaye piyasasi kurumlarinda iki yil boyunca gorev alamazlar.
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Kurul Karar Organinin gérev ve yetkileri

MADDE 122 - (1) Kurul Baskan ve Uyelerinden olusan Kurul Karar Organi, bu Kanun ve diger mevzuatta
belirtilenlerin yani sira asagidaki gorevleri yapar ve yetkileri kullanir:

a) Kurulun dizenlemek ve denetlemekle gérevli oldugu alanla ve Kurulla ilgili yonetmelik ve teblig
taslaklarini, bagvuru dosyalarini, Kurul personelince hazirlanan inceleme ve denetleme raporlarini géristp
karara baglamak

b) Kurulun biitcesini, kesin hesabini ve yillik faaliyet raporunu géristp karara baglamak
c¢) Baskanin dnerisi tizerine, Kurul bagkan yardimcilari ve daire bagkanlarini atamak

¢) Yurt ici veya yurt disi temsilcilik agiimasi, gayrimenkul alimi, satimi, yapimi veya kiralanmasi
hususundaki dnerileri gérlstp karara baglamak

d) Kurulun tglinci kisilerle olan alacak, hak ve borglari hakkinda her tirli isleme, gerektiginde sulhe, ibraya
ve tahkime karar vermek

e) Kurulun goérev alaniyla ilgili uluslararasi kuruluslara Gyelik, bu kuruluslara yapilacak 6demeler ile bu
kuruluglar ve Tirkiye Cumhuriyetinin Uyesi oldugu uluslararasi kuruluslarin Kurulun gérev alaniyla ilgili
projelerine katkida bulunulmasi konularinda karar vermek

(2) Kurul Karar Organi, 128 inci maddenin birinci fikrasinda yer alan Kurulun gérev ve yetkilerinden (d), (e),
(1) bentlerinde belirtilenleri, kapsamini agikca belirtmek ve yazili olmak kaydiyla Kurul Baskanina
devredebilir.

Kurul Karar Organinin ¢aligma esaslari

MADDE 123 - (1) Kurul Karar Organinin, en az iki haftada bir defa olmak Uzere, gerekli hallerde giindemli
olarak toplanmasi esastir. Kurul Baskani tarafindan belirlenen toplanti glindeminde yer alan éneri yazilari
ve ekleri toplanti tarihinden tg giin dnce Uyelere ulastirilir, toplantiya katilan Gyelerin cogunlugunun kabull
sartiyla toplanti giindeminde yer almayan hususlar da Kurul toplantisinda gérisulebilir. Boyle bir durumda
verilen karar bir tutanak ile tespit edilir. Kurul toplantilari Kurul merkez ve temsilcilikleri ile Kurul tarafindan
kararlastiriimak izere yurt icinde baska merkezlerde de yapilabilir. Gegerli mazareti olmayan tiim tyelerin
katihmi ile glindemsiz toplanti yapiimasi, Kurul toplantilarina mesafeli katiim ve toplantilara iliskin sair
hususlar Kurul tarafindan ¢ikarilacak bir i¢ yonetmelik ile belirlenir. Kurul Karar Organi, Uyelerin talebi
halinde Kurul merkezi disinda Kurul temsilciliklerini de ilgili Gyenin daimi galisma yeri olarak belirleyebilir.

(2) Goreyv, izin ve hastalik gibi gecerli mazereti olmaksizin bir takvim yilinda toplam bes toplantiya
katilmayan Kurul Gyesi Uyelikten c¢ekilmis sayilir. Bu durum, Kurul karari ile tespit edilir ve ilgili Bakana
bildirilir.

(3) Kurul Karar Organi, en az bes liye ile toplanir ve en az dort iiyenin ayni ydndeki oyuyla karar alir. Uyeler
cekimser oy kullanamaz. Oylarin esitligi halinde Baskanin, Baskanin yoklugunda ikinci Bagkanin oyu
dogrultusunda karar alinmis sayilir.

(4) Kurul Bagkan ve Uyeleri kendisi, esi, evlatliklar ve Uglincii derece dahil kan ve ikinci derece dahil kayin
hisimlariyla ilgili konularda miizakere ve oylamaya katilamazlar. Bu durum karar metninde ayrica belirtilir.
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(5) Kurul Karar Organinin toplantilarinin gizliligi esastir. ihtiyag duyulmasi halinde gériislerinden
yararlaniimak tizere Kurul personeli ve Kurul Karar Organi tarafindan toplantiya katiimasinda fayda gérulen
Kurul disindan kisiler Kurul Karar Organi toplantisina davet edilebilir. Ancak, Kurul kararlari toplantiya
disaridan katilanlarin yaninda alinamaz.

(6) Bu Kanunda 6ngortlen hikiimler sakli kalmak tizere, Kurul Karar Organi, yayimlanmasi tilke ekonomisi
ve kamu duzeni agisindan sakincali gorilenler digindaki kararlarini internet ortami basta olmak uzere
uygun vasitalarla kamuoyuna duyurur.

(7) Kurul tyeleri ile Kurul personelinin uyacaklari mesleki ve etik ilkeler ile Kurul Karar Organinin galisma
usul ve esaslarina iliskin diger hususlar Kurul tarafindan gikarilacak yonetmelikle diizenlenir.

Baskan

MADDE 124 - (1) Kurulun en (st yoneticisi olan Bagkan, Kurulun genel yonetim ve temsilinden sorumludur.
(2) Baskanin gorev ve yetkileri sunlardir;

a) Kurul Karar Organi toplantilarinin giindemini, giin ve saatini belirlemek, toplantilari yénetmek

b) Hizmet birimlerinden gelen onerilere son seklini vererek Kurul Karar Organina sunmak

¢) Kurul Karar Organi kararlarinin yayimlanmasini saglamak, bu kararlarin gereginin yerine getiriimesini
temin etmek ve uygulanmasini izlemek

¢) Kurulun strateji ve hedeflerine uygun olarak hazirlanan yillik biitgesinin, mali tablolarinin, faaliyet
raporlarinin ve performans raporlarinin hazirlanmasini saglamak ve bunlari Kurul Karar Organina sunmak

d) Hizmet birimlerinin, verimli ve uyumlu galismalarini saglamak, Kurul hizmet birimleri arasindaki gérev ve
yetki sorunlarini ¢ézmek, gerektiginde hizmet birimlerine ek gérev ve sorumluluklar vermek

e) Kurulun faaliyet gosterdigi alanda strateji, politikalar ve ilgili mevzuat ile Bagkanhgin ve galisanlarin
performans olgutleri hakkinda degerlendirme yapmak

f) Kurulun diger kuruluslarla iliskilerini ylritmek
g) Kurul Karar Organi tarafindan atanmasi éngorulenler disindaki Kurul personelini atamak
g) Kurul adina basin ve yayin organlarina beyan ve agiklamalarda bulunmak

h) Kurul biitgesinin uygulanmasini, gelirlerinin toplanmasini ve Kurul Karar Organinin yetkisi dahilinde
bulunmayan harcamalarin yapiimasini saglamak

1) 128 inci maddenin birinci fikrasinin (1) bendinde diizenlenen bilimsel arastirmalarin yapiimasini saglamak
Uzere gerekli i¢ teskilatin kurulmasina ve isleyisine iliskin esaslari belirlemek

i) Kurulun yonetim ve isleyisine iliskin diger gérevleri yerine getirmek

j) Bu Kanun ve ilgili mevzuatta dizenlenen yatirim sozlesmesinin sektorel uzmanlik gerektiren alanlara
iliskin olmasi halinde, kamu kurum ve kuruluglarindan birlikte ¢alismak tzere uzman personel ya da belirli
bir konuda galisma raporu talep etmek
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(3) Baskan, Kurul Karar Organina iligkin olmayan gérev ve yetkilerinden bir bolimnd, sinirlarini agikca
belirlemek ve yazili olmak kaydiyla alt kademelere devredebilir.

Kurul bagkan yardimcilari

MADDE 125 - (1) Baskana, baskanliga iliskin gorevlerinde yardimci olmak Uzere Kurul karariyla bes Kurul
baskan yardimcisi atanir. Kurul baskan yardimcilarinin 119 uncu maddenin ikinci fikrasinda belirtilen
sartlari tagimasi zorunludur.

Hizmet birimleri

MADDE 126 - (1) Kurulun hizmet birimleri, daire bagskanliklari seklinde teskilatianmis on iki hizmet
biriminden olusur. Kurul Karar Organinin teklifi ve ilgili Bakanin onayi ile bu sayinin yarisini gegmemek
kaydiyla yeni daire baskanliklari olusturulabilir, sayisi on ikinin altina diismemek kaydiyla mevcut daire
bagkanliklari kapatilabilir, birlestirilebilir veya gérev ve yetkilerinin bir kismi yeni kurulacak daire
baskanliklarina verilebilir. Hizmet birimleri, bu Kanunda belirtilen faaliyet alani, gérev ve yetkilere uygun
olarak Kurul Karar Organinin teklifi ve Cumhurbaskaninca yirtrlige konulan ydnetmelikle belirlenir.

(2) Yurt icinde gerekli gortlen yerlerde Kurul Karar Organinin karariyla, sermaye piyasalari agisindan
yogun iliski i¢inde bulunulan Ulkelerde ise Cumhurbagkani karariyla temsilcilik agilabilir. Yurt digi
temsilciliklerin agilaca@i yerler ve suresi ile temsilciliklerin calisma usul ve esaslari, bu temsilciliklerde gérev
yapacak personelin niteligi, sayisi, gorev siresi ve bunlara ddenecek Ucretlerin belirlenmesi, personele
yapilacak ddemeler disinda kalan diger harcamalarin neler olacagi ve harcamaya iliskin usul ve esaslar
Cumhurbaskaninca belirlenir.

(3) Kurul Karar Organi 128 inci maddenin birinci fikrasinin (1) bendinde dizenlenen bilimsel aragtirmalarin
yapllmasini saglamak tizere Arastirma Merkezi MUdUrlaga kurabilir.

Kurul personeli

MADDE 127 - (1) Bu Kanun ve ilgili mevzuat ile Kurula verilen gorevlerin gerektirdigi strekli gorev ve
hizmetler, meslek personeli, Kurul bagkanlik danigsmanlari ile ekli (1) sayil listede yer alan diger kadrolarda
gorev yapan personelden olusan Kurul personeli eliyle yaratiltr. Meslek personeli Kurul bagkan yardimelsi,
daire baskani, daire bagkan yardimcisi, sermaye piyasasi basuzman, uzman ve uzman yardimcisi,
basuzman hukukcu, uzman hukukgu ve uzman hukukgu yardimcisi ile bilisim baguzmani, bilisim uzmani
ve uzman yardimelilarindan olusur. Meslek personeli sifatini daha dnce kazanmig bulunan Kurul bagkanlik
danigmani, grup baskani ve midur de meslek personeli sayilir.

(2) Kurul personeli bu Kanunla diizenlenen hususlar diginda 657 sayill Kanuna tabidir.

(3) Kurulun kadrolar ekli (1) sayil listede gosterilmistir. S6z konusu cetveldeki toplam kadro sayisi
gecilmemek ve mevcut kadro unvanlari veya 13/12/1983 tarihli ve 190 sayili Genel Kadro ve Usull
Hakkinda Kanun Hikmiinde Kararname eki cetvellerde yer alan kadro unvanlariyla sinirli olmak (izere
kadro, unvan ve derecelerinin degistirimesi ile bu kadrolarin kullaniimasina iliskin usul ve esaslari
belirlemeye Kurul Karar Organi yetkilidir.

(4) Meslek personeli disindaki Kurul personeli baska kamu kurum ve kuruluglarinda gegici olarak
gorevlendirilemez.
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(5) Sermaye piyasasi uzman yardimciligi ile uzman hukukgu yardimeiligi ve bilisim uzman yardimcihigina
atanacaklar hakkinda 657 sayili Kanunun ek 41 inci maddesi hikUmleri uygulanir.

(6) Kurul personelinin galisma usul ve esaslari Kurul tarafindan cikarilacak yonetmelikle diizenlenir.

Kurulun gorev, yetki ve sorumluluklari
MADDE 128 - (1) Kurulun gorev ve yetkileri sunlardir:

a) Bu Kanun ile verilen gorevler ile bu Kanunun emrettigi uygulamalarin yerine getirilmesini ve 6ngorilen
neticelerin saglanmasini teminen gerekli olan is ve iglemleri yapmak

b) Kamunun zamaninda, yeterli ve dogru olarak aydinlatiimasini saglamak amaciyla genel ve 6zel nitelikte
kararlar almak

¢) Bu Kanun kapsamina giren kurum ve ortakliklarin bagimsiz denetim, derecelendirme, degerleme ve bilgi
sistemleri denetimi faaliyetine iliskin sartlari ve galisma esaslarini belilemek ve bu sartlari tasiyanlari
listeler halinde ilan etmek

¢) Finansal istikrar ve ulusal veya uluslararasi mevzuatin gereklerinin saglanmasi amaciyla diger finansal
duzenleyici ve denetleyici kurumlarla her tlrlu is birligini yapmak ve bilgi aligverisinde bulunmak

d) Sermaye piyasalarinda dlzenleme ve denetimle yetkili muadili yabanci kurumlar ile sermaye
piyasalariyla ilgili olarak karsilikliik ve mesleki sirrin korunmasi ilkeleri ¢ergevesinde karsilikli bilgi
alisverisinde bulunulmasina ve belge taleplerinin karsilanmasina, yabanci Ulkelerdeki sermaye
piyasalarinda faaliyet gosteren kuruluslarin Turkiye'deki merkez, sube veya ortakliklar ile yazili bir
sOzlesme cergevesinde disaridan hizmet aldiklari kurumlarda denetim yapilmasina ve gerekli idari
tedbirlerin alinmasina, bu kapsamda yurutiilecek faaliyetlere iliskin masraflarin paylagimina yonelik ikili
veya ¢ok tarafli mutabakat zabitlari imzalamak ve sermaye piyasalariyla ilgili her tirli is birligini yapmak

e) Sermaye piyasasinin gelismesini teminen yeni sermaye piyasasi kurumlarina ve araglarina iliskin usul
ve esaslari dizenlemek ve bunlari denetlemek

f) Halka acik ortakliklarda gorev alacaklar, sermaye piyasasi kurumlarinin yonetici ve diger ¢alisanlarinin
mesleki egitimi, mesleki yeterliligi ve mesleki ehliyetlerini gosterir sertifika verilmesine iliskin esaslari
belirlemek, bu amagclarla merkez veya sirket kurmak ve bunlarin faaliyet usul ve esaslarini belirlemek

g) Sermaye piyasasinda yatirimci ve tasarruf sahiplerine yonelik olarak yatirim tavsiyesinde bulunacak
kisiler ve kuruluglarin uyacaklari ilke ve esaslari belirlemek

g) Kamuyu Aydinlatma Platformunun isletim ve calisma esaslari ile bu Kanun kapsaminda Kurula yapilacak
bildirim ve bagvurularin usul ve esaslarini belirlemek

h) Sermaye piyasasi kurumlarinin, halka agik sirketlerin, borsalarin ve 6z diizenleyici kuruluglarin bilgi
sistemlerinin isletimine ve bu Kanun ¢ergevesindeki denetimine iliskin usul ve esaslari belirlemek

1) Yerli veya yabanci akademisyen veya uygulamacilardan olusan calisma gruplarina veya kisilere, mevcut
veya gelecekteki dizenleme tercihlerinde esas teskil etmek Uizere sermaye piyasalarina iligkin ulusal veya
uluslararasi nitelikli bilimsel arastirmalar yaptirmak
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i) Kurulun Uyesi bulundugu uluslararasi kuruluslar, mali, iktisadi ve mesleki tesekkdller ile Trkiye'nin
dogrudan tyesi bulundugu uluslararasi kuruluslarin calismalarina katiimak, bu kuruluslarla ortak projeler
gelistirmek ve projelerine katkida bulunmak

j) Kurulun gérev alani ile ilgili uluslararasi kuruluslara, mali, iktisadi ve mesleki tesekkiillere tye olmak

k) Halka acik ortakliklarin yonetim kurullarinda, yonetim kurulu dyelerinin tamaminin veya bir kisminin
gorev suresinin dolmasi veya Uyeliklerinin bosalmasi sebebiyle yonetim kurulu toplanti yeter sayisinin
saglanamamasi ve gorev sUresi dolan veya Uyeligi bosalan yonetim kurulu Uyelerinin yerlerine gorev
sUrelerinin bitimini veya tyeligin bosalmasini takip eden 30 gun iginde yeni yonetim kurulu tyelerini segmek
uzere genel kurulun toplanamamasi veya genel kurulda yeter sayida yonetim kurulu Uyesinin secilememesi
durumunda, Kurul, yerlerine halka agik ortaklik genel kurulunca yeni tyeler segilinceye veya Kurulca bagka
Uyeler atanincaya kadar gérev yapmak Uzere yonetim kurulu toplanti yeter sayisini saglayacak asgari
sayida, Kurulun kurumsal yonetim ilkelerinde sayilan bagimsizlik kriterlerini saglayan yonetim kurulu
Uyelerini resen atar. Gorev stresinin dolmasi nedeniyle bosalan halka agik ortaklik yonetim kurulu
Uyeliklerine Kurulca atamalar yapilincaya kadar, gérev slresi dolan yoénetim kurulu Gyeleri gérevlerine
devam eder. Kurulca yapilan resen atama sonucunda geriye kalan bos Uyelikler igin, kurumsal yonetim
ilkelerinde sayilan bagimsizlik kriterlerini saglayan, bos Uye sayisinin 3 kati kadar kisiyi halka agik ortakhgin
ortaklarindan aday g6stermelerini talep eder. Kurul bu talebini ortaklarin halka acik ortaklikta sahip oldugu
pay oranlarini dikkate alarak belirler ve bu bentteki esaslara uygun olarak atama yapar. Olagan genel kurul
toplantisini kanuni siresi icinde st Uste iki hesap dénemi iginde yapmayan ve yonetim kurulu Gyeleri
kismen veya tamamen Kurulca yukaridaki fikralar uyarinca atanmis halka acik ortakliklarda genel kurulun
yetkileri YTM tarafindan kullanilabilir. Bu bendin uygulanmasina iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(2) Kurul, yetkilerini, dizenleyici islemler tesis ederek ve 6zel nitelikli kararlar alarak kullanir. Kurul,
kararlarinin Resmi Gazete'de veya internet ortami dahil uygun vasitalarla yayimlanmasina karar verebilir.
Dlzenleyici islem niteligindeki yonetmelik ve tebligler Resmi Gazete'de yayimlanarak yUrirlige konur.

(3) Kurul, yabanci Ulkelerin sermaye piyasalarinda diizenleme ve denetime yetkili muadili kuruluglardan
aldigi bilgi ve belgeleri, yargi organlarinin talebi veya diger sug teskil eden konularin kovusturulmasi halleri
harig, bu kuruluglarla ilgili mevzuata g6re imzalanacak mutabakat zapti gergevesinde ilgili mercilere intikal
ettirebilir ve kullanabilir.

(4) Kurul Bagkanlik teskilati, gorevlerinin yerine getiriimesinde bakanliklardan, ilgili resmi ve 6zel kuruluglar
ve kisilerden gorus ve bilgi isteyebilir. Bunlar s6z konusu istede cevap vermek ve Kurulun gorevlilerine
gereken kolayligi gostermekle yukimludirler. Kurul, kanunen bagka merciler tarafindan takibi gereken
hususlari ilgili mercilere intikal ettirir.

Seffaflik ve hesap verebilirlik

MADDE 129 - (1) Yillik faaliyet raporu, raporun ait oldugu dénemi izleyen yilin haziran ayi sonuna kadar
Kurulun internet sitesinde yayinlanir ve ilgili Bakana génderilir. Kurul, faaliyetleriyle ilgili olarak yilda en az
bir defa Turkiye Blyuk Millet Meclisi Plan ve Biitge Komisyonuna bilgi verir.

(2) Kurul, ilgili Bakanligin gerekli gordigu hallerde Cumhurbaskanligina bilgi verir.

(3) Kurul tarafindan yapilan dizenlemeler, degisiklikleri de icerecek sekilde srekli olarak glincellenmek
suretiyle Kurulun internet sayfasinda yayinlanir.

(4) Kurulca hazirlanacak sreli raporlarin bigim ve igerikleri ile usul ve esaslari Kurulca belirlenir.
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Kurulun biitgesi, harcama ve iglemlerinin denetimi

MADDE 130 - (1) Kurulun gelirlerinin giderlerini karsilamasi esastir. Kurul bitgesi, 10/12/2003 tarihli ve
5018 sayill Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol Kanununun ilgili hikkiimlerinde belirlenen usul ve esaslara gore
hazirlanir ve kabul edilir.

(2) Kurulun gelirlerinin giderlerini kargilamamasi durumunda acik, genel biitgeden yapilacak Hazine
yardimlarindan karsilanir.

(3) inraccilar veya halka arz edenler, Kurul biitcesine gelir kaydedilmek iizere, satisi yapilacak sermaye
piyasas! araglarinin varsa nominal degerinden asagi olmamak uzere ihrag degerinin binde gl tutarinda
ucret yatirmak zorundadir. Yatirm fonlarinin ve degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin Gger aylik
donemlerin son is gliniinde, net varlik degerlerinin yiz binde begi tutarindaki tcret, izleyen on is giini iginde
Kurul hesabina yatirilir. Bu fikrada belirtilen oranlari asmamak kaydiyla, sermaye piyasasi aracinin niteligi,
vadesi veya ihraggisi dikkate alinmak suretiyle Kurul Karar Organi tarafindan farkli oranlar belirlenebilir.
Cumhurbagkani alinacak Ucretleri kanuni oranlarinin iki katini asmamak (izere artirmaya veya kanuni
oranlarina indirmeye yetkilidir.

(4) 2015 yili gelirlerinden baslamak Uzere, Kurul tarafindan diizenlenen ve denetlenen borsalarin ve diger
teskilatlanmis piyasalarin, merkezi takas kurumlarinin, merkezi saklama kurumlarinin ve MKK'nin faiz
gelirleri hari¢ tim gelirleri Gzerinden, Kurula 2014 yili gelirleri Uzerinden kaydedilmis olan gelir tutarlarinin
her yil, Tirkiye istatistik Kurumu tarafindan Tiirkiye geneli igin hesaplanan Tiketici Fiyat Endeksi ve Yurtigi
Uretici Fiyat Endeksinin, Aralik ayindan bir énceki yilin Aralik ayina gére degisim oranlarinin aritmetik
ortalamasi oraninda artirilmasi suretiyle bulunacak tutarlari Kurul bitgesine Kurul tarafindan gelir olarak
kaydedilir. Bu fikranin ylrirlige girdi§i tarihten sonra kurulacak, fikra kapsamindaki kurumlarin,
kuruluglarini takip eden yildan baslamak lzere, faiz gelirleri hari¢ tim gelirlerinin azami yiizde onu olmak
uzere her takvim yili icin Kurulca belirlenecek orani Kurul butgesine Kurul tarafindan gelir olarak kaydedilir.
Ancak, bu fikraya gore yapilacak ddemelerin zamani ve tutarlari, gelirin elde edildigi yili izleyen takvim
yilinda Kurulun nakit durumu dikkate alinarak Kurul tarafindan en az otuz giin éncesinden ilgili kurumlara
bildirilir. Bir takvim yili icinde talep edilmeyen tutarlar izleyen yillarda 6denecek tutara eklenir ve Kurul
tarafindan ayni usul ile talep edilebilir.

(5) Kurul, faaliyetlerine iligkin olarak her yilin haziran ay1 sonuna kadar bir dnceki yila ait kararlari, yaptigi
ikincil duzenlemeler ile bunlarin ekonomik ve sosyal etkilerini analiz eden bir faaliyet raporu hazirlar.
Faaliyet raporu, ayrica Kurulun performans hedefleri ile uygulama sonuglarinin karsilagtirimasini ve
degerlendirilmesini de igerir.

(6) Kurulun demirbas ve varlik satigi ve benzeri islemlerine, blitce uygulamasina ve giderlerin yapilmasina
iliskin esaslar ile Kurulun i¢ denetim usul ve esaslari, 5018 sayili Kanunun Kurulun tabi oldugu hikdimleri
sakli kalmak Uzere Kurul tarafindan gikarilacak yonetmelikle belirlenir.

Ucretler, mali ve sosyal haklar

MADDE 131 - (1) Kurul Baskan ve (yeleri ile Kurul personeline 27/6/1989 tarihli ve 375 sayili Kanun
Hikminde Kararnamenin ek 11 inci maddesi uyarinca belirlenmis emsali personele mali ve sosyal haklar
kapsaminda yapilan 6demeler ayni usul ve esaslar gercevesinde ddenir. Kurul Bagkan ve Uyeleri ile Kurul
personeli emeklilik haklari bakimindan da emsali olarak belirlenen personel ile denk kabul edilir. Emsali
personele yapilan 6demelerden vergi ve diger yasal kesintilere tabi olmayanlar bu Kanuna gére de vergi
ve diger kesintilere tabi olmaz.
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Kurul Bagkan ve tiyelerinin gérevden ayrilmasi

MADDE 132 - (1) Kurul Baskan ve uyeliklerine atananlarin Kurulda gérev yaptiklari stirece 6nceki gérevleri
ile olan iliskileri kesilir. Ancak, kamu gorevlisi iken Uyelije atananlar, memuriyete giris sartlarini
kaybetmemeleri kaydiyla, gbrev slrelerinin sona ermesi veya g6revden ayriima isteginde bulunmalari ve
otuz gln i¢inde eski kurumlarina bagvurmalari durumunda atamaya yetkili makam tarafindan bir ay i¢inde
mukteseplerine uygun bir kadroya atanir. Atama gerceklesinceye kadar bunlarin almakta olduklari her tlirlu
odemelerin Kurul tarafindan yapilmasina devam olunur. Bir kamu kurumunda ¢alismayanlardan Kurul
Baskan ve uyeligine atanip yukarida belirtilen sekilde gérevi sona erenlere herhangi bir gorev veya ise
baslayincaya kadar, almakta olduklari her tirli ddemeler Kurul tarafindan veriimeye devam edilir. Bu
maddede belirtilen nedenlerle tyeligi sona erenlere Kurul tarafindan yapilacak 6demelerin sresi iki yili
gecemez.

(2) Kurul Bagkan ve Uyelerinin bu gérevlerinde gegirdikleri streler, tabi olduklari kanun hiikiimlerine gore
hizmetlerinde degerlendirilir. Bu hikiim, akademik unvanlarin kazaniimasi igin gerekli sartlar sakli kalmak
Uzere, Universite akademik kadrolarindan gelen Kurul Baskan ve (lyeleri hakkinda da uygulanir.

Kurul Bagkan ve iiyeleri ile Kurul personelinin hukuki ve cezai sorumlulugu

MADDE 133 - (1) Kurul Baskan ve Uyeleri ile Kurul personelinin gorevleriyle baglantili olarak isledikleri
iddia edilen suclara iliskin sorusturmalar, Kurul Bagkan ve Uyeleri icin ilgili Bakanin, Kurul personeli igin ise
Baskanin izin vermesi kaydiyla genel hukimlere gore yapilir. Kurul dyeleri ile Kurul personelinin istirak
halinde isledikleri iddia edilen suglara iliskin sorusturmalarda Kurul personeli hakkinda sorusturma izni
verme yetkisi ilgili Bakana aittir.

(2) Kurul Bagkan ve Uyeleri ile Kurul personeli hakkinda gorevleriyle baglantili olarak isledikleri iddia edilen
suclardan dolayi sorusturma izni verilebilmesi igin, bu kisilerin kendilerine gikar saglamak veya Kurula zarar
vermek kastiyla hareket ederek bu islemler sonucunda kendilerine gikar saglamis olduklari hususunda agik
ve yeterli emarelerin bulunmasi gerekir. Sorusturma izni verilmesi halinde bu durum ilgililere teblig olunur.
Sorusturmaya izin verilmesine ya da veriimemesine dair kararlar aleyhine, teblig tarihinden itibaren on bes
guin icinde Danistay nezdinde itiraz yoluna basvurulabilir. izin verilmis olsa dahi, itiraz siiresi gecene kadar
veya Danistaya yapilan itiraz sonucunda hikim tesis olunana kadar sorusturma baslatilamaz.

(3) Kurul Bagkan ve Uyeleri ile Kurul personelinin, gorevden ayrilmis olsalar dahi, gorevleriyle baglantili
olarak isledikleri iddia edilen suglardan dolayi bagslatilan sorusturma ve kovusturmalar, ilgili Uye veya
personelin talebi halinde, bunlarla vekélet akdi yapmak suretiyle géreviendirilecek bir avukat tarafindan
takip edilir. S6z konusu davalara iliskin dava giderleri ve Turkiye Barolar Birligince agiklanan asgari ticret
tarifesinde belirlenen avukatlik ticretinin on bes katini asmamak tizere avukatlik Ucreti, Kurul bltgesinden
karsilanir.

(4) Kurul Baskan ve uyeleri ile Kurul personeli aleyhine, Kurulun bu Kanunda belirtilen gorevlere iliskin
karar, eylem ve islemleri sebebiyle, gerek gorevlerinin ifasi sirasinda gerek gorevden ayrilmalarindan
sonra, acllmis veya agllacak her tirlli tazminat ve alacak davasi, Kurul aleyhine agilmis sayilir. Bu
davalarda husumet Kurula yoneltilir. Avukatlik Gcreti ve dava giderine iliskin ti¢tinct fikra hiikm( bu hukuk
davalari igin de aynen gecerlidir. Yargilama sonucunda Kurul aleyhine karar verimesi ve kararin
kesinlesmesi nedeniyle Kurulun 6deme yapmas! halinde, Kurul bu mebladi, ilgililerinden talep eder.
Kurulun, yaptigi 6demeleri ilgililerinden talep edebilmesi icin, bu kisiler hakkinda kusurlu olduklarina iligkin
mahkeme kararinin kesinlesmesi gerekir.
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Kurul kararlarina karsi yargi yolu

MADDE 134 - (1) Kurul kararlarina kars! agilacak idari davalar idare mahkemelerinde gorilir. Kurul
kararlarina karsi yapilan bagvurular acele islerden sayilir.

Sirlarin saklanmasi ve agiklanmasi

MADDE 135 - (1) Kurul Bagkan ve Uyeleri ile Kurul personeli, gorevleri sirasinda 6grendikleri sirlari bu
Kanuna ve 6zel kanunlarina gore yetkili olanlardan baskasina agiklayamaz ve kendilerinin veya
bagkalarinin yararina kullanamazlar. Kurulun disaridan destek hizmeti aldigi kisi ve kuruluslar ile bunlarin
calisanlari da bu hiikme tabidir. Bu yukimllik gérevden ayrildiktan sonra da devam eder.

(2) Bu Kanun hikimleri uyarinca Kurulun, yurt digindaki muadili denetim mercileri ile dizenleyecegi
mutabakat zabitlari gergevesinde verecegi bilgi ve belgeler birinci fikradaki sir kapsaminda degildir. Kurul,
dlzenleyecedi mutabakat zabitlari veya zabitlar disinda elde edecegi sirlarin korunmasini saglamakla
gorevlidir. Kurulun elde edecegi sir niteligindeki bilgi ve belgeler, halka arzda, kurulus ve faaliyet izni
verilmesinde, faaliyetlerin denetiminde, dizenlemelere uyulup uyulmadiginin izlenmesinde ve Kurul
kararlarina kars! agilacak idari davalarin gorilmesinde kullanilabilir. Kurulun bu fikra kapsaminda elde
edecegi sir niteligindeki bilgi ve belgeler ceza sorusturmasi ve kovusturmasi kapsaminda savciliklar ile
ceza mahkemeleri, gérevden ayrilmis olsalar dahi, gérevleriyle baglantili olarak isledikleri iddia edilen
suclardan dolayr baslatilan sorusturma ve kovusturmalar ile baglantili olarak talepte bulunacak Kurul
Bagskani ve tyeleri ile Kurul personeli diginda higbir kisi, kurum ve kuruluga verilemez. Mahkeme kararina
badlanmis sir kapsamina giren bilgilerin veriimesinden Kurul sorumlu tutulamaz.

(3) ikinci fikrada bahsedilen mutabakat zapti sinirlart agikga tanimlanan bir paylasma yetkisi veriyorsa veya
mutabakat zaptinda karsiliklilk esasi yoksa veya karsi taraf ayni derecede sir saklama ytkumlligine tabi
degilse, fikrada bahsedilen sir saklama ile ilgili huktmler kiyasen uygulanir.

SEKIZINCi KISIM
Son ve Gegici Hiikiimler

Sakli tutulan hiikiimler ve istisnalar

MADDE 136 - (1) 47 nci madde hari¢ olmak lzere bu Kanun hikimleri, TCMB'ye, TCMB islemlerine,
TCMB biinyesindeki piyasalara ve TCMB nezdinde kurulan 6deme ve menkul kiymet transferi ve
mutabakat sistemlerine uygulanmaz.

(2) TCMB, Hazine Mustesarligi ve 28/3/2002 tarihli ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Borg Yonetiminin
Duzenlenmesi Hakkinda Kanun cergevesinde kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen
sermaye piyasas! araglarina 13 Uncti madde hari¢, bu Kanunun ikinci kisminin, birinci ve ikinci bolim
hikGmleri ile 31 inci maddesi ve 69 uncu maddesinin birinci fikrasi hiikiimleri uygulanmaz. TCMB, Hazine
Mustesarlidi ve 4749 sayili Kanun gergevesinde kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen
sermaye piyasasl araglarina 13 Uncl ve 80 inci maddelerin uygulanmasina iliskin esaslar, bu araglarin
TCMB nezdinde izlenmesine, saklanmasina ve islem gérmesine iligkin diizenlemeler sakli kalmak kaydi ile
Kurul tarafindan belirlenir.

(3) 14/1/1970 tarihli ve 1211 sayili Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu ile diger kanunlarin
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TCMB'’ye gérev ve yetki veren hikimleri saklidir.

(4) TCMB'’nin bu Kanun kapsamindaki kurumlara Uyeli§inde uygulanacak o6zel statii ile bu kurumlar
nezdindeki islemlerine uygulanacak esaslar TCMB'nin gorisi alinarak Kurul tarafindan ilgili
duzenlemelerde belirlenir.

(5) Kendi sermaye piyasasi araglarini halka arz ederek veya halka arz etmeksizin satan bankalar ile bu
Kanunda tanimi yapilan yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunan bankalar, bu faaliyetleri ile sinirli
olarak, bu Kanun hiikiimlerine tabi olurlar. Bu Kanun hukimleri ortak sayisi bakimindan bankalar hakkinda
uygulanmaz. 5411 sayili Kanuna tabi bankalar ile sigorta sirketleri kurulus, gézetim, muhasebe ve bagimsiz
denetim standartlari konulari ile paylari halka arz yoluyla satilan bankalarin dagitacaklar temetti ve
yeniden degerleme artis fonunun 6zkaynaklarinin kullanimina iliskin esaslar 6zel mevzuatina tabidir.

(6) Hazine Mustesarligi ve 4749 sayili Kanun gergevesinde kurulan varlik kiralama sirketleri bu Kanunun
61 inci maddesi, 71 inci maddesinin birinci fikrasi ve 130 uncu maddesi hiikiimlerinden muaftir.

(7) Uriin senetleri ve alivre sézlesmelere iliskin 18/5/2004 tarihli ve 5174 sayili Tiirkiye Odalar ve Borsalar
Birligi ile Odalar ve Borsalar Kanununun 53 (incti maddesi hikimleri saklidir.

Cesitli hiikiimler

MADDE 137 - (1) 47 nci madde, Cumhurbagkani karari ile MKK nezdinde kayden izlenmeyen tim veya
bazi sermaye piyasas araglarini konu alan teminat s6zlesmelerine de uygulanabilir.

(2) Bu Kanun uyarinca kurulan ve faaliyet gosteren borsalar ve teskilatianmis diger pazar yerleri, merkezi
takas kuruluslari, merkezi saklama kuruluslari ile MKK tarafindan ydrttllen hizmetlerde grev ve lokavt
yapilamaz.

(3) Halka acik ortakliklarin borsada gergeklestirilen islemler neticesinde satin alinan paylarinin pay
defterine kaydedilmesinden imtina edilemez. Bu ortakliklarin borsada islem gérmeyen paylari igin ise 6102
sayili Kanunun 493 Unci ve 494 (incl maddeleri uygulanir.

Borsa istanbul Anonim Sirketi

MADDE 138 - (1) Bu Kanun hiikiimlerine tabi olarak ve 67 nci maddede belirtilen borsacilik faaliyetlerinde
bulunmak iizere Borsa Istanbul Anonim Sirketi unvaniyla bir anonim sirket kuruimustur. S6z konusu Sirket,
bu Kanunun yurirlige girdigi tarihte baska higbir isleme gerek kalmaksizin ticaret siciline resen tescil
olunur. Borsa istanbul Anonim Sirketi, bu maddenin ikinci fikrasi kapsaminda hazirlanacak esas
sOzlesmesinin ticaret siciline tescil edilmesiyle bu Kanunun 65 inci maddesinde yer alan borsalarin ve
piyasa isleticilerinin kurulusuna ve faaliyetine iliskin izni almis sayilir.

(2) Borsa Istanbul Anonim Sirketinin faaliyet konusu ve amaci, sermaye miktari, paylari, paylarin devir
esaslari, 6102 sayili Kanunun 478 inci maddesinin dordlncl fikrasina tabi olmaksizin paylara taninacak
imtiyazlar, tasfiye, devir, birlesme, fesih, halka arz sinirlamalari, organlari, komiteleri, bunlarin olusumu,
gorev yetki ve sorumluluklari ile ¢alisma usul ve esaslari, hesaplari ve kérlarinin dagitimi ile teskilatina
iliskin esaslar ile sair hususlarin yer aldiji esas sozlesmesi Kurul tarafindan hazirlanarak ilgili Bakanin
onayini miteakip bu Kanunun yararltge girdigi tarinten itibaren en geg alti ay iginde genel hiikiimlerle bagli
olmaksizin dogrudan tescil ve ilan edilir. Bu sire ilgili Bakanin karariyla en ¢ok (¢ aya kadar uzatilabilir.
Esas sozlesme tescil ve ilan edilinceye kadar Menkul Kiymetler Borsalarinin kurulus ve organlarina iligkin
mevcut dizenlemelerin bu Kanuna aykiri olmayan htkimleri uygulanmaya devam olunur.
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(3) Bu madde uyarinca Borsa istanbul Anonim Sirketinin kurulusu ve tescili ile esas sézlesmesinin
hazirlanmasi, tescili ve ilani kapsaminda yapilacak islemler hargtan, dlizenleyecedi k&gitlar damga
vergisinden mistesnadir. Ticaret siciline tescil islemlerinden dcret alinmaz.

(4) Bu Kanunla miilga 91 sayili Kanun Hiikmiinde Kararnameye gére kurulan istanbul Menkul Kiymetler
Borsasinin ve bu Kanunla milga 2499 sayili Kanunun 40/A maddesi uyarinca kurulan Istanbul Altin
Borsasinin tlzel kisilikleri Borsa Istanbul Anonim Sirketinin esas sézlesmesinin tescili ile son bulur.

(5) Borsa Istanbul Anonim Sirketinin esas sézlesmesinin tescil edilmesi ile istanbul Menkul Kiymetler
Borsasinin ve istanbul Altin Borsasinin her tiirlii varliklari, borglari ve alacaklari, haklari ve yiikimlilikleri,
elektronik ortamdakiler de dahil olmak tzere her tlrll kayitlar ve diger belgeleri bir bltiin olarak, bu
maddede yer alan istisnalar disinda, herhangi bagka bir isleme gerek kalmaksizin Borsa istanbul Anonim
Sirketine devrolunmus sayilir. Su kadar ki, miilkiyeti istanbul Menkul Kiymetler Borsasina ait ekli (2) sayili
listede belirtilen tasinmaz mal ve iizerindeki muhdesati Kurula devredilmistir. Miilkiyeti istanbul Menkul
Kiymetler Borsasina ait ekli (3) sayili listede belirtilen taginmazlar bedelsiz olarak tapuda resen Hazine
adina tescil edilir ve Milli Egitim Bakanhgina tahsis edilmis sayilir. Ekli (3) sayili listedeki taginmazlarin
kullanim amaci hususunda Maliye Bakanliginin uygun gériisii aranir. Miilkiyeti istanbul Menkul Kiymetler
Borsasina ait ekli (4) sayili listede belirtilen taginmazlar bedelsiz olarak tapuda resen Hazine adina tescil
edilir. Ekli (4) sayili listedeki taginmazlar, tizerindeki yapilar ile birlikte, ilk on bes yili bedelsiz olmak lizere
yirmi dokuz yiligina dogrudan Borsa istanbul Anonim Sirketinin kullanimina birakilir. Borsa Istanbul
Anonim Sirketinin kullanimina birakilan taginmazlarin kullanim amaci, kullanim bedeli, yapim, insaat ve
tadilat esaslari ile diger hususlara iliskin olarak Borsa istanbul Anonim Sirketi ile protokol yapmaya Hazine
Mustesarligi yetkilidir. Bu fikranin birinci cimlesi uyarinca yapilacak devir sonrasinda, Hazine ve Kurula
devredilen gayrimenkuller disindaki varliklar ile yikimlilikler arasindaki miispet fark, Borsa Istanbul
Anonim Sirketinin kurulus sermayesini olusturur. Bu fikra kapsaminda yapilacak islemler veraset ve intikal
vergisinden, harctan ve diizenlenecek kagitlar damga vergisinden mistesnadir.

(6) Borsa istanbul Anonim Sirketi esas sézlesmesinde paylarinin yiizde kirk dokuzu, bu pay sahipligi ile
ilgili her tlrlu islem Hazine Mustesarliginca yurattlmek Uzere Hazine, ytizde elli biri ise oncelikle asagida
belirtilen amaglarla degerlendirilmek izere Borsa Istanbul Anonim Sirketi adina kaydolunur:

a) Esas sozlesmenin tescil ve ilanini miteakip sermayenin yizde dordi istanbul Menkul Kiymetler
Borsasinin mevcut Uyelerine, binde Ugu Istanbul Altin Borsasinin mevcut Uyelerine esit ve bedelsiz olarak;
ylzde birine tekabul eden kismi ise Turkiye Sermaye Piyasalari Birligine bedelsiz olarak devredilir.

b) Borsa Istanbul Anonim Sirketinin esas sézlesmesinin tescil edildigi tarihten itibaren bir ay icinde Vadeli
islem ve Opsiyon Borsasi Anonim Sirketinin mevcut ortaklarinin talepleri halinde, Vadeli islem ve Opsiyon
Borsasi Anonim Sirketinde sahip olduklari paylar karsiliginda, sahip olduklari pay oraninin 0,05 ile
carpiimasi suretiyle bulunacak oranda Borsa istanbul Anonim Sirketi paylari verilir. Bu pay devrinde,
7/12/1994 tarihli ve 4054 sayili Kanunun 7 nci maddesi uygulanmaz.

c) Borsa Istanbul Anonim Sirketine ait paylarin bir kismi gerektiginde stratejik ortakliklar kurulmasi
karsihginda ilgili taraflara ve/veya teknoloji, teknik bilgi ve yetkinlik aktariimasi karsiliginda diger borsalara
ve piyasa veya sistem isleticilerine Kurulun onayi ile devredilebilir.

¢) Bu Kanunun yayimi tarihinden itibaren (ic yil icinde Borsa istanbul Anonim Sirketinin elinde pay kalmasi
hélinde, bu paylar bedelsiz olarak Hazineye intikal eder.

(7) Borsa Istanbul Anonim Sirketinin kamuya ait paylarinin bu Kanun cergevesinde halka arzi veya sair
yontemlerle satisi, Cumhurbagkaninca belirlenecek usul ve esaslar gercevesinde gerceklestirilir.
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(8) Borsa Istanbul Anonim Sirketi esas sézlesmesi uyarinca yonetim kurulu baskani ve iiyeleri secilinceye
kadar istanbul Menkul Kiymetler Borsasinin meveut bagkani Borsa istanbul Anonim Sirketi yonetim kurulu
baskan! olarak; istanbul Menkul Kiymetler Borsasinin ydnetim kurulu Gyeleri de Borsa istanbul Anonim
Sirketi yénetim kurulu iiyeleri olarak gorev yaparlar. Borsa istanbul Anonim Sirketinin yonetim kurulu
bagkanligina ve Uyeliklerine secim yapilincaya kadar yonetim kurulu baskanliginin ya da Gyeliklerinin
herhangi bir nedenle bosalmasi halinde Hazine Mistesarligi tarafindan yerlerine gérevlendirme yapilir.
istanbul Altin Borsasi Baskani ve yénetim kurulu tiyelerinin gérevleri Borsa istanbul Anonim Sirketinin esas
s6zlesmesinin tescil edildigi tarih itibariyla son bulur.

(9) a) istanbul Menkul Kiymetler Borsasina ve istanbul Altin Borsasina iliskin meveut diizenlemelerin bu
Kanuna aykiri olmayan hikimleri, bu Kanun uyarinca yapilacak dizenlemeler ylrlrlige girene kadar
uygulanmaya devam olunur.

b) Mevzuatta istanbul Menkul Kiymetler Borsasina ve Istanbul Altin Borsasina yapilan atiflar ilgisine gére
Borsa Istanbul Anonim Sirketine yapilmig sayilir.

(10) istanbul Menkul Kiymetler Borsasi ile istanbul Altin Borsasinin tiizel kisiliklerinin sona ermesiyle
yiriitilmekte olan borsacilik faaliyetleri ile devam eden diger tim is, islem ve faaliyetleri Borsa istanbul
Anonim Sirketi tarafindan yaritilir. Bu borsalar leh ve aleyhine agiimis ve acilacak davalarda ve icra
takiplerinde Borsa Istanbul Anonim Sirketi kendiliginden taraf sifatini kazanr.

(11) Borsa istanbul Anonim Sirketindeki kamu pay! yiizde ellinin altina diisiinceye kadar kendisinin ve
istiraklerinin her tirlli hesap ve islemlerinin denetimi yalnizca, Kurulun listesindeki bagimsiz denetim
kuruluglari arasindan Hazine Mustesarligi tarafindan segilecek bir bagimsiz denetim kurulusunca yapilir.
Bagimsiz denetim neticesinde hazirlanan rapor es zamanl olarak Kurula ve Hazine Mustesarligina
sunulur. Bu Kanunun 72 nci maddesinin birinci ve Gigiinci fikralari Borsa istanbul Anonim Sirketi hakkinda
da uygulanir.

(12) Borsa Istanbul Anonim Sirketi ile bagli ortakliklari ve istirakleri, kamu iktisadi tesebbtisleri de dahil,
sermayesinin yarisindan fazlasi kamuya ait olan veya 0zel kanunla veya Cumhurbaskanligi
Kararnamesiyle kurulan kamu kurum, kurulug ve ortakliklarina uygulanan mevzuat, uygulama ve
kisittamalara tabi degildir. Hazine MUstesarligi ve 4749 sayili Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama
sirketleri, ihrag etmis olduklari menkul kiymetlere iliskin, ihraggilarin tabi oldugu Borsa istanbul Anonim
Sirketine 6denmesi gereken kayit Ucreti ve kotasyon Ucretinden muaftir.

(13) 233 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname, 22/1/1990 tarihli ve 399 sayili Kamu iktisadi Tegebbiisleri
Personel Rejiminin Dlizenlenmesi ve 233 Sayili Kanun Hikmiinde Kararnamenin Bazi Maddelerinin
YUrurlikten Kaldinimasina Dair Kanun Hikmlnde Kararname, 657 sayili Kanun, 4/7/2001 tarihli ve 631
saylll Memurlar ve Diger Kamu Gorevlilerinin Mali ve Sosyal Haklarinda Diizenlemeler ile Bazi Kanun ve
Kanun Hikminde Kararnamelerde Degisiklik Yapiimasi Hakkinda Kanun Hikminde Kararname, 190
sayili Kanun Hilkminde Kararname, 10/2/1954 tarihli ve 6245 sayili Harcirah Kanunu, 3/12/2010 tarihli ve
6085 sayili Sayistay Kanunu, 2/4/1987 tarihli ve 3346 sayili Kamu iktisadi Tesebbsleri ile Fonlarin Tiirkiye
Bilylk Millet Meclisince Denetlenmesinin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun, 4/1/2002 tarihli ve 4734 sayili
Kamu ihale Kanunu, 5/1/2002 tarihli ve 4735 sayili Kamu ihale Szlesmeleri Kanunu, 8/9/1983 tarihli ve
2886 sayili Devlet ihale Kanunu, 5018 sayili Kanun, 5/1/1961 tarihli ve 237 sayili Tasit Kanunu, 9/11/1983
tarihli ve 2946 sayili Kamu Konutlari Kanunu, 2/1/1961 tarihli ve 195 sayili Basin llan Kurumu Teskiline
Dair Kanun, 24/11/1994 tarihli ve 4046 sayili Ozellestirme Uygulamalari Hakkinda Kanun, 18/5/1994 tarihli
ve 527 sayili Kanun Hikmiinde Kararname, 7/12/1994 tarihli ve 4054 sayili Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun ile bunlarin ek ve degisikliklerine iliskin hikiimler Borsa istanbul Anonim Sirketi ile Borsa
istanbul Anonim Sirketinin dogrudan veya dolayli olarak pay sahipligi nedeniyle bunlara tabi hale gelen
bagli ortakliklari ve istirakleri hakkinda uygulanmaz.
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(14) Bu maddenin uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikabilecek teredditleri gidermeye ilgili Bakan yetkilidir.

Degistirilen ve yiiriirliikkten kaldinlan hiikiimler

MADDE 139 - 28/7/1981 tarihli ve 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu yirtrlikten kaldirimistir.
Mevzuatta 2499 sayili Kanun hikimlerine yapilan atiflar, bu Kanunun ilgili hikimlerine yapilmig sayilir.

MADDE 140 - 3/10/1983 tarihli ve 91 sayili Menkul Kiymetler Borsalari Hakkinda Kanun Hiukminde
Kararname ydrtrlikten kaldinimigtr.

MADDE 141 - 9/12/1994 tarihli ve 4059 sayili Hazine Mustesarliginin Teskilat ve Gorevleri Hakkinda
Kanunun ek 4 Gnci maddesine agagidaki fikra eklenmistir.

“Finansal sistemin bitlnlne sirayet edebilecek 6lglide olumsuz bir gelismenin ortaya ¢ikmasi ve bu
durumun Finansal Istikrar Komitesi tarafindan tespiti halinde, alinacak tedbirleri belilemeye Bakanlar
Kurulu yetkili olup, ilgili bitlin kurum ve kuruluslar belirlenen bu tedbirleri derhal uygulamakla yetkili ve
sorumludur.”

MADDE 142 - 23/5/2000 tarihli ve 4568 sayili Bazi Fonlarin Tasfiyesine iliskin Kanunun 6 nci maddesinin
dérdinc fikrasi yartrlikten kaldiriimistir.

MADDE 143 - 5174 sayili Kanunun 53 Unclu maddesinin birinci fikrasi asagidaki sekilde degistiriimis,
dokuzuncu fikras! yurirliikten kaldirilmig ve ayni maddeye asagidaki fikralar eklenmistir.

“Ekonomik gereklilikler gbzetilerek gliven, serbest rekabet ve istikraricinde, kotasyonundaki bir veya birden
¢ok drliniin arz ve talebini bulusturan; yurirlikteki Grin standartlarina gore tasnif edilmis Grlnlerin,
kendilerince organize edilen fiziki veya elektronik mekénlarda alim satimina aracilik eden; urtinlerin gerek
fiziki, gerekse Urlinu temsilen lisansli depo isletmelerince gikarilan driin senetleri ve alivre s6zlesmelerin
ticaretini ylrGtebilen; islemlere iliskin giivenilir kayit ve saklama imkanlari bulunan; olusan fiyatlari, Urettigi
bilgileri, diger benzer ve alternatif piyasalari izleyebilecek ve duyurabilecek bilgi islem, teknik ve elektronik
donanim, kurumsal ve mali altyapiya sahip olan; faaliyet alani ulusal veya uluslararasi olabilen anonim
sirket statlisiinde Grln ihtisas borsalari Bakanlik ve Sermaye Piyasasi Kurulunun teklifi tizerine, Bakanlar
Kurulu karari ile kurulur. Uriin intisas borsalari kendilerinin ya da biinyelerindeki piyasalarin isletimesi
velveya yonetilmesi i¢in Sermaye Piyasasi Kanunu hikimlerine tabi olan bir ya da birden fazla piyasa
isleticisi ile anlasma yapabilirler. Bu anlasma, Bakanlik ve Sermaye Piyasasi Kurulu onayi olmaksizin
hikim ifade etmez. Verilen onay Uzerine piyasa isleticileri borsa ile yapilan anlasma gergevesinde Urln
intisas borsasinin sahip oldugu haklari kullanir ve Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuatta 6ngérulen
yukumlaliklerinin yerine getirilmesini temin ederler.”

“Makul bir ekonomik veya finansal gerekgeyle agiklanamayan, trln ihtisas borsalarinin given, aciklik ve
istikrar icinde galismasini bozacak nitelikteki eylemler bir sug olusturmadigi takdirde piyasa bozucu eylem
sayllir. Piyasa bozucu eylemleri gerceklestirenler hakkinda Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca idari para
cezasl uygulanir.

Uriin senetleri ve alivre s6zlesmelerin (rlin intisas borsalarinda alim satimina aracilik edilmesine, aracilarin
yetkilendiriimesi ile bu yetkinin askiya alinmasi ve iptaline, aracilarin gézetim ve denetimine ve (riin
senetleri ve alivre s6zlesmeler (izerindeki aracilik hizmetlerine dair diger islemlere iliskin usul ve esaslar
Bakanlik ve Sermaye Piyasasi Kurulunun birlikte gikaracagi yonetmeliklerle diizenlenir.

Uriin senetleri ve alivre sdzlesmeler (izerinde gergeklestirilen islemler Gizerindeki gézetim ve denetim
faaliyetleri Bakanlik ve Sermaye Piyasasi Kurulunun mistereken cikaracagi bir yonetmelikle diizenlenir.
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Bu faaliyetler neticesinde ortaya ¢ikan hususlara iligskin olarak alinacak tedbirler ve yapilacak islemler,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuata tabidir.”

MADDE 144 - 10/2/2005 tarihli ve 5300 sayili Tarim Uriinleri Lisansli Depoculuk Kanununun 15 inci
maddesinin ikinci fikrasi yUrirlikten kaldiriimistir.

MADDE 145 - 5411 sayili Kanunun;

a) 33 Uncl maddesinin birinci fikrasi agagidaki sekilde degistirilmistir.

‘Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz denetim
kuruluglarindan, 15 inci madde kapsaminda istenilecek ilave sartlar Merkez Bankasi ve kurulus birliklerinin
gorusu alinarak Kurul tarafindan belirlenir ve bu sartlari haiz bagimsiz denetim kuruluglarina iligkin liste
kamuoyuna agiklanir. Kurul, listede yer alan bagimsiz denetim kuruluslarinin bu Kanun kapsamindaki
bagimsiz denetim faaliyetlerine iliskin yapacagi kalite kontrol ve denetim ¢aligmalari neticesinde standart
ve mevzuata aykiriliklari tespit edilenleri gegici veya strekli olarak listeden gikarmaya yetkilidir. Kurul,
yapacag! kalite kontrol ve denetim galismalarinin sonuglarini Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumuna bildirir. Bagimsiz denetim kuruluglari, bu Kanun uyarinca yaptiklari faaliyetler
dolayisiyla tiglncl kisilere verdikleri zararlardan sorumludurlar.”

b) 37 nci maddesinin birinci fikrasi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“Bankalar, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumunun ve kurulus birliklerinin gériisi
alinmak suretiyle Kurulca belirlenecek usul ve esaslara uygun olarak muhasebe sistemlerinde tek diizeni
uygulamak; Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartiari Kurumunca yayimlanan muhasebe ve
finansal raporlama standartlarina uygun olarak tim iglemlerini gercek mahiyetlerine uygun surette
muhasebelestirmek ve finansal raporlarini bilgi edinme ihtiyacini karsilayabilecek bigim ve igerikte,
anlaslilir, givenilir ve karsilastirilabilir, denetime, analize ve yorumlamaya elverisli, zamaninda ve dogru
sekilde diizenlemek zorundadir.”

¢) 72 nci maddesi yurdrlUkten kaldirimistir.

MADDE 146 - 26/9/2011 tarihli ve 660 sayili Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumunun Tegkilat ve Gérevleri Hakkinda Kanun Hilkmiinde Kararnamenin 23 (incii maddesine asagidaki
fikra eklenmistir.

‘(4) Bu maddenin uygulanmasinda Sermaye Piyasasi Kanunu ve Bankacilik Kanunu hukimleri saklidir.”

MADDE 147 - 660 sayili Kanun Hikminde Kararnamenin 26 nci maddesine asagidaki fikra eklenmistir.

“(3) Bu Kanun Hikminde Kararname hikimlerine dayanilarak yapilan diizenlemelere, belirlenen standart
ve formlara ve Kurulca alinan genel ve d6zel nitelikteki kararlara aykir hareket eden bagimsiz denetim
kuruluglarina, Kurul tarafindan on bin Tiirk Lirasindan elli bin TUrk Lirasina kadar idari para cezasi verilir.
Bu madde uyarinca verilen idari para cezalari bitgeye gelir kaydedilir.”

MADDE 148 - 660 sayili Kanun Hikmiinde Kararnamenin 27 nci maddesinin Uglinci fikrasi asagidaki
sekilde degistirilmistir.

“(3) Kanunlarla, belirli alanlari diizenlemek ve denetlemek tzere kurulmus bulunan kurum ve kurullar,
Turkiye Muhasebe Standartlarina uygun olmak sartiyla kendi alanlari icin gegerli olacak standartlarla ilgili
olarak ayrintiya iligkin sinirli dlizenlemeleri yapabilirler.”

75



MADDE 149 - 660 sayili Kanun Hiikminde Kararnamenin gegici 1 inci maddesinin dordnci fikrasinina
asagidaki cimle eklenmistir.

“‘Sermaye Piyasasi Kurulu ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumunun, kendi mevzuatlari
uyarinca yetkilendirilmis bagimsiz denetim kuruluslari hakkinda idari para cezasi uygulama yetkisi saklidir.”

Duzenleyici iglemler

GEGICi MADDE 1 - (1) Bu Kanunun uygulanmasina iliskin diizenlemeler, bu Kanunun yayimi tarihinden
itibaren bir yil iginde yirdrlige konulur. Bu Kanuna gére yirirlige konulacak dizenlemeler yrlrllige
girinceye kadar, mevcut diizenlemelerin bu Kanuna aykiri olmayan hikimlerinin uygulanmasina devam
olunur.

(2) Bu Kanunun yayimi tarihinde Kurul Karar Organi tarafindan goristiliip karara baglanmamis mevcut
bagvurular, bu Kanun hiikimlerine gére sonuclandirilir.

Araci kuruluglar ve vadeli iglemler aracilik sirketlerine iligkin gegis hiikiimleri

GECICi MADDE 2 - (1) Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunulmasina iliskin usul ve
esaslar, bu Kanunun yayimi tarihinden itibaren alti ay i¢inde Kurul tarafindan belirlenir. Bu usul ve esaslara,
araci kuruluglar ve vadeli islemler aracilik sirketlerine yeni yetki belgelerinin dizenlenip verilmesi sirasinda,
verilecek uygun bir sire icinde ilgili kurumlarca uyum saglanir. Aksi halde ilgili kurum s6z konusu yatirim
hizmet ve faaliyeti ile yan hizmette bulunamaz.

(2) Birinci fikra gercevesinde gerekli diizenlemeler y(rirlige girinceye kadar araci kuruluslar ve vadeli
islemler aracilik sirketleri mevcut yetkileri cercevesinde faaliyet gosterirler.

(3) Bu Kanunun yayimi tarihinde Kurul tarafindan daha dnce faaliyet izni verilmis olan araci kuruluslar ve
vadeli islemler aracilik sirketleri, bu Kanunla miilga 2499 sayili Kanuna uygun olarak yapmakta olduklari
faaliyetlerine, birinci fikrada belirtilen stirenin sonuna kadar devam ederler.

Ozel Fon

GECICI MADDE 3 - (1) 18/12/1999 tarihinden once, Kurulca tiim yetki belgeleri iptal edilen araci
kurumlarin yatirimcilarinin sermaye piyasasi faaliyetlerinden dodan alacaklarinin bu maddedeki esaslar
cercevesinde kismen ddenmesini teminen Ozel Fon kurulmustur. Ozel Fonun idare ve temsili, YTM
tarafindan yarutdlar.

(2) So6z konusu araci kurum alacaklilarina Ozel Fondan, Fonun imkanlari da dikkate alinarak, 6deme
yapilabilmesi icgin, 18/12/1999 tarihinden Once veya sonra haklarinda iflas davasi agilmis ve iflas
tasfiyesinde alacaklarin bor¢ 6demeden aciz belgesine baglanmis olmasi zorunludur. Bu Kanunun
yirirluge girdigi tarihten dnce bagvuruda bulunmus olanlarin haklari sakli kalmak kaydiyla, bu Kanunun
yayimi tarihinden itibaren iki yil iginde iflas masasina alacagini yazdirmak igin bagvuruda bulunmayan
alacaklilara Ozel Fondan 6deme yapiimaz.

(3) iflas tasfiyesi sirasinda iflas idaresi tarafindan yapilacak hesaplamada yetki belgesi iptal tarihindeki
nakit ve menkul kiymet alacak tutari, araci kurumlarin yetki belgelerinin iptal edildigi tarihte gegerli TCMB
doviz alig kuru uzerinden Amerikan Dolarina gevrilir. Bu araci kurumlarin iflasinin agiimasindan sonra iflas
tasfiyesi sirasinda yapilan édemeler, ddemenin yapildigi tarihte gegerli TCMB ddviz alis kuru Uzerinden
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Amerikan Dolarina cevrilerek, dolar bazinda asil alacaktan mahsup edilir. Bu suretle bulunan bakiye, borg
ddemeden aciz belgesine baglandidi tarihte gegerli TCMB déviz alig kuru tzerinden Turk Lirasina gevrilir
ve dordiincl fikradaki esaslara gore hak sahiplerine ddenir.

(4) 31/12/2012 tarihine kadar bir alacak sahibine yapilacak 6deme tutari, 18.729 Tuirk Lirasini asamaz. Bu
tutar, 1/1/2013 tarihinden sonra her yil ilan edilen yeniden degerleme katsayisi oraninda artirilir. Ancak,
uglncl fikra uyarinca, Amerikan Dolari bazinda asil alacaktan mahsup edilen ara 6demeler tutari, yetki
belgesinin iptal tarihi itibariyla TCMB d6viz alis kuru tzerinden Tirk Lirasina gevrilir ve bu fikrada belirtilen
azami 6deme tutarindan indirilerek, hak sahiplerine yapilacak azami tutar belirlenir.

(5) Ozel Fonun mal varliginin yénetimi ve nemalandiriimasina iliskin esaslar YTM tarafindan hazirlanacak
ve Kurul tarafindan onaylanacak bir yonetmelikle belirlenir. Ozel Fon, bu madde geregince yapilacak
odemeler diginda bir amagla kullanilamaz. Ozel Fonun, yapilacak dédemeleri karsilamaya yetmemesi
halinde, Cumhurbagkani karariyla belirlenecek ek kaynak, Hazine tarafindan kargilanir. Bu Kanunun yayimi
tarihinde istanbul Menkul Kiymetler Borsasi biinyesinde bulunan Ozel Fon mal varli, alacak, borglar ve
haklarin Yatirnmcilari Koruma Fonundan YTM'ye intikal ettidi tarihten itibaren Ug ay iginde devredilir.

(6) Iflas idarelerinin ibraz ettigi borc 6demeden aciz belgelerine baglanmis olan alacaklar icin yapilacak
0demeler, ligiincti ve dordincti fikralarda yer alan hesaplama yontemi ile belirlenerek, Ozel Fon tarafindan
iflas idarelerine yapilir. Ozel Fon, ddemelerin bu madde hikimlerine uygun yapilmasini teminen,
kesinlesmis sira cetveline, iflas dosyasindaki belgelere, iflas idaresi ve iflas dairesinden talep edebilecegi
belgelere dayanarak karsilikli inceleme yapma ve bu madde ile diger ilgili mevzuat hikimlerine aykKiri
ddeme taleplerini reddetme hakkini haizdir.

(7) Hak sahiplerine ddeme, iflas idarelerince gerceklestirilir. MUflis araci kurumdan alacakli goriinen
ortaklari, yonetim kurulu ve denetleme kurulu Gyeleri, personeli ile bunlarin eslerine ve Uglincl derece dahil
kan ve kayin hisimlarina ve sermaye piyasas! kurumlarina bu madde kapsaminda dédeme yapiimaz.
Alacaklilarin, bu madde uyarinca yapilan 6demeleri asan alacaklari icin genel hikiimlerden dogan haklari
saklidir.

(8) Bu maddenin uygulanmasi ile ilgili usul ve esaslari belirlemeye ve gerekli diizenlemeleri yapmaya Kurul
yetkilidir.

Yatirimcilari Koruma Fonuna iligkin gegis hiikiimleri

GECICI MADDE 4 - (1) Bu Kanunun yayimi tarihinden itibaren alti ay iginde Yatirimcilari Koruma Fonuna
ait hak ve alacaklar ile borglar YTM'ye geger.

(2) Bu Kanunun yayimi tarihinden dnce tedrici tasfiyesine baglanmis olan kurumlara iligkin dava ve bu
kurumlarin tasfiyelerine iligkin is ve islemler MKK tarafindan tamamlanir. YTM, bu is ve islemlere iligkin
olarak gerekli 6demeleri MKK'ya yapar.

(3) Bu Kanunla miilga 2499 sayili Kanunun 46/B maddesi gergevesinde tedrici tasfiyesi devam eden araci
kurumlar hakkinda 84 (incii madde uygulanmaz. Bu kurumlarin sermaye piyasasi faaliyetleri ve islemleri
nedeniyle masterilerine karsi hisse senedi islemlerinden dodan nemalandirilanlar dahil nakit ddeme ve
hisse senedi teslim yikumldlikleri karsilanir.

Turkiye Sermaye Piyasalari ile Turkiye Degerleme Uzmanlari Birliklerine iligkin gegis hukiimleri

GEGICi MADDE 5 - (1) Bu Kanunla miilga 2499 sayili Kanunun 40/B maddesinde diizenlenen Tiirkiye
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Sermaye Piyasas! Araci Kuruluslari Birliginin unvani, bu Kanunun 74 (incii maddesinde dlizenlenen
Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi olarak degistiriimistir. Bu unvan degisikligi bu Kanunun 75 inci
maddesinin Ggincl fikrasi uyarinca, Statl degisikliginin Bakanlar Kurulu karariyla yirtrlige girdigi tarinten
itibaren uygulanir.

(2) Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglari Birliginin mevcut Uyeleri disindaki Tirkiye Sermaye
Piyasalari Birligine tye olmasi gereken kuruluslar, Statti degisikliklerinin yartrlige girdigi tarihten itibaren
bir ay icinde Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligine bagvurmakla yikimltdirler. Bu sireyi izleyen iki ay
icinde yeni statlye uygun olarak organlarinin secimini yapmak Uzere Birlik, Uyelerini genel kurul
toplantisina ¢agirir.

(3) Turkiye Degerleme Uzmanlari Birligine tye olmasi gereken degerleme kuruluglari, 75 inci maddenin
uctincu fikrasi uyarinca dizenlenen Statinin ydrurlige girdigi tarihten itibaren ¢ ay iginde Turkiye
Degerleme Uzmanlari Birligine bagvurmakla yikimludtrler. Bu sUreyi izleyen Ug ay icinde yeni statiye
uygun olarak organlarinin segimini yapmak Uzere, Tirkiye Degerleme Uzmanlari Birligi, Gyelerini genel
kurul toplantisina gagirir.

(4) Bu maddenin uygulanmasinda ortaya gikabilecek tereddutleri gidermeye Kurul yetkilidir.

Kolektif yatirrm kuruluslarina iligkin gegis hiikiimleri

GEGICi MADDE 6 - (1) 48 ila 56 nci maddelerde yer alan diizenlemelere iliskin usul ve esaslar bu Kanunun
yayimi tarihinden itibaren alti ay iginde Kurul tarafindan belirlenir.

(2) Birinci fikra gergevesinde gerekli diizenlemeler yurirlige girinceye kadar bu Kanunla miilga 2499 sayili
Kanuna dayanilarak yapilan diizenlemeler uygulanmaya devam edilir ve basvurular bu dizenlemeler
cergevesinde sonuglandirilir.

(3) Bu Kanunun yayimi tarihinden énce kurulmus olan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklari, birinci fikrada
belirtilen ikincil mevzuatin ylrirlige giris tarihinden itibaren bir yil iginde, i¢ tuzlklerini veya esas
s6zlesmelerini, yapi ve organizasyonlarini ilgili dizenlemelere uygun hale getirmek (zere Kurula
basvurmak zorundadir. Aksi takdirde Kurul, yatirim fonlarinin devri veya tasfiyesine karar verir. Yatirim
ortakliklari ise, yatinm ortaklig stattisinden ¢ikmis sayilir, bu durumda, 26 nci maddenin besinci fikrasi
kiyasen uygulanir.

(4) Bu Kanunun yayimi tarihinden énce kurulmus olan portfdy yonetim sirketleri, birinci fikrada belirtilen
ikincil mevzuatin yirdrlige giris tarihinden itibaren bir yil icinde esas soézlesmeleri ile yapi ve
organizasyonlarini ilgili diizenlemelere uygun hale getirirler. Aksi takdirde, ana faaliyet konularini ve ticaret
unvanlarinda yer alan portfdy yonetim sirketi ifadesini degistirmek tizere Kurula bagvurmak zorundadirlar.

(5) Kurul bu maddede belirtilen stireleri iki katina kadar uzatmaya yetkilidir.

Kurul Baskan ve iiyeleri ile Kurul personeline iligkin gegis hiikiimleri

GECICi MADDE 7 - (1) Bu Kanunun yayimi tarihinde gérev yapmakta olan Kurul Bagkan ve iiyelerinin
Uyelikleri bu Kanunun yayimi tarihinde sona erer. Bunlar, atandiklar mevzuata gére kalan gérev sirelerinin
sonuna kadar gorev yapmak (izere ekli (5) saylli liste ile ihdas edilen Kurul Baskanlik Miisaviri kadrolarina
hicbir isleme gerek kalmaksizin atanmig sayilir ve Bagkan tarafindan belirlenen istisari gorevleri yarttr.
Bu fikra ile indas edilen Kurul Bagkanlik Musaviri kadrolari, herhangi bir sebeple bosalmasi ve herhalde
anilan kadrolara atanmis sayilan Bagkan ve yelerin atandiklari mevzuata gére kalan gérev sirelerinin
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sona ermesi halinde hicbir isleme gerek kalmaksizin iptal edilmis sayilir. Bu fikraya gore Kurul Baskanlik
Musaviri Kadrolarina atanmis sayilanlara Bagkan ve lye olarak mali ve sosyal haklar kapsaminda
yapiimakta olan ddemelere, atandiklari mevzuata gére kalan gorev sireleri sonuna kadar ikinci fikra
cercevesinde devam edilir.

(2) 15/1/2012 tarihinde Kurul kadrolarinda bulunan personel hakkinda, anilan tarihten 6nce yrrllkte
bulunan mevzuat hikimlerinin 375 sayili Kanun Hikmlnde Kararnamenin gegici 10 uncu maddesi
hikumleri de dikkate alinmak suretiyle uygulanmasina devam olunur. Uygulanmasina devam olunan
hikimlere gbre hesaplanan toplam ddemenin bu Kanun hikimlerine gdre hesaplanan toplam ddemeden
dustk olmasi durumunda ilgililerin ddemeleri bu Kanun hikimlerine gére yapilir. Bu maddenin yrirlige
girdigi tarihte Sosyal Guvenlik Kurumu digindaki sosyal givenlik kurumlarina tabi olanlarin iligkileri devam
eder.

(3) Bu Kanun ile yapilan dlizenleme sebebiyle Kurulda kadro unvanlari degismeyen personel ayni unvanli
kadrolarina atanmis sayilir. Kadro unvanlari degisen veya kaldirilanlar Kurulda, bu maddenin yarirlige
girdigi tarihten itibaren bir yil iginde durumlarina uygun yeni bir kadroya atanir; atama iglemi yapilincaya
kadar Kurulca ihtiyag duyulan islerde gérevlendirilebilir. Bunlar yeni bir kadroya atanincaya kadar ikinci
fikra hikimleri dikkate alinmak suretiyle eski kadro unvanlarina ait aylik tcret, ikramiye ve benzeri adlarla
yapilan ddemeleri almaya devam ederler.

(4) Bu maddenin yirirlige girdigi tarih itibaryla bu Kanunla milga 2499 sayili Kanun ve ilgili mevzuat
hikimlerine gore Kurulda sdzlesmeli olarak istihdam edilmekte olan personelin mali ve sosyal haklari ile
istihdamina iligkin diger hususlar hakkinda bu Kanunun yayimi tarihinden dnce yurirliikte bulunan mevzuat
hikimlerinin uygulanmasina devam olunur.

(5) Kurul merkezinin istanbul’a tasinmasina iliskin is ve islemler tamamlanincaya kadar Kurulun merkezi
Ankara'dir.

(6) 121 inci maddenin dérdincu ve altinci fikra hikumleri bu maddenin yayimi tarihinden 6nce Kuruldan
ayrilmis olan Kurul Baskan ve (yeleri ile Kurul meslek personeli hakkinda uygulanmaz.

Diger gegis hiikiimleri

GEGICi MADDE 8 - (1) Bu Kanunun yayimi tarihinde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Takas ve Saklama
Bankasi A.S. yurttmekte oldugu sermaye piyasasi faaliyetleri ile ilgili is ve iglemleri, herhangi bir izne ve
yetkiye gerek olmaksizin merkezi takas kurulusu sifatiyla ylriitmeye devam eder.

(2) Bu Kanunun yayimi tarihinden 6nce kaydilestirilen ve teslim edilen sermaye piyasasi araglari ile
kaydilestirme kararinin alinmasina ragmen henuz teslim ediimemis sermaye piyasasi araglari hakkinda 13
Unct maddenin dordlnct fikrasi hikmU uygulanir.

(3) Bu Kanunun yayimi tarihinde, bu Kanuna gore halka agik ortaklik olup da paylarl borsada islem
gérmeyen ortakliklar icin 16 nci maddede yer alan iki yillik sire, bu Kanunun yayim tarihinden itibaren
baglar.

(4) Bu Kanunun yayimi tarihinde, ortak sayisi 250 ila 500 arasinda oldugu icin bu Kanunla miilga 2499
saylli Kanuna g6re halka agik ortaklik sayilan, ancak bu Kanuna gore halka agik ortaklik niteligini
tasimayan ortakliklara 33 Gincli maddenin dordlnct fikrasinin Gglinci climlesi uygulanir.

(5) 26 nci maddenin altinci fikrasinda belirtilen sinirlama bu Kanunun yayimi tarihinden itibaren
uygulanmaya baglar.
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(6) 28 inci maddenin ikinci fikrasinda belirtilen beg yillik sire, bu Kanunun yayimi tarihinden itibaren baslar.

(7) 32 nci madde hikmi, bu Kanunun yayimi tarihinden sonra kamuya agiklanacak olan kamuyu
aydinlatma belgelerinden dogacak sorumluluk hakkinda uygulanir.

(8) Bu Kanunun 84 iinci maddesinin besinci fikrasinda dizenlenen yeniden degerleme katsayisi orani
uygulamasi 1/1/2014 tarihinden itibaren baslar.

Menkul kiymet alim satim iglemlerinin tescili

GEGICi MADDE 9 - (1) Yatinm kuruluslari tarafindan Borsa istanbul Anonim Sirketinde islem géren, Borsa
istanbul Anonim Sirketine kote olan veya Borsa Istanbul Anonim Sirketinin kaydinda bulunan menkul
kiymetler ile ilgili olarak Borsa istanbul Anonim Sirketi disinda yapilan alim satim islemlerinin Borsa Istanbul
Anonim Sirketinin belirledigi ve Kurulun onayladi§i sartlarla Borsa istanbul Anonim Sirketine tescil
ettirilmesi zorunludur.

Miilkiyeti YTM'ye intikal eden sermaye piyasasi araglarinin hak sahiplerine yapilacak 6demelere
iligkin usul ve esaslar

GEGICi MADDE 10 - (1) Kayden izlenmeye baslandigi tarihi izleyen yedinci yilin sonuna kadar teslim
edilmedigi icin mulkiyeti YTM'ye intikal etmis olan sermaye piyasasi araglarinin iadesi ile satiglarinin
yapilmis olmasi hélinde bunlarin bedellerinin 6denmesi talebiyle yapilacak bagvurularin ve bagvuru izerine
hak sahiplerine YTM tarafindan yapilacak 6demelerin usul ve esaslari, hak sahiplerince teslim edilecek
sermaye piyasasi araglarinin iptal ve imha esaslari ile ihraggilarin bu bagvurulara iliskin yiikimlilikleri
Kurulca belirlenir. Su kadar ki, YTM'ye intikal eden sermaye piyasasi araclarindan; ilgili mevzuat uyarinca
satig yapilmamis olanlar aynen; satisi yapilmis olanlar ise, Kurulca belirlenen esaslar cercevesinde
hesaplanacak satis tutarlari zerinden nakden ddenir. Yapilacak édemelerde, ilgili tutarin 4749 sayili
Kanunun 12 nci maddesi gercevesinde degerlendirilmesi sonucu YTM tarafindan fiilen elde edilen getirinin
odenecek tutara isabet eden nemalari esas alinir. Bu madde uyarinca yapilacak 6demelere iligkin islemler
ve bu islemlerle ilgili olusturulacak kayitlar ve dizenlenecek k&gitlar damga vergisinden mistesnadir

Yirtrlik

MADDE 150 - (1) Bu Kanun yayimi tarihinde ytrUrluge girer.

Yiiriitme

MADDE 151 - (1) Bu Kanun hukimlerini Bakanlar Kurulu yuratar.
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(1) SAYILI LISTE
SERMAYE PiYASASI KURULU
KADRO LIiSTESI

SINIF UNVAN DERECE ADET
GiH KURUL BASKAN YARDIMCISI |1 5
: KURUL BASKANLIK
GIH DANISMAN] 1 15
GIiH DAIRE BASKANI 1 12
GiH KURUL YURT DISI TEMSILCISI |1 5
GIiH KURUL IL TEMSILCISI 1 3
GiH DAIRE BASKAN YARDIMCISI |1 16
GIiH BASUZMAN 1 70
GiH BASUZMAN 2 50
GiH BILISIM BASUZMAN| 1 2
GIiH BiLISIM BASUZMAN| 2 2
GiH UZMAN 3 45
GiH UZMAN 4 35
GiH UZMAN 5 90
GiH BILISIM UZMANI 3 3
GiH BILISIM UZMAN]I 4 5
GiH BILISIM UZMANI 5 10
GiH UZMAN YARDIMCISI 8 90
GiH BILISIM UZMAN YARDIMCISI |8 10
Gl BASKANLIK OZEL KALEM s 1
MUDURU

GiH MUDUR 1 15
GIiH MUDUR 2 2
GIiH MUDUR 3 4
GIiH MUDUR YARDIMCISI 2 21
GiH MUDUR YARDIMCISI 3 2
GiH UYGULAMA PROGRAMCISI 3 4
GIiH UYGULAMA PROGRAMCISI 6 3
GiH SIVIL SAVUNMA UZMANI 3 1
GIiH BASIN MUSAVIRI 3 1
GiH BILGISAYAR OPERATORU 3 1
GiH BILGISAYAR OPERATORU 7 3
GiH HALKLA ILISKILER UZMANI 3 7
GiH HALKLA ILISKILER UZMANI 5 4
GiH HALKLA ILISKILER UZMANI 6 6
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GiH KORUMA VE GUVENLIK AMIRI |3 1
SlH KORUMA VE GUVENLIK GRUP |, )
SEF
- KORUMA VE GUVENLIK
GIH MEMURU 3 2
- KORUMA VE GUVENLIK
GIH MEMURU d 1
- KORUMA VE GUVENLIK
GIH MEMURU 6 1
- KORUMA VE GUVENLIK
GIH MEMURU 8 2
- KORUMA VE GUVENLIK
GIH MEMURU ; 3
GiH AYNIYAT SAYMANI 3 ]
GiH SEF 3 24
GiH SEF 4 2
GiH SEF 5 5
GiH SEF YARDIMCISI 3 19
GiH SEF YARDIMCIS| 1 1
GiH SEF YARDIMCIS] 5 2
GiH SEF YARDIMCISI 6 3
GiH SEF YARDIMCIS| 7 1
GiH SEF YARDIMCIS| 8 9
GiH SEF YARDIMCIS| 9 1
- VERT HAZIRLAMA VE
GIH KONTROL ISLETMENI 3 17
- VERI HAZIRLAMA VE
Gy KONTROL ISLETMENI 5 10
n, VERI HAZIRLAMA VE . -
KONTROL ISLETMENI
GiH MUTERCIM 5 2
GiH MEMUR 3 6
GiH MEMUR 5 17
GiH MEMUR 6 10
GiH MEMUR 7 5
GiH MEMUR 8 4
GiH MEMUR 9 2
GIH SOFOR 3 3
GiH SOFOR 5 2
GIH SOFOR 6 4
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GiH SOFOR 8 1
GIH SOFOR 9 5
AH BASUZMAN HUKUKCU 1 10
AH BASUZMAN HUKUKCU 2 13
AH UZMAN HUKUKCU 3 20
AH UZMAN HUKUKCU 4 15
AH UZMAN HUKUKCU 5 20
AH UZMAN HUKUKCU YARDIMCISI |8 25
AH AVUKAT 3 1
TH SISTEM COZUMLEYICISI 1 5
TH SISTEM COZUMLEYICISI 2 6
TH SISTEM COZUMLEYICISI 3 6
TH SISTEM COZUMLEYICISI 4 5
TH SISTEM COZUMLEYICISI 5 6
TH SISTEM COZUMLEYICISI 6 9
TH SISTEM COZUMLEYICISI 7 1
TH SISTEM COZUMLEYICISI 8 3
TH SISTEM PROGRAMCISI 1 1
TH SISTEM PROGRAMCIS| 3 1
TH SISTEM PROGRAMCISI 5 1
TH SISTEM PROGRAMCIS| 6 3
TH SISTEM PROGRAMCISI 7 2
TH ISTATISTIKCI 2 1
TH ISTATISTIKCI 3 1
TH ISTATISTIKCI 6 2
TH MUHENDIS 3 3
TH MUHENDIS 5 2
TH MUHENDIS 6 4
TH TEKNIKER 3 2
TH TEKNIKER 5 3
TH TEKNISYEN 3 2
TH TEKNISYEN 5 1
TH TEKNISYEN 7 1
TH TEKNISYEN 8 2
TH TEKNISYEN 9 9
TH KUTUPHANECI 3 1
TH KUTUPHANECI 5 1
TH ARSIVC] 3 1
TH ARSIVCI 5 1
SH TABIP 2 1

83



SH TABIP 5 1
SH SAGLIK MEMURU 3 1
YH ASCI 8 1
YH HIZMETLI 7 2
YH HIZMETLI 8 1
YH HIZMETL] 9 1
TOPLAM 920
(2) SAYILI LISTE _ _
KURULA DEVREDILECEK TASINMAZ LiSTESI
ILI ILGESI MAHALLESI PAFTA [ADA [PARSEL
ANKARA [ CANKAYA/2 [KARAKUSUNLAR |- 139114
_ (3) SAYILI LiSTE _ _
HAZINEYE DEVREDILECEK TASINMAZ LiSTESI
ILI ILCESI |MAHALLESI |PAFTA ADA [PARSEL
ISTANBUL [SARIYER|ISTINYE  [F22D11C3B [1352 |7
ISTANBUL [SARIYER |ISTINYE |51 360 |3
ISTANBUL [SARIYER[ISTINYE |51 360 |64
ISTANBUL [SARIYER|ISTINYE {50 380 [38
ISTANBUL | SARIYER [ISTINYE  [50 380 |17
ISTANBUL [SARIYER[ISTINYE {50 380 [18

_ _ (4) SAYILI LISTE o
HAZINEYE DEVREDILEREK BORSA iSTANBUL ANONiM SiRKETINiN KULLANIMINA
BIRAKILACAK TASINMAZ LiSTESI

ILi ILCESI |MAHALLESI|PAFTA ADA [PARSEL
ISTANBUL | SARIYER [MIRGUN 48 154 [119
ISTANBUL [SARIYER [MIRGUN 48 154 {120
(5) SAYILI LISTE
SINIF [UNVAN ] DERECE |ADET
GIH [KURUL BASKANLIK MUSAVIRI |1 7
TOPLAM 7
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Kanun’da yapilan degisiklikleri gosteren liste:

1-2/8/2013 tarihli ve 28726 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6495 sayili “Bazi Kanun ve Kanun HikmUnde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”.

2- Anayasa Mahkemesi'nin, 23/11/2013 tarihli ve 28830 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan, Kanun'un
110’uncu maddesinin 1’inci fikrasinin (b) bendindeki “...gibi...” ifadesinin iptal edilmesine iligkin 14/11/2013
tarihli ve E.: 2013/24, K.: 2013/133 sayili karar!.

3- 27/2/2014 tarihli ve 28926 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6525 sayili “Bazi Kanun ve Kanun
Hlkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”.

4- Anayasa Mahkemesi'nin, 22/7/2014 tarinhli ve 29068 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan, 14/11/2013 tarihli
ve E.: 2013/24, K.: 2013/133 sayili karar!.

5- 7/4/2015 tarihli ve 29319 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 6637 sayil “Bazi Kanun ve Kanun Hilkmunde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”.

6- Anayasa Mahkemesi'nin, 12/11/2015 tarihli ve 29530 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan, Kanun'un
13’linci maddesinin 4’Uncl fikrasinin 3, 4 ve 5'inci cimlelerinin iptal edilmesine iliskin 22/10/2015 tarihli ve
E.: 2015/29, K.: 2015/95 sayili karari.

7- 26/4/2016 tarihli ve 29695 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan, Kanun'un 78’in maddesinin 1,2 ve 3’lnci
fikralarini degistiren, ayni maddeye 9 ve 10’uncu fikralari ve Gegici Madde 10'u ekleyen 6704 sayili “65
Yasini Doldurmus Muhtag, Gligstiz ve Kimsesiz Turk Vatandaglarina Aylik Baglanmasi Hakkinda Kanun ile
Bazi Kanun ve Kanun Hikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”.

8- 23/1/2017 tarihli ve 29957 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan, Kanun'un 92’inci maddesinin 3’Uncl
fikrasini ekleyen, 94’Unct maddesinin 2'inci fikrasini degistiren 684 sayili “Olaganisti Hal Kapsaminda Bazi
Duzenlemeler Yapilmasi Hakkinda Kanun Hikminde Kararname”.

9- 29/4/2017 tarihli ve 30052 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan, Kanun'a 61/A maddesini ve 99'uncu
maddesinin 4’Uncu fikrasini ekleyen 690 sayili “Olaganustu Hal Kapsaminda Bazi Dizenlemeler Yapiimasi
Hakkinda Kanun Hikminde Kararname”.

10- 5/12/2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan, Kanun'un 3,4 ve 16’inci maddelerini
degistiren, Kanun’a 35/A maddesini ekleyen 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun®.

11- 1/2/2018 tarihli ve 30354 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan, Kanun'un 92 ve 94’ncli maddelerini
degistiren 7074 sayili “Olaganistli Hal Kapsaminda Bazi Dlzenlemeler Yapilmasi Hakkinda Kanun
Hlkmiinde Kararnamenin Degistirilerek Kabul Edilmesine Dair Kanun”.
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12- 8/3/2018 tarihli ve 30354 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan, Kanun'un 61/A ve 99’uncu maddelerini
degistiren 7077 sayili “Olaganusti Hal Kapsaminda Bazi Duzenlemeler Yapilmasi Hakkinda Kanun
Hukminde Kararnamenin Degistirilerek Kabul Edilmesine Dair Kanun”.

13- 9/7/2018 tarihli ve 30473 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan, Kanun'un 3, 65, 75, 84, 119, 120, 126,
129, 130, 137, 138'inci maddelerini ve Gegici Madde 3'U degistiren 703 sayili “Anayasada Yapilan
Degisikliklere Uyum Saglanmasi Amaciyla Bazi Kanun ve Kanun Hukmiinde Kararnamelerde Degisiklik
Yapilmasi Hakkinda Kanun Hikmiinde Kararname”.
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