YABANCI SERMAYE PiYASASI ARAGLARI VE DEF.’Q.SERTiFiKALARI ILE YABANCI
YATIRIM FONU PAYLARI TEBLIGI (VII-128.4)

(23/10/2013 tarihli ve 28880 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmigtir)

BIRINCIi BOLUM

Amag, Kapsam, Dayanak ve Tanimlar
Amag
MADDE 1 - (1) Bu Tebligin amaci, yabanci sermaye piyasasi araglarinin ve depo sertifikalarinin ihraci ile
yabanci yatirim fonu paylarinin satisina iliskin esaslari diizenlemekir.
Kapsam
MADDE 2 - (1) Yabanci sermaye piyasasi araglari ve depo sertifikalari ile yabanci yatirim fonu paylarinin
Turkiye'de halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin satisina iliskin asagidaki islemler bu Tebli§
hikimlerine tabi olup, bu islemlerin yapilabilmesi igin Kurul'a bagvurulmasi zorunludur.
a) Yabanci sermaye piyasasi araglarinin ve depo sertifikalarinin halka arzi.

b) Yabanci yatirim fonu paylarinin halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin satisl.

c) Paylar harig yabanci sermaye piyasasi araglarinin ve depo sertifikalarinin halka arz edilmeksizin tahsisli
olarak ve/veya nitelikli yatirnmcilara satigl.

¢) Paylarl veya depo sertifikalari borsada islem goren yabanci ortakliklarin yabanci sermaye piyasasi
araclarinin ve depo sertifikalarinin halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirimcilara satisi.

d) Paylari borsada islem gdren yabanci ortakliklarin bedelli ve bedelsiz pay ihraci.

e) Sermaye piyasasi araglari yurt disi borsalarda islem géren yabanci ortakliklarin, sermaye piyasasi
araglarinin borsada islem gérmeye baglamasi.

(2) Yabanci devletler ve mahalli idarelerin yabanci sermaye piyasasi araglarinin Tirkiye'de satisl ile ilgili
esaslar bagvurunun niteligine gore Kurulca belirlenir. Bu fikra kapsaminda gergeklestirilen islemlere konu
olan sermaye piyasasi araglarina iliskin Kurul tcreti binde sifir oraninda uygulanir.

(3) Yabanci yatinm fonu paylarinin satigi kavrami, paylarin bir bedel karsiigi satigini, paylarin
pazarlanmasi amaciyla; bire bir veya toplu, mektupla veya her turli iletisim araciyla tanitimini ve
yatirimciyla iliski kurmaya yonelik her tirlii faaliyeti kapsar.



(4) Turkiye'de yerlesik kisilerin; sermaye piyasasi mevzuatina gore yetkili bulunan kuruluslar vasitasiyla
yurtdisindaki mali piyasalarda islem goren yabanci sermaye piyasasi araglarini ve yabanci yatirim fonu
paylarini satin almalari, satmalari, sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde halka arz niteligi tagimamasi
sartiyla, bu Tebli§ kapsami disindadir.

(5) Turkiye Cumhuriyeti Devletinin Hazine Mistesarli§i, Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi gibi
kurumlarinin ve/veya kuruluslarinin Gyesi ya da ortadi oldugu uluslararasi kurulus niteli§indeki yabanci
ortakliklarin;

a) Turkiye'de halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi
araci satisl gerceklestirmeleri,

b) Yurt disinda daha dnce ihrag ettikleri ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araglarinin borsada
islem gérmeye baslamasi,

durumlarinda yabanci ortakliklarca islem dncesinde Kurula bilgi verilir ve bu Teblig huktmleri ile Kurul'un
izahname veya ihra¢ belgelerinin hazirlanmasi, onaylanmasi ve kamuya duyurulmasina iligkin
diizenlemeleri uygulanmaz. Bu fikrada yer alan sartlari tagiyan yabanci ortakliklarin, bu fikra kapsamindaki
islemlerinde ihtiyari olarak izahname ya da ihrag belgesi hazirlanabilir. Bu durumda izahname ya da ihrag
belgesi Kurulca onaylanmaz ve izahnamenin ya da ihrag belgesinin Kurulca onaylanmadig! ilgili belgelerde
acikca belirtilir. Bu fikra kapsaminda gerceklestirilen islemlere konu olan sermaye piyasasi araglarina
iliskin Kurul tcreti binde sifir oraninda uygulanir. S6z konusu ortakliklarin esas borglusu veya garantorl
oldugu ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araglarinin Turkiye'de satisinin gergeklestiriimesi veya
bu araglarin borsada islem gérmeye baslamasi da bu fikrada yer alan esaslara tabidir.

(6) Besinci fikrasi kapsamindaki yabanci ortakliklar, Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasi, finansal
raporlama ve bagimsiz denetime iliskin dlzenlemelerine tabi degildir. Bu maddenin besinci fikrasi
kapsamindaki islemler nedeniyle ortaklik hakki vermeyen ilgili sermaye piyasasi araglarinin borsada islem
gérmesi halinde, ortaklik hakki vermeyen ilgili sermaye piyasas| aracina ve yabanci ortakliga iliskin yurt
disinda yayimlanmis/yayimlanacak izahname ve/veya diger kamuyu aydinlatma belgeleri ile finansal
raporlar ve 6zel durum agiklamalarina nerelerden ulasilacagina dair bilgiler de dahil olmak (zere igerigi
borsaca belirlenecek bir duyuru vasitasiyla borsa tarafindan KAP'ta yatinmcilarin bilgilendiriimesi
zorunludur.

(7) Yabanc ortakliklar tarafindan, galisanlara pay edindirme planlari ve benzeri programlar kapsaminda
Tirkiye'deki calisanlarina verilecek paylarin ve yabanci yatirim fonu paylarinin satisi, satis isleminin
Turkiye'de gergeklesmemesi, halka arz tanimina girecek bir uygulama yapilmamasi, ¢alisanlara sunulacak
bilgilerin halka arz izlenimi verecek ifadeler icermemesi kosuluyla Kurul'a bagvuruya tabi degildir.

(8) Niteligi itibariyla yabanci yatirim fonlarina benzeyen diger kolektif yatirim kuruluslari yabanci ortaklik
olarak degerlendirilmez ve bu kuruluslar igin bu Tebligin sekizinci boliminde yer alan hikimler uygulanir.

(9) Yabanci yatirim fonlari paylarina iliskin esaslarin diizenlendigi bu Tebligin sekizinci bollimde yer alan
izahname, temsilci, ihraggi ve saklama kurulusu kavramlari, fon izahnamesi, fon temsilcisi, fon ihraggisi ve
fon saklama kurulusunu ifade eder.



Dayanak

MADDE 3 - (1) Bu Teblig§, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 12 ve 13 incl
maddeleri, 128 inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendi, 130 uncu maddesinin Gglinct fikrasi ile Turk
Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Kararin 15 inci maddesinin (c) bendine dayanilarak
hazirlanmigtir.

Tanimlar ve kisaltmalar

MADDE 4 - (1) Bu Tebligde gegen;

a) Borsa: Kanunun 3 tincti maddesinin birinci fikrasinin () bendinde tanimlanan Borsays,

b) Depo SertifikasI: Saklama kuruluslarinda saklanan yabanci sermaye piyasasi araglarini temsilen depocu
kurulug tarafindan ihrag edilen ve sahibine bu araglarin verdigi haklari aynen saglayan, bunlara ¢zdes,
nominal degeri Tlrk Lirasi olarak veya T.C. Merkez Bankasinca gnliik alim satim kurlari ilan edilen
yabanci paralar cinsinden ifade edilen sermaye piyasasi aracini,

¢) Depocu Kurulus: Saklama kurulusu nezdinde kendi adina ve depo sertifikasi sahipleri hesabina saklanan
yabanci sermaye piyasasl araglarini temsilen depo sertifikasi ¢ikaran banka ile Kurulun yatirim hizmetleri
ve faaliyetlerine iliskin diizenlemelerinde tanimlanan genis yetkili araci kurumlari,

¢) Derecelendirme Kuruluglari: Kurul'un derecelendirme faaliyetlerine iligkin ~ diizenlemeleri ile
derecelendirme faaliyetinde bulunmak Uzere Kurulca yetkilendirilen derecelendirme kuruluglar ve
Turkiye'de derecelendirme faaliyetinde bulunmasi Kurulca kabul edilen uluslararasi derecelendirme
kuruluslarini,

d) Fon: Yurt diginda kurulmus yabanci yatirim fonlarini,

e) Fon ihraggisi: Yabanci yatirim fonunun kurucusunu veya yéneticisini,

f) Fon izahnamesi: Yabanci yatinim fonu paylarinin Tiirkiye'de satigina iligkin olarak hazirlanan kamuyu
aydinlatma belgesini,

g) Fon Saklama Kurulusu: Yabanci yatirim fonlarina saklayicilik hizmeti sunmak tizere yurtdisinda kurulu
ilgili otorite tarafindan yetkilendirilmis kuruluslari,

g) Fon Temsilcisi: Bankalari veya Kurulun yatirm hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin diizenlemelerinde
tanimlanan Turkiye'de yerlesik genis yetkili araci kurumlari,

h) Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP): Kanunun 3 Uncli maddesinin birinci fikrasinin (k) bendinde
tanimlanan elektronik sistemi,

1) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,



i) KGK: Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumunu,
j) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,

k) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketini,
I) Nitelikli Yatinmci: Kurulun ilgili dizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirimceiys,

m) Saklama Kurulusu: Kuruldugu Ulke mevzuatinca sermaye piyasasi araglarini saklamaya yetkili kilinan
kurumlardan saklama faaliyetinde bulunmasi Kurulca uygun gértlen kurumlari,

n) TCMB: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Anonim Sirketini,

o) Temsilci: Yabanci yatirim fonu paylari harig olmak (izere yabanci sermaye piyasasi araglarinin satisl
icin Kurula bagvuran yabanci ortakliklar ve/veya yabanci ortaklikta pay sahibi olan kisi veya depocu kurulug
ile aralarinda vekalet veya bagka bir nitelikte sézlesme iligkisi bulunan, genis yetkili Turkiye'de yerlesik
aracl kurumlari veya kalkinma ve yatirim bankalarini,

6) TTSG: Turkiye Ticaret Sicili Gazetesini,

p) Yabanci Ortaklik: Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Kararda tanimlanan digarida
yerlesik kisilerden ilgili Glke mevzuatina gére sermaye piyasasi araglarini ihrag eden ortakligi, kurum veya

kurulusu,

r) Yabanci Ortaklik Payi: Yabanci ortakliklarca bulunduklari tlke mevzuatina uygun olarak ihrag edilen ve
ortaklik hakki veren sermaye piyasasi araglarini,

s) Yabanci Sermaye Piyasasi Araglari: Yabanci yatirim fonu paylari hari¢ olmak iizere yabanci ortakliklar
veya yabanci devletler ve mahalli idareler tarafindan ihrag edilen ve Kanunun 3 (ncli maddesinin birinci
fikrasinin (s) bendinde tanimlanan sermaye piyasasi araglarini,

s) Yabanci Yatirim Fonu Payi: Yurt disinda kurulmus kolektif yatirim kurulusu niteligindeki yabanci yatirim
fonu tarafindan inrag edilen ve diger sermaye piyasasi araclari niteliginde sayilan sermaye piyasasi aracini,

t) Yatinmci Bilgi Formu: Fonun yapisini, yatirim stratejisini ve risklerini yansitan 6zet formu,

ifade eder.

IKINCI BOLUM
Yabanci Sermaye Piyasasi Araglarinin Halka Arz Edilerek
ve Halka Arz Edilmeksizin Satisi

Halka arz igin on sartlar



MADDE 5 - (1) Tirkiye'de halka arz edilecek yabanci sermaye piyasasi araglarinin borsada islem gérme
basvurusunun veya ihracinin bir borsa veya yetkili sermaye piyasasi otoritesi tarafindan yatirimcinin
korunmasi veya buna benzer bir gerekgeyle reddedilmemis olmasi gerekir.

(2) Yabanci sermaye piyasasi araglari, Tlrk Lirasi olarak veya TCMB'ce glinliik alim satim kurlari ilan edilen
yabanci paralar tzerine diizenlenmig olmalidir.

(3) Yabanci sermaye piyasasi araglarinin inrag edildikleri tlkede; bunlarin Tirkiye'de satisina, sagladigi mali
haklar ile ilgili islem ve 6demelerin TUrkiye'de yapilmasina ve yonetimsel haklarin kullaniimasina iliskin
herhangi bir kisitlama bulunmamalidir.

(4) Yabanci sermaye piyasasi araglari devir veya tedaviliini kisitlayici veya sahibinin haklarini kullanmasini
engelleyici kayitlara tabi tutulmamis olmali ve bunlarin Uzerlerinde ayni hak, hapis hakki veya benzeri
kisitlayici haklar bulunmamalidir.

(5) Yabanci ortakliklarin pay disindaki ihraglarinda, bagvuru tarihinden énceki bir yil icerisinde bir
derecelendirme kurulusundan, notlandirma 6lcegine gére yatirim yapilabilir seviyesine denk gelen uzun
vadeli derecelendirme notu almasi gerekmektedir.

(6) Kurul yatinmcilarin korunmasi ya da benzer bir gerekceyi gozeterek basvuru sahibini bilgilendirmek
kaydiyla ihracin ve sermaye piyasasi aracinin niteligine gore yukarida sayilanlar disinda on sartlar getirebilir.

Temsilci olabilecekler ve temsilcinin atanmasi

MADDE 6 - (1) Yabanci sermaye piyasasi aracinin halka arzinda atanmasi zorunlu olan temsilci, yabanci
sermaye piyasas! araglarinin halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirmcilara satigi
bagvurularinda istege bagli olarak da atanabilir.

(2) Yabanci sermaye piyasas! araglarinin halka arzi halinde yabanci ortaklik ile temsilci arasinda, séz
konusu araglarin depo sertifikasi vasitasiyla halka arzi halinde ise depocu kurulus ile temsilci arasinda yazili
bir s6zlesme dizenlenmesi sarttir. Yabanci sermaye piyasasi araglarinin sahipleri tarafindan Trkiye'de ilk
halka arzinda, sozlesme bu kisi ile temsilci arasinda dizenlenir, su kadar ki yabanci ortakhigin
yukumldliklerine de bu sdzlesmede yer verilir ve yabanci ortakligin da sozlesmeyi imzalamasi esastir.

(3) ikinci fikrada belirtilen sézlesmenin siiresinin, varsa en az yabanci sermaye piyasasi aracinin vadesi
kadar olmasi sarttir. Ancak 60 gun dnceden ihbar edilmesi sartiyla veya sonradan sézlesmenin devamini
engelleyen hususlarin ortaya ¢ikmasi durumunda s6zlesme taraflarca sona erdirilebilir. S6zlesmenin ihbarla
sona erdirilmek istenmesi durumunda ihbar tarihinden sona erme tarihine kadar gegecek stre igerisinde
yabanci ortaklik, yabanci ortaklik ile birlikte yabanci ortak veya depocu kurulusun yeni bir temsilci atamasi
ve Kurul'a bildirmesi zorunludur. iflas gibi temsilcinin yiikiimliklerini yerine getirmesini imkansiz kilan
hallerde ise yeni temsilci atamasi derhal yapilarak Kurul'a bildirilir. imzalanan temsilcilik sozlesmesi
nedeniyle dogan tim yakiamldlikler yeni bir s6zlesme imzalanip Kurul’a sunuluncaya kadar devam eder. Bu
hususa temsilcilik s6zlesmesinde yer verilir.



(4) Yabanci sermaye piyasasi araglarinin depo sertifikasi vasitasiyla halka arzinda depocu kurulusun
temsilcinin niteliklerini haiz olmasi kosuluyla temsilci olmasi miimkUindur. Bu durumda ikinci fikrada belirtilen
temsilcilik sdzlesmesi depocu kurulus ile yabanci ortaklik arasinda yapilir.

(5) Piyasa yapicinin yer aldi§i sermaye piyasasi araglarinda piyasa yapicinin temsilci olabilmesi, ¢ikar
catismasinin olusmamasinin temini ve temsilci niteliklerini tagimasi koguluyla mimkunddr.

Kurul’a bagvuru ve satis iglemleri

MADDE 7 - (1) Yabanci ortakliklar, depocu kurulug veya temsilci yabanci sermaye piyasasi araglarinin
satisi ve depo sertifikalarinin inracinda Ek/1'de belirtilen belgelerle birlikte Kurul'a bagvururlar.

(2) izahname, tasarruf sahiplerine satis duyurusu ve ihrag belgesi ile diger bu nitelikteki belgelerin
dlzenlenme esaslari ile halka arz ve satis islemleri, aksi Kurul dizenlemelerinde belirtiimedikge, ilgili
sermaye piyasas! aracinin mahiyetine uygun diisen tebli§ hikimleri gergcevesinde yuritilir. 22/6/2013
tarihli ve 28685 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan izahname ve ihrac Belgesi Tebliginin (I1-5.1) 28 inci
maddesinin ikinci fikrasi hiikm{ uygulanmaz.

(3) Yabanci sermaye piyasasi araglari ve depo sertifikalarinin ihracinin TCMB'ce gnlik alim satim kurlari
ilan edilen yabanci paralar Uzerinden yapiimasi durumunda, satis islemleri Tlrk Lirasi Uzerinden yapilir. Bu
durumda uygulanacak kur, kur degisiminin etkileri, giderler, bu giderlerin kim tarafindan karsilanacagi ve
benzeri hususlar izahnamede agikga belirtilir.

(4) Yabanci sermaye piyasasi araglarinin elektronik ortamda kayden izlenmesi esastir. Yetkili saklama
kuruluslari nezdinde MKK adina acilacak hesapta saklanan yabanci sermaye piyasasi araglarinin MKK
nezdinde kayden hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur. Kaydilestirme usul ve esaslarina iliskin
duzenlemelerde belirlenen hususlar saklidir.

(5) Satisin niteligi gerektirdigi takdirde Kurul'a yapilacak basvuru ile ayni zamanda Borsa'ya da basvuru
yapilmasi zorunludur.

izahnamede yer verilecek hususlar

MADDE 8 - (1) Yabanci sermaye piyasasi araci ve depo sertifikasi halka arzinda 7, 10, 11, 14, 15 ve 16 nci
maddelerde izahnamede yer almasinin gerekli oldugu belirtilen hususlar ile EK/1’in 8, 9 ve 13 Uncl
maddelerindeki bilgilere izahnamede yer verilmesi, izahname ekinde ise EK/1'in 2, 3, 4, 5 ve 6 nci
maddelerinde yer alan ve Kurul'a sunulmasi talep edilen beyanlara yer verilmesi zorunludur.

(2) izahnamede, yabanci sermaye piyasasi araci igin varsa, yurt disinda yayimlanan veya yayimlanacak
izahname, duyuru ve diger ilanlarin yayim yerleri hakkinda bilgiye yer verilmesi zorunludur.



UGUNCU BOLUM
Depo Sertifikalarina lligkin Ozel Hiikiimler

Depo sertifikalari

MADDE 9 - (1) Depo sertifikalarinin temsil ettigi yabanci sermaye piyasasi araglari, Kurul'a yapilacak
basvuru dncesinde saklama kurulugsunda depocu kurulus adina depo edilir. Bagvuru kapsaminda iletilen
izahname veya ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasini miteakip, depo sertifikalari depocu kurulus
tarafindan MKK nezdinde kayden ihrag edilir. Depocu kuruluslarin MKK Gyesi olmalari zorunludur.

(2) Depo sertifikalarinin temsil ettigi yabanci sermaye piyasasi araglari, yetkili saklama kurulusu nezdinde
MKK’nin hesabi bulunmasi halinde MKK’nin bu hesabinda saklanir. Bu durumda temsilcinin 17 nci maddenin
birinci fikrasinin (b) bendinde belirtilen yikumlulugt MKK tarafindan yerine getirilir.

(3) Depo sertifikalarinin temsil etti§i yabanci paylari ihrag eden yabanci ortaklik tarafindan nakit ve/veya
bedelsiz sermaye artirimi yapilmasi halinde ihrag edilecek yabanci paylarin da depo sertifikasi olarak
cikariimasi zorunludur.

Depo sertifikalarinin yabanci sermaye piyasasi araci ile degistirilmesi

MADDE 10 - (1) Depo sertifikalari istendiginde, depo sertifikasi sahiplerince temsil ettikleri yabanci sermaye
piyasasl araglari ile degistirilir. Depocu kurulus tarafindan belirlenen, degistirmenin sekline ve stresine iliskin
esaslara izahnamede yer verilir. Su kadar ki Kurul bu esaslarda degisiklik yapiimasini isteyebilir. Depocu
kurulus depo sertifikalarinin 9 uncu maddenin ikinci fikrasi uyarinca MKK'nin hesabinda saklandi§i durumda
degistirmenin stresine ve sekline iligkin esaslari MKK'nin uygun gorisu ile belirler.

DORDUNCU BOLUM
Yabanci Sermaye Piyasasi Araglarina lligkin Odemeler ile
Sunulacak Bilgi ve Belgelerin Dili

Yabanci sermaye piyasasi araglarina iligkin 6demeler

MADDE 11 - (1) Yabanci sermaye piyasasi araglarinin ve depo sertifikalarinin, anapara, faiz, kar payi ve
kupon ddemeleri, sermaye piyasas! aracinin para birimi veya Tiirk Lirasi cinsinden yapilabilir. Odeme



tarihleri, kullanilacak kur, giderler, bu giderlerin kim tarafindan karsilanacagi ve benzeri 6demelere iligkin
esaslar izahnamede belirtilir.

Kurul’a sunulacak bilgi ve belgelerin dili

MADDE 12 - (1) Bu Teblig kapsaminda istenen tiim bilgi ve belgelerden kaynagini Kurul diizenlemelerinden
alanlarin Tlrkge hazirlanarak, digerlerinin ise TUrkge gevirilerinin Kurul'a génderilmesi zorunludur. Kurul,
yapilacak gevirilerin yeminli terciiman tarafindan tercime edilmesini isteyebilir.

BESINCi BOLUM
Yabanci Ortakliklarin Kamuyu Aydinlatma ve Diger Yiikiimliiliikleri

Kamuyu aydinlatma

MADDE 13 - (1) Yabanci ortakliklar, sermaye piyasasi araglari benzer nitelikteki ve/veya borsanin ayni
pazarinda/platformunda islem géren Tlrkiye'de yerlesik ortakliklarin tabi oldugu kamuyu aydinlatmaya
iliskin tm yikumlGlGkleri bu maddede ve 14, 15 ve 16 nci maddelerde farklilastirilan haller disinda yerine
getirmek zorundadir.

(2) Yabanci sermaye piyasasi araglarinin degerini, fiyatini veya yatinmcilarin yatirm kararlarini
etkileyebilecek nitelikteki bilgi, olay ve gelismelerde yabanci ortaklik, yabanci ortak, depocu kurulus ya da
ilgili diger taraflarca kamuya agiklanacak 6zel durumlar ile bunlarin agiklanma esaslarinda benzer nitelikteki
ve/veya borsanin ayni pazarinda/platformunda islem goéren Tiirkiye'de yerlesik ortakliklarin tabi oldugu
Kurulun ilgili dizenlemelerine uyulur. Yapilacak aciklamada, yurt diginda duyurulan agiklamanin yer aldigi
internet sitesi hakkinda bilgiye yer verilir. Ozel durum agiklamalarinin dili Tiirkge'dir.

Finansal raporlama

MADDE 14 - (1) Yabanci ortakliklar tarafindan diizenlenecek finansal raporlar (Finansal tablolar, yonetim
kurulu faaliyet raporlari ile sorumluluk beyanlarindan olusan raporlar) ile bunlarin hazirlanmasinda Kurul
dlzenlemelerinde sermaye piyasasl araglari borsada islem go6ren ortakliklar icin kabul edilen
muhasebe/finansal raporlama standartlarina uyulmasi esastir. Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu
tarafindan yayimlanan Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarina veya bunlara Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle uyulmasi Kurul tarafindan kabul edilen muhasebe standartlarinin
yerine getirilmesi hikmindedir. Bunun disindaki genel kabul gérmis muhasebe standartlari dikkate
alinarak hazirlanmis finansal raporlarin kullaniimasi Kuruldan uygun gérls alinmasini gerektirir. Kurul,
farkli bir genel kabul gérmis muhasebe standardinin uygulanmasini kabul etmesi durumunda dahi,
borsada islem géren ortakliklarin uyguladi§i muhasebe standartlari ile farkliliklarin agiklanmasini talep
edebilir.



(2) Yabanci ortakliklarin Tirkiye'de ilan edecekleri finansal tablolarda sunum para biriminin Tirk Liras|
olmasi zorunludur.

(3) Yabanci ortakliklar, benzer nitelikteki ve/veya sermaye piyasasi araglari borsanin ayni
pazarinda/platformunda islem géren ortakliklarin tabi oldugu finansal tablo ve dipnot formatlarina iliskin
duzenlemelere uymak zorunda degildir.

(4) inrag edilen depo sertifikasinin nominal degerinin 100.000 Tiirk Lirasi ve (zerinde oldugu ve
Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin kullaniimadi§i durumlarda; ihrag, izahnamede
bu uygulama farklih§i ile finansal raporlarda 6nemli farkliliklar yaratabilecegi hususunun ve depo sertifikasi
ihraggisi tarafindan kullanilan muhasebe/finansal raporlama standardi ile Uluslararasi Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlari arasindaki muhasebe politikasi  farkhliklarinin —agiklanmasi  suretiyle
gerceklestirilebilir.

(5) Yabanci ortakliklarin finansal raporlarinin kamuya agiklanmasinda asagidaki esaslara uyulur:

a) Yabanci ortaklik finansal raporlarinin kamuya agiklanmasinda Kurulca benzer nitelikteki ve/veya
sermaye piyasasl araglari borsanin ayni pazarinda/platformunda islem goren ortakliklarin finansal
raporlarinin Kurul'a veya KAP’a gonderilme tarihlerine uyulmasi esastir.

b) Finansal raporlarin ilani esnasinda ve bu konuya iligkin yapilacak 6zel durum agiklamalarinda finansal
raporlarin orijinal dilde ve farkli sunum para birimi ile hazirlanan niishalarinin ilan edildigi internet sitesi
hakkinda bilgiye yer verilmesi zorunludur. izahnamede de finansal raporlarin orijinal dilde ve farkli sunum
para birimi ile hazirlanan ndshalarinin nerede yayimlandigi ve varsa ilan siresindeki farkliliklar hakkinda
bilgi verilir.

¢) Yabanci sermaye piyasasl aracinin islem gordigu/ihrac edildigi diger Ulkelerdeki finansal raporlarin
kamuya aciklanmasinda gecerli olan azami surelerin, Kurulca belirlenen sirelerden daha kisa olmasi
halinde; sunum para birimi Turk Lirasi olan finansal tablolar (dipnotlar harig), sorumluluk beyani ve
bagimsiz denetim raporu goriis sayfasinin Tirkge terciimesinin, s6z konusu Ulkeler ile eszamanli olarak,
sunum para birimi Tlrk Lirasi olan finansal raporlar ve bagimsiz denetim raporunun tamaminin Tiirkge
tercimesinin  ise benzer nitelikteki velveya sermaye piyasasi araglari borsanin ayni
pazarinda/platformunda islem géren ortakliklar icin Kurul dizenlemelerinde belirlenen slre igerisinde
kamuya agiklanmasi gerekir.

¢) Yabanci sermaye piyasas! aracinin islem goérdigU/ihrag edildigi diger Ulkelerde finansal raporlarin
kamuya aciklanmasinda gegerli olan azami strelerin Kurulca belirlenen sirelerden daha uzun olmasi
durumunda;

1) Benzer nitelikteki ve/veya sermaye piyasasi araclari borsanin ayni pazarinda/platformunda islem géren
ortakliklarin finansal raporlarinin kamuya agiklanma siresi igerisinde bir 6zel durum agiklamasi yaparak
sunum para birimi TUrk Lirasi olan finansal raporlarin ve bagimsiz denetim raporunun Tiirkge terclimesinin,
hangi tarihte kamuya aciklanacagina iligkin bilgi verilmesi,

2) Sunum para birimi Turk Lirasi olan finansal tablolar (dipnotlar harig), sorumluluk beyani ve bagimsiz
denetim raporu gérUs sayfasinin Turkge terciimesinin, s6z konusu Ulkeler ile eszamanli olarak, sunum para
birimi Turk Lirasi olan finansal raporlarin ve bagimsiz denetim raporunun tamaminin Tiirkge terciimesinin,



bu tarihten itibaren en ge¢ 10 is guni icinde kamuya agiklanmasi,
zorunludur.

(6) Yabanci sermaye piyasasl aracinin islem gordiigi/ihrac edildigi tlkedeki finansal raporlarin ek bilgiler
icermesi durumunda, Tlrkce yapilacak agiklamalarda bu detaylara da yer verilir.

Bagimsiz denetim

MADDE 15 - (1) Yabanci ortakliklar finansal tablolarinin bagimsiz denetim yukumluligt bakimindan
benzer nitelikteki ve/veya sermaye piyasasi araglarl borsanin ayni pazarinda/platformunda islem géren
ortakliklarin uydugu esaslara tabidir. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminin Kurulca belirlenen esaslar
veya Uluslararasi Muhasebeciler Federasyonu (IFAC) tarafindan yayimlanan Uluslararasi Denetim
Standartlarina uygun olarak yapiimasi gerekmektedir. Bu durum bagimsiz denetim gorusinde acikca
belirtilir.

(2) Ihrag edilen depo sertifikasinin nominal degerinin 100.000 Tirk Lirasi ve Uzerinde oldugu ve
Uluslararasi Denetim Standartlarinin kullanilmadigi durumlarda; ihrag, izahnamede depo sertifikasi
ihracgisi tarafindan kullanilan denetim standardinin ve Uluslararasi Denetim Standartlarindan 6nemli
ayrismalarin aciklanmasi suretiyle gergeklestirilebilir.

(3) Bagimsiz denetim, Kurulun yetkili kuruluglar listesinde bulunan bagimsiz denetim kuruluslari veya bu
kuruluglarin Gyesi veya istiraki oldugu uluslararasi bagimsiz denetim kuruluglar tarafindan yapilir. Kurul
yabanci bagimsiz denetim kuruluslarinin kalite kontrol, eleman alimi, egitim gibi kosullarinin Kurul
listesinde bulunan kuruluslar ile uyumunu igeren bir beyanin onay bagvurusu ile Kurul'a iletiimesini talep
edebilir.

Diger sermaye piyasasi mevzuati diizenlemelerine uyum

MADDE 16 - (1) Yabanci sermaye piyasasl aracina bagl mali ve yonetimsel haklar ile bunlarin kullanimi
yabanci ortakligin kuruldugu Ulke mevzuatina tabidir. Bu haklara dair lke diizenlemeleri ile bu haklarin
MKK dlzenlemeleri gergevesinde ne sekilde kullanilacagina iliskin bilgiye izahnamede yer verilir.

(2) Depo sertifikalarinda yabanci paylara iliskin oy hakki, depo sertifikasi sahiplerince talimat verilmedikge
depocu kurulus tarafindan vekil sifatiyla resen kullanilamaz.

(3) Yabanci ortakliklar, Kurulun kar dagitimi ve kurumsal yonetime iliskin dizenlemelerinden Kurulun
gerekli gordugu haller disinda muaftir. Ayrica, zorunlu pay alim teklifi diizenlemelerine iligkin olarak zorunlu
pay alim teklifi doguran kosullar agisindan yatirimei lehine olan tlke mevzuati uygulanacaktir.

ALTINCI BOLUM _
Yabanci Sermaye Piyasasi Araglari ve Depo Sertifikalarina lligkin
Yiikiimluliikler ve Genel Sorumluluk Esaslari
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Temsilcinin yiikiimliiliikleri

MADDE 17 - (1) Temsilciler,

a) Yabanci sermaye piyasasl araglarina iliskin mali ve yonetimsel haklarin ilgili Ulke mevzuati ve yabanci
ortaklikla imzalanan sézlesme hikUmleri gergevesinde 16 nci maddeye uygun olarak kullandiriimasi,

b) Her ay sonu itibariyla saklama kurulusunda mevcut olan yabanci sermaye piyasasi araci ve depo
sertifikasi miktari ile o ay icinde depo sertifikasi alig ve satig miktari ile yabanci sermaye piyasasi araci ile
degistirilen depo sertifikasi miktarini gosterir Ek/2'deki agiklamalari igeren bildirim formunun, ay sonunu
izleyen bir hafta icinde KAP’a gonderiimesi,

¢) Yabanci ortaklik tarafindan 6demeye iligkin yapilan 6zel durum agiklamasini takip eden is gini iginde,
depo sertifikalarina iliskin 6demelerin miktari, ne sekilde yapilacagi ve 6deme tarihlerine iliskin agiklamanin
KAP’a génderilmesi,

¢) Yabanci sermaye piyasasi araglari ile ilgili Tlrkiye'deki 6demelerin yapilmasi,

d) Yabanci ortaklik tarafindan kendisine iletilen kamunun aydinlatiimasina iliskin tim bilgilerin ilgili Kurul
dlzenlemelerinde dngoérllen usul ve esaslar gergevesince kamuya duyurulmasi,

ile yukumludar.

(2) Temsilciler yabanci ortakhigin yurt digindaki borsalarda islem goren, Turkiye'de halka arz edilenlerle
ayni nitelikteki sermaye piyasasi araglarinin borsa kapanis fiyatlarinin giinlik olarak kendi internet
sayfasinda duyurulmasi ile yGkimluddr.

(3) Yabanci sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda izahnamenin Kurul dizenlemeleri cergevesinde
izahnameyi imzalama yukimlUlugu getirilen kisiler yaninda temsilci tarafindan da imzalanmasi zorunludur.
Depo sertifikasi ihraci suretiyle yapilan halka arzlarda izahname imzalama yukumlaligu ihragg yerine
depocu kurulus tarafindan yerine getirilir.

(4) Yabanci sermaye piyasasi araglarinin depo sertifikasi vasitasiyla halka arzinda depocu kurulus ile
temsilcinin  farkli kuruluslar olmasi durumunda birinci fikrada belirtilen yUkimldliklerin  yerine
getirilmemesinden depocu kurulus ve temsilci mlteselsilen sorumludur.

Sorumluluk esaslari

MADDE 18 - (1) Yabanci sermaye piyasas! araglarinin halka arzinda ihraggl Kanunun 10 ve 32 nci
maddeleri kapsaminda izahnameden ve diger kamuyu aydinlatma belgelerinden sorumludur. Temsilci
izahnameden, Kanunun 10 uncu maddesinde belirtilen lider araci kurum gibi sorumludur.

(2) Yabanci sermaye piyasas! aracinin depo sertifikasi ihraci suretiyle halka arzi durumunda ihraggl
sorumlulugunun, depocu kurulus tarafindan da tagindigi kabul edilir.
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YEDINCI BOLUM
Yabanci Ortaklik Paylarinin Borsada islem Goéren Nitelige Déniistiiriilmesi
ve Yabanci Sermaye Piyasasi Araclari ve Depo Sertifikalarina
iligkin Kurul Ucreti

Yabanci ortaklik paylarinin borsada iglem goren nitelige donustiiriilmesi

MADDE 19 - (1) Borsada islem gormeyen nitelikteki paylarin borsada islem go6ren nitelige
dondstdralmesine iliskin Kurul dizenlemeleri, paylari Borsa’da islem géren yabanci ortakliklar hakkinda
uygulanmaz.

Yabanci sermaye piyasasi araglari ve depo sertifikalarina iligkin Kurul iicreti

MADDE 20 - (1) Yabanci sermaye piyasas! araglarina/depo sertifikalarina iliskin Kurul tcretinin, sermaye
piyasas! aracinin niteligine gore ilgili Kurul dlizenlemesinde belirlenen esaslar gergevesinde édenmesi
esastir. Depo sertifikalarinin paylari temsilen ihraci durumunda sadece satisi yapilacak depo sertifikalari
uzerinden Ucret alinir.

(2) Yabanci sermaye piyasasi araglari ve depo sertifikalarina iliskin Kurul dcretinin hesaplanmasi asagidaki
sekilde yapilir.

a) Yurt disinda da islem gbren yabanci sermaye piyasasi araglarinin/depo sertifikalarinin satisa
sunulmasindan g ay sonra;

1) Bu siire boyunca her bir islem giiniinde giin sonu bakiyelerin dikkate alinmasi suretiyle hesaplanan
tedaviilde bulunan yabanci sermaye piyasasi araci/depo sertifikasi miktarinin en yliksek oldugu gin "azami
tedavil gunl”,

2) Bu siire boyunca her bir islem giiniinde yabanci sermaye piyasasi araci/depo sertifikasinin birinci ve
ikinci seans agirlikli ortalama fiyatlarinin ortalamasi "satis fiyati",

3) Satis fiyatindan yabanci sermaye piyasasi araglarinin/depo sertifikalarinin itibari degerinin ¢ikariimasi
suretiyle bulunan tutar ise "duizeltilmis satis fiyati"

olarak kabul edilir. Fiyatin olusmadigi islem glnleri, satis fiyatinin belilenmesinde hesaba katiimaz.

b) “Azami tedavil glini’ndeki yabanci sermaye piyasasi araci/depo sertifikasi sayisinin, daha dnce ihrag
degeri Uzerinden Kurul tcreti 6denmis olandan fazla olmasi durumunda, aradaki fark ile duzeltilmis satis
fiyatinin carpilmasi suretiyle bulunan tutar Gzerinden Kanunun 130 uncu maddesine gore belirlenen ucret,
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yabanci ortaklik/depocu kurulus tarafindan Gg aylik donemi izleyen 6 is giinii igerisinde Kurulca ilan edilen
hesaba yatirilir. ilgili dekontlarin ve hesaplama tablosunun bir 6rnegi ayni giin Kurula iletilir.

(3) ikinci fikrada yer alan islemlerin yapilmasini miiteakip iiger aylik dénemler itibariyla; her dénem
hesaplanan “azami tedavil glini’ndeki yabanci sermaye piyasasi araci/depo sertifikasi sayisinin, daha
once Kurul Gcreti 6denmis yabanci sermaye piyasasi araci/depo sertifikasi sayisindan fazla olmasi halinde
aradaki fark ilgili donem igin gegerli duzeltilmis satis fiyati ile carpilir, bulunan tutar tzerinden Kanunun 130
uncu maddesine gore belirlenen Ucret, yabanci ortaklik/depocu kurulug tarafindan tg aylik donemi izleyen
6 is giinii igerisinde Kurulca ilan edilen hesaba yatirilir. ilgili dekontlarin ve hesaplama tablosunun bir rnegi
ayni gin Kurul'a iletilir.

(4) Yabanci sermaye piyasasi aracinin vade sonunun t¢ aylik donemlere denk gelmemesi halinde, tigiincl
fikrada ifade edilen islemler vade bitiminde yapilir.

(5) Satis fiyatinin ve azami tedavll giniiniin belilenmesinde, borsa ve MKK kayitlari esas alinir. Kurul
ucretinin hesaplanmasi ve yatiriimasi yabanci ortakligin/depocu kurulusun sorumlulugundadir.

SEKizINCi BOLUM
Yabanci Yatirim Fonuna lligkin Hiikiimler
Paylar satilacak fonlara ve paylarina iligkin on sartlar

MADDE 21 - (1) Paylari Turkiye'de satilacak fonlarin asagida yer alan sartlari tagimalari zorunludur.

a) Yabanci yatinm fonu paylarinin alim satiminin, Turk Lirasi veya TCMB’ce ginliik alim satim kurlari ilan
edilen yabanci paralar Gzerinden yapiliyor olmasi,

b) ihragginin iilkesinde s6z konusu paylarin satisina iligkin ilgili otoriteden izin alinmig olmasi,

¢) Paylarin yurtdisinda satilmaya baslandigi tarihten itibaren en az (¢ yil gegmis olmasi ve satisi yapilacak
paylarin basvuru tarihi itibariyla cari degerinin asgari 2.000.000 Avro veya muadili parasal deger olmasi,

¢) ihragginin iilkesinde, s6z konusu paylarin Tirkiye'de satisina ve sagladigi mali haklar ile ilgili islem ve
odemelerin Turkiye’de yapilmasina iliskin herhangi bir kisitlama olmamasi,

d) Fonun net varlik degerinin en az 10.000.000 Avro veya muadili parasal deger olmasi,

e) Fonun net varlik dederinin en az %80'inin Turkiye'de yerlesik ihraggilarin para ve sermaye piyasasi
araglari ve iglemleri ile Turk kamu borglanma araglarinin digindaki varliklara yatiriimasi,

f) Ihragci disindaki bir kurulustan portfdy yonetimi hizmeti aliniyorsa, bu kurulusun kurulu oldudu tilkede
portfdy yonetimi yetki belgesine sahip olmasi,
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g) Kamu kurumlarinca ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari i¢in en fazla %35 olarak uygulanmak
uzere, fon net varlik degerinin %10’undan fazlasinin ayni kurum veya ortakligin para ve sermaye piyasasl
araglarina ve iglemlerine yatirilmamis olmasi,

g) Fonun tek basina herhangi bir ortaklikta sermayenin ya da tim oy haklarinin %10’undan fazlasina sahip
olmamasi,

h) Fonun borglanmasi ve varliklarinin édiing verilmesine iliskin ilgili Glke dizenlemelerinin Turkiye'de kurulu
yatirim fonlarinin tabi oldugu mevzuata uygun olmasi,

1) Fonun yilda en az bir kez, uluslararasi muhasebe standartlari gergevesinde hazirlanmis finansal
tablolarinin bagimsiz denetimden gegirilmesi,

i) Fonun yetkili organi tarafindan Kurula hitaben hazirlanmisg, 31 inci maddede sayilan kamuyu aydinlatmaya
iliskin bilgi ve belgeler dahil olmak Uzere Kurulca istenecek her tirll bilgi ve belgenin verimesine ve
masraflari fon velveya temsilci tarafindan karsilanmak tzere fonun, Kurulun gorevlendirecegi kisi veya
kuruluslar tarafindan denetlenmesine imkan taniyan taahhttnamenin veriimesi.

(2) Paylarin Turkiye'de halka arz edilerek satilabilmesi igin, kurulu oldugu Ulkede halka arz edilmis olmasi
gereklidir.

(3) Kurul, yatirmcilarin korunmasi ya da benzer bir gerekgeyi gozeterek yukarida sayilanlar disinda sartlar
getirebilir.

(4) Paylari Turkiye'de satilacak fonlarin, bu Tebligde yer alan kogullarin herhangi birini kaybetmeleri halinde
satis Kurul tarafindan gerekge gosterilerek gegici veya srekli olarak durdurulabilir. Kurul tarafindan yabanci
yatinm fonu paylarinin satiginin strekli olarak durdurulmasinin istenmesi halinde, temsilci tarafindan
izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun ticaret sicilinden terkin ettiriimesi igin Kurula bagvurulmasi
zorunludur.

Fon temsilcisi ve temsilcilik sozlesmesi
MADDE 22 - (1) Fonun Ttrkiye'de bir temsilcisinin olmasi ve fon ile bu temsilci arasinda asgari olarak Ek/3'te
yer alan hususlari igeren yazili bir s6zlesmenin imzalanmasi sarttir. S6zlesmenin sona ermesi halinde, bu

s6zlesmeden ve bu Tebligden dogan tim yukimlalikler yeni bir sézlesme imzalanmasi ve bu s6zlesmenin
Kurulca uygun gértimesine kadar devam eder.
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(2) Temsilcilerin kendi 6zel mevzuatlari ve sermaye piyasas| mevzuati gergevesinde faaliyetlerinin tamamen
veya belirli faaliyet alanlar itibariyla strekli veya son bir yil iginde bir ay veya daha fazla stireyle gegici olarak
durdurulmasi karari verilmemis olmasi gerekmektedir.

Fon temsilcisinin sorumluluklar
MADDE 23 - (1) Temsilci;

a) Fonun Turkiye'deki pay sahiplerinin Tirkiye disindaki pay sahipleri ile esit haklara sahip olmasindan ve
s6z konusu paylarla ilgili 6demelerin Turkiye'de yapiimasindan,

b) Kamuya agiklanacak bilgilerin stiresi iginde agiklanmasindan ve Kurula yapilacak bildirimlerin zamaninda
yapilmasindan, bagvurulara eklenecek tlim belgeler ile izahname, yatirimci bilgi formu ve halka agiklanan
diger bilgilerin dogrulugundan,

¢) Yabanci yatirim fonu paylarinin fon tarafindan belirlenen esaslara gore alim satimindan,

¢) Yabanci yatirm fonu paylarinin geri donuslerinde, fonun herhangi bir sebeple 6deme yapamamasi
durumunda, paylarin geri alinmasi igin belirlenen sureyi takip eden en geg iki is glind iginde, bedellerinin tam
ve nakden 6denerek yatirrmcidan geri alinmasindan,

d) Turkiye'de satisi yapilan paylara, satis yapilan kisilerin kimlik bilgilerine ve alim satim yapilan paylarin
miktar ve iglem tarihlerine iliskin kayitlarin dogru tutulmasindan, ihraggiya iletilecek kayitlarin ve bilgilerin
dogru aktarimasindan ve Tirkiye ile yurtdisindaki kayitlarin birbirleri ile uyumlu olarak tutulmasinin
takibinden,

sorumludur.

Fon saklama kurulusu

MADDE 24 - (1) Fon varliklarinin, bu Tebligde tanimlanan en az bir fon saklama kurulusu nezdinde
saklanmasi zorunludur.

Yabanci yatirim fonu paylarinin satigina iligkin Kurula yapilacak bagvuru

MADDE 25 - (1) Yabanci yatirim fonu paylarinin halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin satis! icin

temsilci tarafindan, yabanci yatinm fonu paylarinin Tlrkiye’de satigina iliskin fon izahnamesinin
onaylanmasi talebiyle, izahname, yatirimei bilgi formu ve Kurulca esaslari belirlenen basvuru formu ile
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Kurulca istenen diger bilgi ve belgelerle birlikte eksiksiz olarak Kurula bagvurulmasi zorunludur. Kurul gerek
gordigu takdirde, fonun kurulu oldugu dlkedeki yetkili otoriteden fon ve fon yetkilileri hakkinda géris
isteyebilir.

(2) Yabanci yatirim fonu paylarinin satigina iliskin izahnamenin onaylanmasi bagvurusu icin gerekli bilgi ve
belgeler Kurul tarafindan belirlenir ve ilan edilir.

(3) Birden cok portfdyden olusan fon bagvurularinda, her bir portfdy bu Tebli§ kapsaminda ayri bir fon olarak
degerlendirilir.

(4) Bir banka tarafindan yabanci yatirim fonu paylarinin Tirkiye'de satisina iliskin izahnamenin onaylanmasi
talebiyle Kurula bagvurulmasi halinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun gérsi alinir.

Yabanci yatirim fonu paylarinin satisi

MADDE 26 - (1) Kurul bagvurulari, izahnamenin fona ve yabanci yatirim fon paylarinin satigina iligkin olarak
mevzuatin 6ngordugu ve Kurul tarafindan gerekli gortlen diger bilgileri igerip icermedidini, temsilcinin ve
temsilcilik sdzlesmesinin bu Tebligde aranan sartlari taslyip tasimadigini dikkate alarak kamunun
aydinlatiimasi esaslari cercevesinde inceler.

(2) izahnamede yer alan bilgilerin tutarli, anlagilabilir ve Kurulca belirlenen izahname standardina gére
eksiksiz olmasi zorunludur. Fonun izahnamesinin fona ve paylarin satigina iligkin olarak mevzuatin
ongo6rdugu ve Kurul tarafindan gerekli gortlen diger bilgileri agiklikla ortaya koyacak ayrintida ve Tirkge
olarak hazirlanmasi, temsilci ve fon yetkilileri tarafindan imzalanmasi, bilgi ve agiklamalarin gerektiginde
belgeye dayandiriimasi zorunludur.

(3) Yabanci yatirim fonu paylarina iligkin izahnamenin Kurulca onaylanmasinda asagidaki esaslara uyulur.

a) izahname Kurula sunulan bilgi ve belgeler cergevesinde 20 is giinii iginde incelenerek onaylanir ve
keyfiyet ilgililere bildirilir. Onaylanan izahnamede Tiirkiye'de satilacak pay adedine yer verilir. izahnamede
yer verilen pay adedinin Gzerinde satilacak yeni paylarin satisi da Kurul onayina tabidir. Ancak, bu takdirde,
21 inci maddenin birinci fikrasinin (c) bendinde belirtilen asgari satis tutari sarti aranmaz.

b) Sunulan bilgi ve belgelerin eksik olmasi veya ek bilgi ve belgeye ihtiyag duyulmasi halinde, bagvuru
tarihinden itibaren 10 is guini icinde bagvuru sahibi bilgilendirilir. Eksik bilgi ve belgelerin 20 is glinG iginde
tamamlanmasi gereklidir. Bu takdirde, (a) bendinde éngdrilen 20 ginlik stire, s6z konusu bilgi ve belgelerin
Kurula sunuldugu tarihten itibaren islemeye baglar.

(4) izahnamenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina
gelmeyecedi gibi, ilgili yabanci yatirim fonu paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. izahname
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ile yapilan ilan ve agiklamalarda, Kurul onayinin Kurul veya kamunun tekeffiilii olarak yorumlanmasina yol
acacak acik veya dolayl bir ifade kullanilamaz.

(5) Bu madde cergevesinde yapilacak inceleme sonucunda agiklamalarin yeterli olmadigi ve gercegi dirtist
bicimde yansitmayarak yatinmcinin yaniltilmasina yol agacagi veya temsilcinin ve temsilcilik s6zlesmesinin
bu Tebligde sayillan sartlari tagimadigi sonucuna varilirsa, gerekge gosterilerek, basvuru konusu
izahnamenin onaylanmasindan imtina edilebilir. izahnamenin onaylanmamasi halinde bu durum gerekgesi
belirtilerek bagvuru sahibine bildirilir. Kurulca izahnamenin onaylanmamasi halinde yabanci yatirim fonu
paylarinin Turkiye'de satigi yapilamaz.

(6) izahname ve yatirimer bilgi formu, izin yazisinin tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii icinde KAP'ta
ve temsilcinin resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez.
Ancak, izahnamenin nerede yayimlandi§i hususu ticaret siciline tescil ettirilir ve TTSG'de ilan olunur.
Yatirimel bilgi formunda séz konusu tescil tarihi belirtilir.

(7) Kurulca uygun gértilmesi halinde, savas, dogal afetler, ekonomik kriz ve iletisim sistemlerinin ¢okmesi
gibi olaganustl durumlarin meydana gelmesi halinde, yabanci yatirm fonu paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

(8) Tlrkiye'de satisi yapilan yabanci yatirim fonu paylarinin, yurtdisinda pay sahipligi kayitlarinin izlendigi
kurulus nezdinde, temsilci adina agilacak hesaplarda toplu olarak veya hak sahipleri bazinda izlenmesi
zorunludur. Ayrica, yabanci yatirim fonu paylarinin MKK nezdinde temsilcinin alt hesabinda hak sahipleri
bazinda kayden izlenmesi gerekmektedir.

Yatirimei bilgi formu

MADDE 27 - (1) Yatirimei bilgi formu Kurulun yatirim fonlarina iligkin dizenlemelerinde belirlenen esaslar
cercevesinde hazirlanir ve ilan edilir. Bu formun igeriginin dogrulugundan ve gincelliginin saglanmasindan
temsilci sorumludur.

Fon izahnamesi ve yatirmci bilgi formunda yapilacak degisiklikler

MADDE 28 - (1) izahname ve yatinmei bilgi formu ile halka agiklanan konularda satisa baglanmadan veya
satis tarihinden itibaren ortaya ¢ikan ve bu Teblig hukimlerine aykirilik teskil etmeyen degisikliklerin ve yeni
hususlarin, temsilci tarafindan en geg, bunlarin 6grenildigi tarihi izleyen is gini Kurula bildirilmesi
zorunludur. Yapilan degisiklikler, Kurul tarafindan aksi belirtimedikge, bildirimin Kurul kaydina girdigi tarihi
takip eden 10 is glinii icerisinde temsilcinin resmi internet sitesi ile KAP'ta ilan edilir.
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(2) izahname degisikliklerinin bu Tebligde yer alan hiikiimlere aykirilik teskil etmesi halinde paylarin satisi
Kurul tarafindan gerekge gosterilerek durdurulabilir.

Yabanci yatirim fonu paylarinin alim satimi

MADDE 29 - (1) Yabanci yatirim fonu paylarinin alim satim islemlerinin temsilci araciliiyla yapilimasi
zorunludur.

(2) Satin alinan fon paylari, ancak fona veya fonun yetki vermesi durumunda temsilciye geri satilabilir.

Tahsisli satis

MADDE 30 - (1) Yabanci yatinm fonu paylari, sadece nitelikli yatirimcilara tahsisli olarak satilabilir. Bu
fonlarin satigina iliskin olarak Kurula yapilacak bagvurularda izahname yerine ihrag belgesi hazirlanir.

(2) Paylari tahsisli olarak satilacak fonlarda,
a) 21 inci maddenin birinci fikrasinda yer alan sartlardan (e) bendi digindaki 6n sartlar aranmaz.
b) 25 ve 26 nci maddelerde yer alan izahname ile ilgili htikimler ihrag belgesi icin kiyasen uygulanir.

¢) 26 nci maddenin altinc fikrasinda yer alan ilan ve tescil yikumluliklerine iliskin hikimler ile 27 ve 31 inci
maddelerde yer alan hikimler uygulanmaz.

(3) Temsilci, satis yapilan yatirimcilarin bu Tebligde belirlenen nitelikli yatirimei vasiflarini haiz olduklarina
dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve dlzenli olarak tutmakla yikimludar.

(4) Paylari tahsisli olarak satilacak fonlar higbir sekilde ilan ve reklam veremezler.

Kamuyu aydinlatmaya iligkin esaslar
MADDE 31 - (1) Fonlarin tabi olduklari Glke mevzuati ve uluslararasi muhasebe standartlari gercevesinde

hazirlanmis finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporunun ve diger periyodik raporlarin asli ile Tlrkce
ozetlerinin KAP’ta ilan edilmesi zorunludur. Bu bildirimlerin yapilmasindan Temsilci sorumludur.
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(2) Ayrica, her ay itibariyla Ek/4'te yer alan formata uygun olarak temsilci tarafindan hazirlanan tablonun en
geg izleyen ayin ilk haftasi iginde KAP'ta ilan edilmesi zorunludur.

(3) Kurul kamuyu aydinlatma gergevesinde yapilan bildirimleri yeterli gérmezse ek bilgi isteyebilir ve bunlarin
ilanini zorunlu tutabilir.
ilan ve reklamlara iligkin esaslar

MADDE 32 - (1) Fona iliskin ilan ve reklamlarda Kurulun ilgili dizenlemelerine uyulur.

Tiirk parasi kiymetini koruma mevzuati ¢cergevesinde yapilan iglemlere iligkin bildirim

MADDE 33 - (1) Turkiye'de yerlesik kisilerin bu Tebli§ kapsami diginda, Tiirk Parasi Kiymetini Koruma
Mevzuati gergevesinde, yabanci yatirim fonu payi alim satimlarina iligkin bilgilerin, bu islemlere aracilik eden
kuruluglar tarafindan, Ek/5'te yer alan tablo gergevesinde, her ay itibariyla, ay sonunu izleyen alti is gin
icinde Kurula bildirilmesi zorunludur.

Yabanci yatirim fonlari igin kurul ticreti

MADDE 34 - (1) Kanunun 130 uncu maddesinin dginc fikrasi uyarinca takvim yili esas alinarak tger aylik
donemlerin son is guninde fon net varlik degerinin TUrkiye'de satilan kismina denk gelen buyukIigun
ylzbinde besinin ayni gin itibaryla agiklanan TCMB déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle temsilci

tarafindan hesaplanan ucret, izleyen 10 is glin igerisinde temsilci tarafindan Kurul hesabina yatirilir ve ilgili
dekontlar ile hesaplama tablosunun bir 6rnegi Kurula iletilir.

DOKUZUNCU BOLUM
Cesitli ve Son Hiikiimler

Yeniden degerleme
MADDE 35 - (1) Bu Tebligde yer alan tutarlar Kurul tarafindan gerekli gériimesi halinde yeniden

degerlemeye tabi tutulabilir. Yeniden degerlenen tutarlar Kurul Bilteni ile ilan edilir.

Yirirlikten kaldinlan tebligler
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MADDE 36 - (1) 23/10/2010 tarihli ve 27738 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yabanci Sermaye Piyasasi
Araglarinin ve Depo Sertifikalarinin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satisina lliskin Esaslar Tebligi (Seri:lll,
No:44) yirtrlikten kaldinlmistir ve Kurulun diger diizenlemelerinde Yabanci Sermaye Piyasasi Araglarinin
ve Depo Sertifikalarinin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satisina iliskin Esaslar Tebligine (Seri:lll, No:44)
yapilan atiflar bu Teblige yapilmis sayilir.

(2) 6/11/1998 tarihli ve 23515 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yabanci Yatirm Fonu Paylarinin Kurul
Kaydina Alinmasina ve Satigina lligkin Esaslar Tebligi (Seri: VII, No:14) yiirirliikten kaldirimigtir ve Kurulun
diger diizenlemelerinde Yabanci Yatinm Fonu Paylarinin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satisina iligkin
Esaslar Tebligine (Seri: VII, No:14) yapilan atiflar bu Teblige yapilmis sayilir.

Mevcut bagvurularin sonuglandiriimasi

GECICi MADDE 1 - (1) Bu Tebligin yiiriirlige girdigi tarihte Kurulca karara baglanmamis mevcut basvurular,
bu Tebli§ hikimlerine gore sonuglandirilir.

(2) Miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun yirirliikte oldugu sirada halka arz edilmek tzere Kurul
kaydina alinan yabanci sermaye piyasasi araglarina iligkin olarak hazirlanan izahnamelerin gegerliligi
hakkinda izahname ve ihrag Belgesi Tebligi (II-5.1) hiikiimlerine uyulur. Bu yabanci sermaye piyasas
araclarinin, izahnamenin gegerlilik stresi igerisinde yaptiklari satiglarda 5 inci madde ile getirilen ek 6n
sartlar aranmaz.

(3) Bu Tebligin yayimi tarihinden 6nce paylari Kurul kaydina alinmig fonlar igin, bu Tebligin yarirlige girdigi
tarinten itibaren bir yil iginde bu Teblig hukimlerine uyum saglanmasi zorunludur. Aksi takdirde, fon temsilcisi
tarafindan fon izahnamesinin ticaret sicilinden terkin ettirilmesi i¢in Kurula bagvurulmasi zorunludur.

(4) Bu Tebligin yayimi tarihinden 6nce paylari Kurul kaydina alinmig fonlar igin 21 inci maddenin birinci
fikrasinin (c) ve (d) bentlerinde yer alan tutarlar uygulanmaz.

(5) Bu Tebligin yayimi tarihinden 6nce Kurul tarafindan karara baglanmamig yabanci yatirim fonu paylarinin

satisina iliskin fon izahnamesinin onaylanmasi bagvurularinda, satisi yapilacak paylarin cari degeri ve fonun
net varlik degeri olarak 21 inci maddenin birinci fikrasinin (c) ve (d) bentlerindeki tutarlar uygulanir.

Gegis hukimleri
GECICi MADDE 2 - (1) Bu Tebligin ilgili maddeleri yiiriirliige girene kadar, 23/10/2010 tarihli ve 27738 sayili

Resmi Gazete'de yayimlanan Yabanci Sermaye Piyasasi Araclarinin ve Depo Sertifikalarinin Kurul Kaydina
Alinmasina ve Satigina lligkin Esaslar Tebliginin (Seri:Ill, No:44) ilgili htikimleri uygulanir.
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Yiirirliik
MADDE 37 - (1) Bu Tebligin;

a) 14 Uncu ve 15 inci maddeleri 31/12/2013 tarihinden sonra sona eren finansal raporlardan itibaren gegerli
olmak Uzere,

b) 21 inci maddesinin birinci fikrasinin (c) ve (d) bentleri hari¢ olmak Uzere, 21 ila 34 Unct maddeleri ile 36
ncl maddesinin ikinci fikrasi 1/7/2014 tarihinde,

¢) 21 inci maddesinin birinci fikrasinin (c) ve (d) bentleri ile diger hiikiimleri ise Tebligin yayimi tarihinde

ylrirluge girer.

Yiiriitme

MADDE 38 - (1) Bu Teblig hikimlerini Kurul ydratdr.
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EKN

YABANCI SERMAYE PiYASASI ARAGLARI VE DEPO SERTIFIKALARINA
iLISKIN OLARAK KURULA BASVURU SIRASINDA BASVURUYA
EKLENECEK BELGELER (*) (*)

1. Yabanci sermaye piyasasl aracinin niteligine gére (pay, tahvil vb.) séz konusu aracin ihracina iligkin Kurul
tebliglerinde belirlenen bilgi ve belgeler,

2. Yabanci sermaye piyasas! araci/depo sertifikalarinin Tlrkiye'de yerlesik sahiplerinin yurt disindakilerle
ayni haklara sahip olduguna iliskin yabanci ortakligin/depocu kurulusun beyani,

3. Teblig hukimleri uyarinca satisi yapilan yabanci sermaye piyasasl araglarinin hukuki niteliginden, halka
arzindan, satisindan ve temsilcinin islemlerinden dogan her tirlii ihtilafin esas ve usuliinde Turk hukukunun
uygulanacagi ve uyusmazliklarin ¢6ziminde Turk Mahkeme ve yargi organlarinin yetkili olduguna iligkin
yabanci ortakligin/depocu kurulugun beyani,

4. Sermaye piyasasl aracinin ve yabanci ortakligin tlkesinde tabi olduklari yasal sisteme iligkin agiklayici
bilgiler ile yabanci ortakligin ilgili llkede kurulusta, isleyiste ve sermaye piyasasi aracl ihra¢ etmede tabi
oldugu yasal gerekleri yerine getirdigine iliskin yabanci ortakli§in/depocu kurulusun beyani,

5. Yabanci sermaye piyasas! araglarinin ihrag edildikleri tlkede; bunlarin Tirkiye'de satisina, sagladigi mali
haklar ile ilgili islem ve 6demelerin TUrkiye'de yapilmasina ve yonetimsel haklarin kullaniimasina iligkin
herhangi bir kisitlama bulunmadigina iliskin yabanci ortakligin/depocu kurulusun beyani,

6. Yabanci sermaye piyasas! araglarinin devir veya tedavilini kisitlayict veya sahibinin haklarini
kullanmasini engelleyici bazi kayitlara tabi tutulmugs olmadiklarini ve tzerlerinde intifa hakki olup olmadigina
iliskin yabanci ortakligin/depocu kurulusun beyani,

7. Yabanci sermaye piyasasi aracinin varsa borsa kotasyonuna veya islem gordtgune iliskin belgeler,

8. Yabanci sermaye piyasasi aracinin varsa kote edildigi veya islem gordigu yabanci borsa veya borsalar
tanitici bilgiler ve kote edilmemis olmasi durumunda bunun nedenine iligkin bilgi,

9. Yabanci sermaye piyasasi araglarinin, depo sertifikalari vasitas ile satisinda yabanci sermaye piyasasi
araclarinin saklanacagi saklama kurulusunu tanitici bilgiler,

10. Turkiye'de satis islemi gerceklestirilinceye kadar yapilacak tim islemler, imzalanacak sézlesmelerin birer

orneqi ile sdzlesme taraflarinin yetkili makamlarca tasdik edilmis imza sirkllerleri ve bu stregte yer alacak
tim kuruluglar hakkinda bilgi,
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11. Derecelendirme raporlari,

12. Yabanci sermaye piyasasi aracl igin varsa, disarida yayimlanan izahname, duyuru ve diger ilanlarin birer
ornegi,

13. Ihragginin borsalarda islem goren sermaye piyasasi araglarinin performansini gosterir bilgi,

14. Depo sertifikalarinin temsil ettigi yabanci sermaye piyasasi araglarinin tamaminin depocu adina
saklama kurulusu nezdinde saklamaya alindigina dair ilgili saklama kurulusundan alinan belgenin onayl
ornegi,

15. Yabanci ortaklik, temsilci ve depocu tarafindan elektronik sertifika hizmet saglayicisina yapilan elektonik
sertifika bagvuru belgesi.

(*) Tahsisli veya nitelikli yatinmcilara satislarda sadece 1, 2, 4, 5, 6 ve 14 (incii maddelerde belirtilen belgeler

istenir.

(**) Bu bilgi ve belgelerin ilgili ilke mevzuati uyarinca temininin miimkin olmamasi durumunda Kurulca
uygun gérllecek muadili kabul edilebilir.
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EK/2

DEPO SERTIFiKASI AYLIK BiLDIRIM FORMU

Temsilcinin/Depocu Kurulugun Unvant:

Depo Sertifikalarinin Temsil Ettigi Yabanci

Sermaye Piyasasi Aracini Ihrag Edenin Unvani:

Saklama Kurulugunun Unvani, Adresi, Telefon Numarasi:

Turkiye'de Halka Arzedilmis Olan Depo Sertifikalarinin Toplam Nominal Degeri:
Ay Sonu itibariyle Saklama Kurulusunda Mevcut Olan;

Depo Sertifikalarinin Nominal Degeri Toplami:

Yabanci Sermaye Piyasasi Araglarinin Nominal Degeri Toplami:
Ay iginde Yapilan Toplam;

Depo Sertifikasi Aliglarinin Nominal Degeri :

Depo Sertifikasi Satislarinin Nominal Degeri :

Yabanci Sermaye Piyasasi Araglari ile Degistirilen Depo Sertifikalarinin Nominal Degeri:
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EKI3

FON TEMSILCILIK SOZLESMESINDE YER ALMAS| GEREKEN
ASGARI HUSUSLAR

a) Fon ihraggisinin ticaret unvani, tabiyeti, merkez adresi, 6denmis sermayesi, kurulus tarihi ve faaliyet
konusu,

b) Fon temsilcisinin unvani, merkez adresi ve 6denmis sermayesi,
¢) Yabanci yatirim fonu paylarinin grubu ve cari degerinin tutari,
¢) Alim satim fiyatinin tespit sekli, satisin yapilacagi yerler ve fiyatin ilanina iliskin esaslar,

d) Yabanci yatirm fonu paylarina iliskin haklari kullanma esaslari ile fonla ilgili ddemelerin ne sekilde
yapilacagi ve édeme tarihinin belirlenme sekli,

e) Yabanci yatirim fonu paylarina iliskin ddemelerin ilgili mevzuat cercevesinde transferine iliskin esaslar,

f) Fon temsilcisinin yabanci yatirim fonu paylarini, Tirkiye'de fon ve/veya kendi hesabina satmaya ve geri
almaya yetkili oldugu hususu,

g) Fon ihraggisinin, yabanci yatirim fonu paylarinin alim-satim fiyatlari ile varsa, borsa fiyatlari hakkindaki
bilgileri fon temsilcisine, fon temsilcisinin fon adina alip satti§i paylar hakkindaki bilgileri fon ihraggisina,
gunllk olarak iletme sekli vb. yUkimlUllklere iliskin esaslar,

g) Fon ihraggisinin genel kurul toplantilarinin tarih ve giindemi ile fon ihraggisi ve fon ile ilgili yasal
dedisiklikleri fon temsilcisine aktarmasi vb. yikumluliklerine iliskin esaslar,

h) Fon ihraggisinin bu Teblig kapsaminda Kurula verilmesi ve ilan edilmesi gereken buttn bilgiler ile yabanci
yatirim fonu paylarinin fiyatini etkileyebilecek gelismeleri, fon temsilcisine aktarmasi gibi yukimliliiklerine
dair esaslar

1) Kurul diizenlemelerinde zorunlu tutulan ve kamuya agiklanmasi gereken hususlarin KAP’ta fon temsilcisi
tarafindan yayinlanacagi hususu,

i) Fon ihraggisinin, Kurul diizenlemelerinde zorunlu tutulanlarin diginda, kamuya agiklanmasini gerekli
gordhgu bilgiler ve bu bilgilerin agiklanma sekli,

j) Taraflarin yakumlGlUklerini yerine getirmemeleri halinde yapilacak islemlere iligkin bilgi,
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k) Sézlesmenin siiresinden dnce sona ermesi ve baska bir fon temsilcisiyle s6zlesme yapilmamasi halinde,
Kurulca verilecek kararlara uyulacagina iligkin fon ihraggisinin taahhtdu ve Kurul tarafindan gerekli gorilen
islemler tamamlanincaya kadar bu s6zlesme hikumleri cercevesinde taraflarin yakimlUluklerinin devam
edecegi hususu,

I) Fon temsilcisi tarafindan verilecek hizmetler karsiliginda alinacak komisyon orani veya tutari,
m) Pay alim satimlarinda kullanilacak déviz kuruna iligkin esaslar,

n) Fon ihraggisi, fon temsilcisi ve ilgili diger kurum ve kuruluslar adina islem yapmaya yetkili kisiler, unvanlari
ve iletisim kurallari,

o) Yabanci yatirim fonu paylarinin satigina iliskin giderler, ilan ve reklam giderleri ile benzeri tim giderlerin
kim tarafindan karsilanacag,

0) Taraflar arasinda akdedilen sézlesmeye tahkim sarti konulmamis veya taraflarca ayri bir yazili tahkim
sOzlesmesi akdedilmemisse, Tebli§ hikimleri uyarinca satisi yapilan yabanci yatirim fonu paylarinin
hukuki niteliginden, ihracindan ve/veya satisindan dogan her tirlu intilafin ¢dzimnde, Turk hukukunun
uygulanacagi ve uyusmazliklarin ¢6ziminde Tlrk mahkemelerinin yetkili oldugu.
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FONA ILISKIN BILGILER:

EK/4

FON TEMSILCILERININ FONLA ILGIi BILGILERI
ACIKLAMALARINDA KULLANACAKLARI TABLO

Fonun
Adi

Fonun Net
Varlik Degeri

Tirkiye'de
Tedavllde
Bulunan Toplam
Pay Sayisi

Ay Sonu
ltibariyla
Satis Fiyat

Tirkiye'de
Tedavilde
Bulunan Paylarin
Toplam Piyasa
Degeri
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EK/5

TURKIYE’DE YERLESIK KiSILERIN BU TEBLIG KAPSAMI DISINDA TURK PARASI
KIYMETINi KORUMA MEVZUATI GERGEVESINDE YABANCI YATIRIM
FONU PAYLARI ALIM SATIMLARINA ARACILIK EDEN KURUMLARIN

BILDIRIMLERINDE KULLANACAKLARI TABLO

ARACILIK YAPILAN FON ISLEMLERI ILE iLGILI BILGILER

AIT OLDUGU DONEM:
islem | Fonun Fonun Satilan lade Pay | Toplam
Tarihi Adi Kurulu Pay Sayisi Edilen Fiyati | Tutar

Oldugu Pay
Ulke SayIs|




Teblig’de yapilan degisiklikleri gdsteren liste:

1- 22/1/2015 tarihli ve 29244 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Yabanci Sermaye Piyasasi Araglari ve
Depo Sertifikalari ile Yabanc Yatirim Fonu Paylari Tebligi (VII-128.4)'nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig
(VII-128.4a).
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