VARANTLAR VE YATIRIM KURULUSU SERTIFIKALARI TEBLIGI (VII-128.3)

(10/09/2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir)

BIRINCi BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak, Tanimlar ve Kisaltmalar

Amag ve kapsam

MADDE 1 - (1) Bu Tebligin amaci, borsada islem gérecek yatirim kurulusu varantlari ile sertifikalarinin ve
ortaklik varantlarinin ihracina iliskin esaslar ile bunlarin niteliklerini ve borsa dizenlemeleri sakli kalmak
kaydiyla alim satim islemlerine iligkin esaslar dlizenlemektir.

Dayanak

MADDE 2 - (1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 5 inci maddesi
ve 128 inci maddesinin birinci fikrasinin (€) bendi ile 130 uncu maddesinin Ggiincl fikrasina dayanilarak
hazirlanmigtir.

Tanimlar ve kisaltmalar
MADDE 3 - (1) Bu Tebligde gegen;

a) Artik deger: Yatinm kurulusu varantlari veya sertifikalarinin nakavt olmasi durumunda ve izahnamede
ya da ihrag belgesinde belirtilmesi kaydiyla, ihraggi tarafindan hesaplanan ve yatirim kurulusu varanti veya
sertifikasi sahibine 6denecek tutari,

b) Bariyer: Nakavt ozellikli yatirim kurulusu varantlari veya sertifikalarinda, ihraggl tarafindan dayanak
varlik veya dayanak gdsterge icin belirlenmis olan ve yatirim kurulusu varantlarinin veya sertifikalarinin
gegersiz hale gelecegi veya ihraggl tarafindan izahnamede ya da ihrag belgesinde agiklanmak sartiyla
daha farkli bir amacla kullanilabilecek olan fiyat veya deger seviyesini,

¢) Borsa: Kanunun 3 tincti maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde tanimlanan borsays,

¢) Dayanak gosterge: Borsa tarafindan olusturulmus pay endeksleri ile 4 (incii maddenin dokuzuncu
fikrasinda belirtilen gostergeleri,

d) Dayanak varlik: BIST-30 endeksinde yer alan payi velveya BIST-30 endeksi kapsaminda yer alan birden
fazla paydan olusan sepeti ile 4 Gncti maddenin dokuzuncu fikrasinda belirtilen varliklari,



e) Derecelendirme kurulusu: Turkiye'de kurulan ve Kurulun sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti
ve derecelendirme kuruluglarina iligskin diizenlemeleri gergevesinde derecelendirme faaliyetinde bulunmak
uzere Kurulca yetkilendirilen derecelendirme kuruluglari ile Tirkiye'de derecelendirme faaliyetlerinde
bulunmasi Kurulca kabul edilen uluslararasi derecelendirme kuruluslarin,

f) ihraggr: Yatirim kurulusu varantlari ve sertifikalari igin derecelendirme kuruluslarindan talebe bagli olarak,
notlandirma dlgegine gbre yatirim yapilabilir seviyenin en yiiksek ilk G¢ kademesine denk gelen uzun vadeli
derecelendirme notu alan TUrkiye'de veyahut yurt disinda yerlesik bankalar ve araci kurumlar ile 4 tncU
maddenin tglincl ve dérdlncl fikralarinda yazili kuruluslari; ortaklik varantlari icin paylari borsada islem
goren ya da islem g6rmek (izere borsaya bagvuruda bulunan ortakliklari,

g) llgili sermaye piyasasi araci: Ortaklik varantinin ihract ile es zamanli olarak ihragg tarafindan halka arz
edilmek suretiyle ihrag edilen sermaye piyasasi aracin,

g) iskontolu yatirm kurulugu sertifikasi: Sahibine, vade tarihine kadar ya da vade tarihinde belirli bir
dayanak varliga ya da gostergeye piyasa degeri Uzerinden belirli bir iskonto ile yatirim yapma imkani
sadlayan ve bu iskonto karsiliginda yatirimcinin dayanak varligin ya da géstergenin yukari yondeki
performansinin 6nceden tanimlanmis azami bir fiyati ya da degeri asan kismindan feragat etti§i sermaye
piyasas! aracini,

h) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,
1) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,
i) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketini,

j) Nakavt: Bazi yatinm kurulusu varanti ya da sertifikasi tirlerinde dayanak varligin fiyatinin veya dayanak
gostergenin degerinin ihraggi tarafindan 6nceden belirlenmis olan seviyeye (bariyer) ulasmasi, bu seviyeyi
asmasl veya bu seviyenin altinda kalmasi durumunda yatinm kurulusu varantinin ya da sertifikasinin
degerini yitirip gegersiz olma durumunu,

k) Ortaklik: Anonim ortakhg,

1) Ortaklik varanti: Sahibine, vade tarihine kadar ya da vade tarihinde paylari borsada islem géren veya
gorecek olan kayitli sermaye sistemine tabi ihraggl paylarina veyahut paylari borsada islem géren herhangi
bir ortakligin paylarina iliskin olarak bu 17 nci maddede belirlenen uzlagi ydntemlerinden birini talep etme
hakki veren ve ihraggilarca ilgili sermaye piyasasi aracinin halka arzi sirasinda ihrag edilen sermaye
piyasas! aracini,

m) Piyasa yapici: Sorumlu oldugu yatinm kurulusu varantlarinda ve sertifikalarinda piyasanin dirist,
dlzenli ve etkin galismasini sadlamak ile likit ve slrekli bir piyasanin olusmasina katkida bulunmak
amaclyla faaliyette bulunmak tizere, kotasyon vermekle yikumli olan ve borsa tarafindan yetkilendirilmis
borsa Uyesi aracl kurumu,

n) TTK: 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Turk Ticaret Kanununu,



o) Turbo yatinm kurulusu sertifikasi: Dayanak varligin fiyatina ya da dayanak géstergenin degerine bagl
olan ve sahibine vade tarihine kadar veyahut vade tarihinde dayanak varligin ya da géstergenin nihai degeri
ile daha 6nceden kamuya agiklanmis kullanim fiyati arasindaki fark Gzerinden hesaplanan tutarda bir geri
odeme hakki saglayan sermaye piyasas! aracini,

0) Varant: Yatirim kurulusu varanti ile ortaklik varantini,

p) Yatirim kurulusu sertifikasi: Turbo yatirim kurulusu sertifikalari ve iskontolu yatirim kurulusu sertifikalari
ile Kurul tarafindan ihraci uygun gérilen diger yatirim kurulusu sertifikasi tirlerini,

r) Yatirim kurulusu varanti: Sahibine, dayanak varligi ya da gostergeyi 6nceden beliflenen bir fiyattan belirli
bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakdi
uzlast ile kullanildigi sermaye piyasasi aracin,

s) Yetkili kurulug: Kurulca sermaye piyasasi araclarinin halka arzinda satisa aracilik etmek Uzere
yetkilendirilmis araci kurumlar ile yatirim ve kalkinma bankalarini,

ifade eder.

IKINCi BOLUM
Varantlara ve Yatinm Kurulusu Sertifikalarina lligkin Genel Hiikiimler ile
Ihraca lligkin Esaslar

Yatirim kurulusu varanti ve sertifikasi ihracina iligkin esaslar

MADDE 4 - (1) Yatinm kurulusu varantlar ve sertifikalari halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin
satiimak uzere ihrag edilebilir. Ancak, yatirim kurulusu varantlari ve sertifikalari yurt i¢inde tahsisli olarak
satilamaz.

(2) Yatinm kurulusu varantlari ve sertifikalari, derecelendirme kuruluslarindan talebe bagl olarak,
notlandirma dlgegine gore yatirim yapilabilir seviyenin en yiksek ilk (¢ kademesine denk gelen uzun vadeli
derecelendirme notu alan Turkiye’de veyahut yurt disinda yerlesik banka ya da araci kurumlar tarafindan
inrac edilebilir.

(3) Ikinci fikrada belirtilen uzun vadeli derecelendirme notu bulunmayan Tiirkiye'de yerlesik banka ya da
aracl kurumlar, bu sarti saglayan banka ya da araci kurumlar tarafindan ihragtan dogan ytkumiGlklerin
garanti edilmesi kosuluyla yatirim kurulugu varanti ya da sertifikasi inrag edebilir.

(4) Yatinm kurulusu varanti ya da sertifikasi ihraci, derecelendirme kuruluglarindan talebe bagli olarak,
notlandirma dlgegine gore yatirim yapilabilir seviyenin en ylksek ilk (¢ kademesine denk gelen uzun vadeli
derecelendirme notuna sahip TUrkiye'de veyahut yurt disinda yerlesik banka ya da araci kurum yerine, bu
banka ya da araci kurumun dahil oldugu ve TTK'da tanimlanan sirketler toplulugu blinyesinde faaliyet
gosteren ancak banka ya da araci kurum sifatini tagimayan baska bir kurulus tarafindan da
gerceklestirilebilir. Bu durumda, talebe bagl olarak, notlandirma 6lgegine gore yatirim yapilabilir seviyenin



en yuksek ilk ¢ kademesine denk gelen uzun vadeli derecelendirme notu alan banka ya da araci kurum
tarafindan ihragtan dogan ytkimlUlUklerin garanti edilmesi zorunludur.

(5) Uclincii ve dérdiincii fikralar cercevesinde gerceklestirilecek yatirim kurulusu varanti ya da sertifikasi
ihraglarinda, ihractan dogan yukimldliklerin yerine getirilmesi hususunda ihraggl ve garantor kurulus
miiteselsilen sorumludur. ihraggl ve garantér kurulusun bu amagla Kurula yazili taahhiit vermeleri
zorunludur.

(6) Yurt disinda yerlesik kuruluslarin ihrag bagvurulari, ihraggl ve/veya garantdr kurulusun merkezinin
bulundugu Ulkenin yetkili otoritesi ile Kurul arasinda yeterli bilgi akisi saglanmasi hususu dikkate alinarak
degerlendirilir.

(7) Ihrag bagvurusu sirasinda derecelendirme notunun giincel oldugunu tevsik edici belgelerin ihraggi
tarafindan Kurula sunulmasi ve derecelendirme kurulusunun derecelendirme notuna esas teskil eden
bilgileri yatirim kurulusu varanti ve sertifikasinin vadesi boyunca yilda en az bir sefer olmak tizere ve Kurulun
sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme kuruluslarina iliskin dizenlemeleri
cercevesinde notun glncellenmesini gerektiren durumlarda diizenli olarak gézden gegirmesi zorunludur.

(8) Yatinm kurulusu varantlarinin ya da sertifikalarinin satigi sirasinda, ihracgi veya garantor kurulusun
derecelendirme notunun bu maddede belirtilen notun altina digmesi durumunda, yatirim kurulusu varanti
ve sertifikasi ihraclari ihragg! tarafindan durdurulur. ihragginin ihraci durdurmamasi ya da durdurmakta
gecikmesi halinde, sz konusu ihraglar Kurul tarafindan durdurulur ve yeni yatinm kurulusu varanti ve
sertifikasi ihracina Kurulca izin verimez. ihrag edilmis ve islem gdrmekte olan yatinm kurulusu varantlari ve
sertifikalari ise islem gérmeye devam eder.

(9) Kurulca uygun gériimesi durumunda, 3 Gincli maddede tanimlanan dayanak varlik ve gostergeler disinda
kalan Hazine Mistesarli§i tarafindan ihrag edilen ve borsada islem géren devlet i¢ borglanma senetleri,
konvertibl ddviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararasi alanda genel kabul gérmis endeksler gibi
diger varlik ve gdstergeler de yatirim kurulusu varantina ya da sertifikasina dayanak teskil edebilirler.

(10) Yatinm kurulusu varanti ya da sertifikasi ihracinda kullanilacak izahnamenin birden fazla belgeden
olusacak sekilde hazirlanmasi zorunludur. Kurulun izahname hazirlanmasina iliskin dizenlemeleri
cercevesinde birden fazla belge seklinde diizenlenerek Kurula sunulacak izahnameye iligkin olarak bu
Tebligde yer alan atiflarda, izahnamenin birden fazla belge seklinde dizenlendigi hususu dikkate alinarak
ilgili belge kapsaminda islem yapilir.

Ortaklik varanti ihracina iligkin esaslar

MADDE 5 - (1) Ortaklik varanti ihraci icin ihraggilarin esas sézlesmelerinde buna yetki veren hikim
bulunmasi ve bu konuda genel kurulca karar alinmig olmasi zorunludur. Genel kurul kararinin, esas
sOzlesmede agikga oran belirtimek suretiyle daha agir nisaplar 6ngértimemigse TTK'nin 418 inci maddesi
hikumlerine uygun olarak alinmig olmasi gereklidir. Ortaklik varanti ihrag yetkisi, esas sozlesme ile yonetim
kuruluna devredilebilir. Ortaklik varantlarinin ihragginin kendi paylari Uzerine yazili olarak ihrag edilebilmesi
icin, ihracginin kayitl sermaye sisteminde bulunmasi zorunludur.



(2) Ortaklik varantlari, paylari borsada islem gdren ya da gérecek olan ortakliklar tarafindan sermaye
piyasasl araglarinin halka arzi sirasinda, ihragginin kendi paylari veyahut paylari borsada islem goren bagka
bir ortakligin paylari (izerine yazili olarak, s6z konusu sermaye piyasasi araglarini satin alan yatirimcilara
bedelli ya da bedelsiz olarak verilmek (zere ihrag edilebilirler. Ancak izahnamede bilgi vermek kosuluyla,
bedel karsilig satilmak Uzere ihrag edilecek ortaklik varantlarinin toplam nominal degerinin ylizde yirmi besi,
halka arz edilmeksizin satisa sunulabilir. Bu durumda izahnamenin yaninda ayrica ihrag belgesi veriimez.
Halka arz edilmeksizin satisa sunulacak ortaklik varantlarini satin alacak yatirimcilarin ilgili sermaye piyasasi
aracini satin alma zorunlulugu bulunmaz. Halka arz edilmeksizin satisa sunulan ortaklik varantlarinin vadesi
bir yildan az olamaz.

(3) Ortaklik varantlarinin bedelsiz olarak verilmek tzere ihrag edilmesi durumunda, bunlarin ilgili sermaye
piyasas! aracini satin alan yatirimcilara satin aldiklari sermaye piyasasi araci ile orantili olarak verilmesi
zorunludur.

(4) Ortaklik varantlarinin ilgili sermaye piyasasi aracinin yaninda bedel karsiligi ihrag edilmeleri halinde; ilgili
sermaye piyasasi aracinin yatirimei tarafindan satin alinmasi, s6z konusu ortaklik varantinin da satin
alinmasini gerektirmez. Bu durumda ilgili sermaye piyasasi aracinin satig suresi igerisinde satilamayan
ortaklik varantlari iptal edilir.

(5) izahnamede belirtiimesi kaydiyla ortaklik varantlari, ihragginin talebine bagli olarak erken itfaya tabi
tutulabilir. Bu durumda, izahnamede erken itfaya iliskin kosullar ile ortaklik varantlarindan kaynaklanan
yukumldliklerin ne sekilde yerine getirileceginin belirtiimesi zorunludur.

(6) Paylarini ilk defa halka arz edecek ihraggilar, sadece kendi paylari lizerine yazili ortaklik varanti ihrag
edebilir.

(7) ilgili sermaye piyasas! aracinin pay olmasi durumunda, bu paylarin sermaye artirimi suretiyle ihrag
edilmesi zorunludur.

Varantlara ve yatirm kurulusu sertifikalarina iliskin genel esaslar

MADDE 6 - (1) Nitelikli yatinmcilara satilacak yatirm kurulusu varantlari ve sertifikalari da dahil olmak
uzere, varantlarin ve yatinm kurulusu sertifikalarinin yetkili kuruluslar vasitasiyla satisi ve bunlarin borsada
islem gérmeleri zorunludur. Yatirim kurulusu varanti ve sertifikalari borsada piyasa yapicilik esasina dayal
olarak iglem gorir. Ortaklik varantlarinin satigl, ilgili sermaye piyasasi aracinin halka arzina aracilik eden
yetkili kurulug vasitasiyla yapilir.

(2) Ihrag edilecek varantlarin ve yatirim kurulusu sertifikalarinin vadesi iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.
5 inci maddenin ikinci fikrasi hlikmii saklidir.

(3) Yatirim kurulusu varantlarinin ve sertifikalarinin satis stiresi, vadeyi gegmemek iizere ihraggi tarafindan
serbestce belirlenir. Ortaklik varantlari ise, ilgili sermaye piyasasi aracinin satis stiresi boyunca satilabilir.

(4) Yatinnm kurulusu varantlarinin ve sertifikalarinin satisa sunuldugu ilk gun, ortaklik varantlarinda ise ilgili
sermaye piyasas! aracinin satisa sunuldugu ilk giin vade baslangig tarihi olarak kabul edilir.



(5) Varantlarin ve yatirim kurulusu sertifikalarinin nominal degeri bir kurustan asagi olamaz.

(6) Dayanak varli§i BIST-30 endeksinde yer alan pay veya BIST-30 endeksi kapsaminda yer alan birden
fazla paydan olusan sepetin oldugu ve uzlasi bigiminin kaydi teslimat olarak belirlendigi yatirim kurulusu
varanti veya sertifikasi ihraglarinda, ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlari ya da sertifikalari karsiliginda
isleme konu olacak paylar, ilgili ortakligin fiili dolagimdaki pay oraninin ylzde yirmisinden fazla olamaz.
Uzlas! bigiminin nakit olarak belirlendigi yatirim kurulugu varanti veya sertifikasi ihraglarinda séz konusu limit
uygulanmaz.

(7) Dayanak varlik ya da gostergesi, BIST-30 endeksinde yer alan pay veya BIST-30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olusan sepet disindaki varlik ya da gdstergeler olan yatinm kurulusu
varantlarinda ve sertifikalarinda, nakdi uzlasi esaslarinin uygulanmasi zorunludur.

(8) Yatiim kurulusu varanti ve sertifikasi ihracinda ihraggilar, kendi sermayelerini temsil eden paylari
dayanak varlik olarak kullanamazlar.

(9) Kurul varantlara ve yatinm kurulusu sertifikalarina iligkin genel ihrag limiti belirleyebilir. Bu durumda
ihracg! icin belirlenen ihrag limitleri, garantor kurulus icin de gegerlidir.

(10) Varant ya da yatirim kurulusu sertifikasi ihraggisinin yurt diginda yerlesik olmasi durumunda, Kurula
yapilan basvurunun degerlendiriimesinde Kurulun yabanci sermaye piyasasi araglarina iliskin diizenlemeleri
de uygulanir.

izahnamenin ya da ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasi ile bunlarin diizenlenmesinde uyulacak
esaslar

MADDE 7 - (1) Yatinm kurulusu varantlarina ya da sertifikalarina iliskin izahnamenin ya da ihrag belgesinin
veyahut ilgili sermaye piyasasi aracina iliskin izahnamenin Kurulun ilgili dizenlemeleri gergevesinde
hazirlanarak Kurulun onayina sunulmasi zorunludur. Ortaklik varantlarinin ihracinda, bunlara minhasir
olarak ayri bir izahname diizenlenmez. llgili sermaye piyasasi aracina iliskin olarak hazirlanan izahnamede
ortaklik varantlarina iliskin gerekli bilgilere yer verilir.

(2) Yatinm kurulusu varantlarina ya da sertifikalarina iligkin izahname ya da ihrag belgesi veyahut ortaklik
varantlarina iliskin hususlari da iceren ilgili sermaye piyasasi aracina iligkin izahnamenin onaylanmasi
amaclyla Kurula yapilacak bagvurunun yetkili organ kararinin alindigi tarihten itibaren U¢ ay igerisinde
yapilmasi zorunludur.

(3) llgili sermaye piyasasi aracina iliskin olarak hazirlanan izahnamenin ilgili sermaye piyasasi aracina iliskin
bilgilerin yani sira, ihrag edilecek ortaklik varantlarinin 6zelliklerini ve riskleri, kullanim stiresine iligkin bilgiyi,
ihrag esaslarini, yatirimcilara sagladi§i haklari ve bu haklarin kullaniimasina iliskin esas ve usulleri, ortaklik
varantinin Uzerine yazili oldugu payda meydana gelen degisikliklerde uygulanacak islemleri icermesi
zorunludur.

(4) Yatinm kurulugu varantina ya da sertifikasina iligkin izahnamenin ise ihragginin ve varsa garantor
kurulusun mali durumunu, faaliyet kapsam ve sonuglarini, yatirim kurulugu varanti ya da sertifikasi ihraci



nedeniyle ihragginin maruz kaldigi risklere iliskin risk yonetim politikasini, varsa garantorlik esaslarini, ihrag
edilen yatirim kurulusu varant ve sertifikalarinin riskleri ve 6zellikleri ile satis esaslarini, dayanak varlik
velveya goOstergede meydana gelen degisikliklerde uygulanacak islemleri, dayanak varlik velveya
gostergenin piyasa fiyatinin vade boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslari, nakavt ézellikli yatirim
kurulusu varantlari veya sertifikalarinda bariyerde meydana gelecek degisikliklerde yapilacak islemleri ve
nakavt durumu ile artik deger ddemesine iliskin hususlari, iskontolu yatirim kurulusu sertifikalarinda dayanak
varligin ya da gdstergenin azami fiyati ya da dederine iliskin hususlari, piyasa yapiciligi ve uzlasi bigimine
iliskin esaslari igermesi zorunludur.

Varant ve yatirim kurulusu sertifikasi ihraci igin Kurula bagvuru ve gerekli belgeler

MADDE 8 - (1) ihraggllar, esas sozlesmeleri veya varsa kendi 6zel mevzuatlari uyarinca varant ya da yatirim
kurulusu sertifikasi ihracina iliskin yetkili organ kararinin alinmasindan sonra;

a) Yatinm kurulusu varantlarina ya da sertifikalarina iliskin izahnamenin ya da ihrag belgesinin onaylanmasi
icin EK/1'de,

b) Ortaklik varantlarina iliskin hususlari da iceren ilgili sermaye piyasasi aracina iliskin izahnamenin
onaylanmasi igin EK/2'de,

c) Yurtiginde yerlesik olmalari durumunda, yurt disinda satisi gerceklestirilecek yatinm kurulugu varanti ya
da sertifikasi inracina iligkin ihrag belgesinin onaylanmasi icin ise EK/3'te,

yer alan belgelerle birlikte Kurula bagvuruda bulunurlar.

(2) ligili sermaye piyasasi aracina iliskin izahnamenin Kurulca onaylanmasi amaciyla Kurula génderilmesi
gereken bilgi ve belgelerin Kurulun ilgili dlizenlemeleri gercevesinde hazirlanmasi zorunludur.

(3) ihraggilarin varant ya da yatirim kurulusu sertifikasi ihraglari igin kendi 6zel mevzuatlari uyarinca baska
bir makam veya organin karar veya onayi gerekiyorsa, bagvuru esnasinda bu karar veya onayin bulunmasi
sarttir.

(4) Yatinm kurulusu varantlari ya da sertifikalarina iliskin izahnamenin gegerlilik siiresi boyunca yapilacak
halka arzlarda, ihraggilar ihrag tavani iginde kalmak kaydiyla her tertibin satisi icin planlanan satis tarihinden
en az bes is glinli dnce EK/4'te yer alan belgelerle birlikte sermaye piyasasi araci notunun ya da arz programi
sirklilerinin onaylanmasi amaciyla Kurula bagvurur.

(5) Yatinm kurulusu varantlar ya da sertifikalarinin yurt iginde nitelikli yatirmcilara satisinda veyahut yurt
disinda yapilacak ihraglarda, Kurulca onaylanmig ihrag belgesinin ihragglya verilmesini takiben ihracgilar,
Kurulca verilen ihrag tavani icinde kalmak kaydiyla her tertibin satisi icin tertip ihrag belgesinin onaylamasi
amaclyla Kurula bagvurur.

(6) izahnamesi ya da ihrac belgesi onaylanan yatirim kurulusu varantlarinin, sertifikalarinin veya izahnamesi
onaylanan ilgili sermaye piyasasl aracinin satisindan vazgecilmesi halinde, bu durum derhal Kurula bildirilir.



Varantlarin ve yatinm kurulusu sertifikalarinin borsada alim satimi ile aracilik faaliyetine iligkin
esaslar

MADDE 9 - (1) Nitelikli yatirmcilara satilan yatirim kurulusu varantlari ve sertifikalari da dahil olmak tizere,
varant ve yatirim kurulusu sertifikalarinin alim satimi, Kurulun onayi (izerine borsa mevzuati gergevesinde
belirlenecek islem esaslari kapsaminda borsanin uygun gorece§i ilgili pazarda yapilir. ihrag edilecek
varantlarin ve yatirm kurulusu sertifikalarinin borsada islem gdérmesi igin ihraggi tarafindan borsaya
basvuruda bulunulur.

(2) ihrag edilen ortaklik varantlarinin bir kisminin halka arz edilmeksizin satiimasi durumunda, s6z konusu
ortaklik varantlari da yatirimci sayisi yoninden sermaye piyasasl araglarinin satigina iliskin Kurul
dlzenlemelerinde sayi yoniinden yer alan sinirlamalara tabi olmaksizin borsada islem gérebilir.

(3) Varantlarin ve yatirm kurulusu sertifikalarinin alim satimina aracilik, islem araciligi faaliyet iznine sahip
araci kurumlar tarafindan Kurulun yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yetkili kuruluslara iligkin diizenlemeleri
cercevesinde yuratiltr. Aract kurumlarin msterileriyle varantlara ya da yatirim kurulusu sertifikalarina iliskin
herhangi bir islem gerceklestirmeden ve sdzlesme yapmadan once varantlarin ya da yatinm kurulusu
sertifikalarinin isleyis esaslarini ve getirdigi hak ve yikumlilikleri ve s6z konusu islemlerin risklerini
aciklayan ve icerigi Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligince belirlenen varantlara/yatirnm kurulusu
sertifikalarina iligkin risk bildirim formunu kullanmalari ve bu formun bir 6rnegini musterilerine vermeleri
zorunludur.

(4) Borsada islem gdren varantlarin ve yatirm kurulusu sertifikalarinin islem sirasinin kapatilimasina iligkin
esaslar borsa tarafindan belirlenir.

(5) Ortaklik varantlarinin bedelsiz olarak ihrag edilmesi durumunda ortaklik varantlarinin borsada alim satima
konu olacag ilk gline iligkin baz fiyat, ilgili borsa diizenlemeleri gercevesinde belirlenir.

Kamuyu aydinlatma

MADDE 10 - (1) Halka arz edilmek suretiyle ihrag edilen varant ve yatirim kurulusu sertifikalarina iligkin
olarak sermaye artirimi, temettli ddemesi ve benzeri nedenlerle (izerine ortaklik varanti yazili olan payda
veya dayanak varlik ve/veya gostergede meydana gelen degisiklik nedeniyle yatirim kurulusu varantlarinin
ya da sertifikalarinin temsil ettigi haklarda ve nakavt 6zellikli yatirim kurulusu varantlari veya sertifikalarinda
bariyer seviyesinde herhangi bir degisikligin meydana gelmesi veyahut nakavt durumunun gergeklesmesi
halinde, bu hususlarin Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri gergevesinde
ihracg! tarafindan kamuya agiklanmasi zorunludur.

(2) Bu madde kapsamindaki kamuyu aydinlatma ytkumlGltklerinin Kurul diizenlemeleri gergevesinde yerine
getiriimesinden ihraggilar sorumludur. Ancak yatirim kurulusu varanti ya da sertifikasi ihraggisinin yurt
disinda yerlesik olmasi durumunda, bu madde kapsaminda ortaya g¢ikan 6zel durumlar, piyasa yapici
araciligiyla Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri gercevesinde kamuya
aclklanir. Piyasa yapici araciligiyla yapilan 6zel durum agiklamalari iki is giini i¢inde ihragginin internet
sitesinde de yayimlanir.



Kaydi ihra¢ ve MKK’ya bildirim zorunlulugu

MADDE 11 - (1) Yurt iginde ihrag¢ edilecek varantlar ve yatirim kurulusu sertifikalarinin MKK nezdinde
elektronik ortamda kayden ihraci ve bunlara iliskin haklarin hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

(2) Yurt diginda ihrag edilecek yatinm kurulusu varantlar ve sertifikalarinin MKK nezdinde elektronik
ortamda kayden ihraci ve bunlara iliskin haklarin izlenmesi zorunludur. Yurt disinda ihrag edilecek yatirm
kurulusu varantlari ve sertifikalari, ihragginin veya MKK Uyesinin niteligine gére MKK nezdinde hak sahibi
ismine hesap aclimaksizin toplu olarak tutulabilir.

(3) Kurul, ihragginin talebi tzerine yurt disinda ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlari ve sertifikalarinin
MKK nezdinde kayden ihrag edilmesi zorunluluguna muafiyet verebilir.

(4) Yatirm kurulusu varantlari ve sertifikalarinin tglinct fikra kapsaminda MKK nezdinde kayden ihrag
edilmemis olmasi durumunda, yurt disinda ihrag edilecek bu tlir sermaye piyasasi araglarina iliskin olarak
ihrag tutari, ihrag tarihi, ISIN kodu, vade baglangig tarihi, vadesi, saklamaci kurulus, ihracin gergeklestirildigi
doviz cinsi ve Ulkeye iliskin bilgiler ile ihraca iligkin diger dnemli hususlar ihracin gergeklestirilmesini takip
eden Ug is ginu icinde MKK'ya iletilir. MKK'ya iletilen bu bilgilerde degisiklik olmasi halinde, degisikligin
yapildigi tarihi takip eden Ug is giindi icinde MKK'ya bilgi verilir.

Diger hususlar

MADDE 12 - (1) izahnamenin ve ihrag belgesinin icerigine, hazirlanmasina, onaylanmasina,
yayinlanmasina, tescil ve ilanina, izahnamede yer alacak finansal tablolara, izahnamedeki degisikliklere,
izahname ile ihrag belgesinden sorumluluga ve ihraggilar tarafindan yapilacak ilan ve reklamlara iliskin
hususlarda, varantlar ile yatirm kurulusu sertifikalarinin ihra¢ ve satis esaslari ile ihraggilarin finansal
raporlama, bagimsiz denetim ve kamuyu aydinlatma yukimlGlklerinin belirenmesinde ve bu Tebligde yer
almayan diger konularda Kurulun ilgili dlizenlemelerine uyulur.

(2) Yatim kurulusu varanti ya da sertifikasi ihraggisinin yurt diginda yerlesik olmasi durumunda,
izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili piyasa yapicinin bagh bulundug ticaret sicili; finansal
raporlamaya iliskin bildirim ve ilan yakimldlikleri ise piyasa yapici araciliiyla yerine getirilir.

ucincoBOLUM
Yatinnm Kurulusu Varantlarina ve Sertifikalarina lliskin Ozel Hiikiimler

Yatirim kurulugu varanti ve sertifikasi ihracinda piyasa yapicilik

MADDE 13 - (1) Nitelikli yatinmcilara satilacak yatirim kurulusu varantlari ve sertifikalari da dahil olmak
uzere, yatinm kurulusu varantlarina ya da sertifikalarina iliskin izahnamenin ya da ihrag belgesinin Kurulca
onaylanmasi icin yapilan bagvuru sirasinda ihraggi tarafindan bir araci kurum piyasa yapici olarak
belirlenerek Kurula bildirilir.



(2) Piyasa yapicilarin bu gérev stresince;
a) Portfoy araciligi faaliyet iznine sahip olmasi,

b) i¢ kontrol sistemlerinin isleyisi ve prosediirlere uyumu konusuyla ilgili olarak Kurulun bagimsiz denetim
standartlarina iliskin dizenlemeleri cercevesinde yillik bazda dizenlenecek 6zel amagli bagimsiz denetim
raporunu Kurula ibraz etmis olmasi,

gerekir. Bu fikrada belirtilen sartlari tasiyan araci kurumlarin, kendi ihrag ettikleri yatirim kurulusu
varantlarinda ya da sertifikalarinda piyasa yapici olmalari mimkainddr.

(3) Ihracci ile piyasa yapici arasinda piyasa yapiciliginin kapsamini ve sartlarini belileyen bir sézlesme
yapilir. Piyasa yapicili§i kapsaminda piyasa yapici likidite saglamak (izere, ilgili piyasa duzenlemeleri
cercevesinde sirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Alim satim kotasyonu verme zorunlulugu,
borsa mevzuatinda yer alan olaganustl durumlarin meydana gelmesi veya mucbir nedenlerin ortaya
¢ikmasi durumunda ortadan kalkar. Piyasa yapici bu durumu derhal borsaya bildirir.

(4) Piyasa yapiciligina iliskin esaslar, borsa tarafindan belirlenir.

(5) Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da surekli olarak durdurulmasi ya da piyasa
yapici olmaya iligkin sartlari yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler
nedeniyle piyasa yapicida degisiklik olmasi halinde ihraggi tarafindan Ug is gin( igerisinde bu maddede
belirtilen sartlari saglayan bir araci kurum piyasa yapici olarak belirlenir ve Kurula bildirilir. Kurul tarafindan
bes is glnl icinde aksi bildiriimedigi takdirde ilgili aract kurum piyasa yapici olarak atanir.

Yatirim kurulugu varanti ve sertifikasi ihracinda piyasa yapicilarin sorumlulugu

MADDE 14 - (1) ihraggl, piyasa yapici araci kurumun belilenmesinde azami dikkat ve 6zeni gésterir.
Piyasa yapici, yatirim kurulusu varantlarinin ve sertifikalarinin alim satimi kapsaminda yaptigi islemler ve
bu islemlerle ilgili olarak miisteriyle kurulan iliskilerden sorumludur. ihraggi, piyasa yapicinin piyasa
yapicilik kapsaminda yarGttgu islemlerde basiretli davranmasini teminen gerekli izleme ve kontrol
faaliyetlerinde bulunur. ihragci ve piyasa yapici, kendi aralarinda veya misterilerle yapilacak
s6zlesmelerde, bu fikrada diizenlenen sorumlulugu kaldiran ya da hafifleten kayitlar koyamaz.

(2) ihragginin yurt diginda yerlesik olmasi durumunda bu Teblig uyarinca gerekli 6zel durum
aciklamalarinin yapilmasindan, finansal tablo ve raporlarin bagimsiz denetimi ile ilanindan ve Kurula
gonderilmesi gereken ya da Kurulca talep edilen bilgi ve belgelerin Kurula ya da borsaya iletimesinden
dogan sorumluluk muteselsilen ihraggi ile piyasa yapiciya aittir.

(3) ihragginin yurt disinda yerlesik olmasi durumunda, Kurul tarafindan ihraggiya yapilacak bildirimler
piyasa yapicl araciliyiyla da gerceklestirilebilir.

(4) ihragg! ve piyasa yapici olarak belirlenen araci kurumun mevzuat ve sdzlesme geregi birbirlerine riicu
hakki saklidir.
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Yatirim kurulusu varantlari veya sertifikalarinda nakavt durumu

MADDE 15 - (1) Nakavt 6zellikli yatirim kurulugu varantlari veya sertifikalarinda, dayanak varligin fiyatinin
veya gostergenin degerinin yatinm kurulusu varanti ya da sertifikasinin vadesi igerisinde énceden
belirlenmis bariyere ulasmasi ya da bariyeri agsmasi durumunda ilgili yatinm kurulusu varanti ya da
sertifikasi gegersiz hale gelir. Bu durumda ilgili yatirnm kurulusu varanti ya da sertifikas|, ihraggi tarafindan
herhangi bir deger 6demeden ya da sifira yakin bir artik deger 6demesi yapilarak sona erdirilir.

(2) Nakavt durumunun olusmasi durumunda artik deger, borsa dizenlemeleri gercevesinde yatirimciya
aktarilir.

(3) Nakavt olan yatirim kurulusu varantlari ya da sertifikalarinin borsadaki islem sirasinin kapatiimasina
iliskin esaslar borsa tarafindan belirlenir.

Yatirim kurulugu varantlarina ve sertifikalarina iligkin ticret

MADDE 16 - (1) Yatinm kurulusu varantlarina ya da sertifikalarina iliskin Ucret asagidaki sekilde
hesaplanir:

a) ihraggilar, onayli izahnamenin ya da ihrag belgesinin verilmesinden once, ihrag tavani kapsamindaki
yatinm kurulusu varantlarinin ya da sertifikalarinin nominal degerinin binde ikisi oranindaki Ucreti, Kurul
hesabina yatirir.

b) Her tertip yatinm kurulusu varantinin ya da sertifikasinin satisi igin diizenlenecek sermaye piyasasi araci
notu ya da arz programi sirkilerinin veyahut tertip inrag belgesinin Kurulca onaylanarak ihraggiya veriimesi
asamasinda dcret alinmaz.

¢) Yatirnim kurulusu varantlarinin ya da sertifikalarinin satisa sunulmasindan alti ay sonra;

1) Bu stire boyunca her bir islem glnlnde gln sonu netlestiriimis bakiyelerin dikkate alinmasi suretiyle
hesaplanan tedaviilde bulunan yatirim kurulusu varanti ya da sertifikasi sayisi karsilastirilarak, tedavilde
bulunan yatirim kurulusu varanti ya da sertifikasi sayisinin en yliksek oldugu gin “azami tedavil gind”,

2) Bu stire boyunca her bir islem giininde yatirnm kurulusu varantlarinin ya da sertifikalarinin agirlikli
ortalama fiyatlarinin ortalamasi “satis fiyat!”,

3) Satis fiyatindan yatirim kurulusu varantinin ya da sertifikasinin nominal degerinin ¢ikarilmasi suretiyle
bulunan tutar ise “diizeltilmis satis fiyatl”,

olarak kabul edilir. Yatirim kurulusu varanti ya da sertifikasi fiyatinin olusmadigi islem ginleri, satis fiyatinin
belirlenmesinde hesaba katiimaz.

4) ihracgilar, azami tedaviil giiniindeki yatirm kurulusu varanti ya da sertifikasi sayisi ile diizeltiimis satis
fiyatinin ¢arpiimasi suretiyle bulunan tutar (izerinden hesaplanan binde iki oranindaki ucreti, alti aylik
dénemi izleyen alti is giinii igerisinde Kurul hesabina yatirirlar. ligili dekontlarin ve hesaplama tablosunun
bir drnegi ayni giin Kurula iletilir.

¢) (c) bendinde yer alan islemlerin yapiimasini miiteakip alti aylik donemler itibariyle;
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1) ilgili dénem icin gegerli olan azami tedaviil giiniindeki yatirm kurulugu varanti ya da sertifikasi sayisl,
bir dnceki donem itibariyle gecerli olan azami tedavul glinindeki yatirim kurulugu varanti ya da sertifikasi
sayisl ile karsilastirilir.

2) Yapilan karsilastirma sonucunda bir 6nceki doneme goére azami tedavil ginindeki yatirim kurulusu
varanti ya da sertifikasi sayisinda artis varsa, o gunkd yatirim kurulusu varanti ya da sertifikasi sayisi, bu
defa daha dnce (creti 6denmis yatirim kurulusu varanti ya da sertifikasi sayisi ile karsilastirilir.

3) Ucreti ddenmis yatirim kurulusu varanti ya da sertifikas sayisina gore de bir artis oldugunun belirlenmesi
halinde, aradaki fark ilgili ddnem icin gegerli diizeltilmis satis fiyati ile carpilir ve bulunan tutar izerinden
hesaplanan binde iki oranindaki Ucret, ihracgilarca ilgili donemi izleyen alti is ginu icerisinde Kurul
hesabina yatirilir. {lgili dekontlarin ve hesaplama tablosunun bir érnegi ayni giin Kurula iletilir.

(2) Birinci fikranin (¢) bendinde ifade edilen islemler, yatirim kurulugu varantinin ya da sertifikasinin vade
sonunun alti aylik dénemlere denk gelmemesi halinde vade bitiminde; nakavt 6zellikli yatirim kurulusu
varantlari veya sertifikalarinin nakavt olmasi halinde ise nakavt tarihi itibariyle yapilir.

(3) Satis fiyatinin ve azami tedavil giiniiniin belirlenmesinde, borsa ve MKK kayitlari esas alinir.

(4) Kurul ticretinin hesaplanmasi ve yatirilmasi ihragginin sorumlulugundadir.

DORDUNCU BOLUM
Ortaklik Varantlarina lligkin Ozel Hiikiimler

Uzlag1 yontemleri ve kullanim hakki

MADDE 17 - (1) Ortaklik varantlarina iliskin kullanim hakki;
a) Kaydi teslimat ile uzlas!,

b) Pay ile uzlasi,

c¢) Nakdi uzlasl,

yontemlerinin uygulanmasi suretiyle yerine getirilir. llgili sermaye piyasasi aracinin halka arzina iliskin
olarak diizenlenen izahnamede belirtilmesi kaydiyla s6z konusu uzlasi yontemlerinden birinin uygulanmasi,
ihraggi tarafindan zorunlu tutulabilir.

(2) izahnamede belirtiimesi kaydiyla kullanim hakki ortaklik varantinin vadesi iginde ya da vade sonunda
kullanilabilir.
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(3) Kaydi teslimat ile uzlasi yonteminin uygulanmasi durumunda kullanim hakki, ortaklik varanti sahibinin
onceden belirlenmis kullanim fiyati ve kullanim orani esas alinarak tizerine ortaklik varanti yazilan paylari
satin alma hakkini ifade eder.

(4) Pay ile uzlasl yonteminin uygulanmasi durumunda kullanim hakki, ortaklik varanti sahibinin énceden
belirlenmis kullanim fiyati ve kullanim orani esas alinarak tzerine ortaklik varanti yazilan paylarin kullanim
fiyati ile izahnamede esaslari belirlenen borsa fiyati arasindaki farki ihraggidan pay olarak talep etme
hakkini ifade eder.

(5) Nakdi uzlasi yonteminin uygulanmasi durumunda kullanim hakki, ortaklik varanti sahibinin énceden
belirlenmis kullanim fiyati ve kullanim orani esas alinarak tizerine ortaklik varanti yazilan paylarin kullanim
fiyati ile izahnamede esaslari belirlenen borsa fiyati arasindaki farki ihraggidan nakit olarak talep etme
hakkini ifade eder.

(6) Ortaklik varantinin kullanim siiresine ve esaslarina, kullanim hakkinin ne zaman dogacagina, ihrag
edilecek ortaklik varantlarinda hangi uzlagi yontemi ya da yoéntemlerinin kullanilacagina ve uzlasi
esaslarina iliskin ayrintili bilgi, ilgili sermaye piyasasi aracinin halka arzina iliskin olarak diizenlenen
izahnamede belirtilir.

(7) Ihragginin portféyiinde bulunan ortaklik varantlari kullanim hakkina konu olamaz.

Kullanim siiresi
MADDE 18 - (1) Kullanim stiresi, kullanim hakkinin ne kadarlik bir stre igin gegerli oldugunu gosterir.

(2) Kullanim hakkinin ortaklik varantinin vadesi sonunda kullaniimasinin mimkin oldugu durumlarda,
kullanim sUresi ortaklik varantinin vadesinin bitimini takip eden ilk is gliniinde baglar ve bes is glininden
az on is gininden fazla olamaz. Kullanim hakkinin ortaklik varantinin vadesi iginde kullanilmasinin
mimkin oldugu durumlarda, kullanim siiresinin ne oldugu ve ne zaman baslayacag! ilgili sermaye piyasasi
aracinin halka arzina iliskin olarak dizenlenen izahnamede belirtilir.

Kullanim fiyati ve kullanim orani

MADDE 19 - (1) Kullanim fiyati, ortaklik varanti sahibinin, (izerine ortaklik varanti yazili paylara iligkin satin
alma hakkini kullanmasi durumunda bir pay igin 6demesi gereken fiyattir. 5 inci maddenin ikinci fikrasi
kapsaminda halka arz edilmeksizin satisa sunulan ortaklik varantlarina iliskin halka arz asamasinda
belirlenen kullanim fiyati, ilgili sermaye piyasasi aracinin halka arz fiyatindan agagi olamaz.

(2) Kullanim orant, ortaklik varanti sahibinin, lizerine ortaklik varanti yazili paylara iligkin satin alma hakkini
kullanmasi durumunda her bir ortaklik varanti karsiliginda yatirimciya verilecek pay sayisini gosterir.

(3) Kullanim orani, ortaklik varantinin vadesi boyunca degistirilemez. Ayrica vade igerisinde sermaye
artinmi/azaltimi, temettli 6demesi, birlesme ve benzeri nedenlerle (izerine ortaklik varanti yazili olan payin
fiyatini etkileyen islemler olmasi durumunda kullanim fiyatinin belilenmesinde duzeltilmis fiyatlar esas
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alinir. Kullanim fiyatinin dizeltime esaslarinin ilgili sermaye piyasasi aracinin halka arzina iliskin olarak
duzenlenen izahnamede belirtilmesi zorunludur.

(4) Uclincii fikra ercevesinde yeniden hesaplanan kullanim fiyat ihragg tarafindan ézel durum agiklamas|
ile kamuya duyurulur.

ihragginin kendi paylari iizerine yazili olan ortaklik varantlarinin kullanim hakkinin isleyisi ve ihraggi
tarafindan gergeklestirilecek sermaye artirimina iligkin esaslar

MADDE 20 - (1) Kullanim hakkinin ortaklik varantinin vadesi sonunda kullaniimasinin mimkin oldugu
durumlarda agagidaki esaslara uyulur:

a) Kaydi teslimat ile uzlagi ve pay ile uzlasi yontemlerinde ihragginin, kullanim siresinin baslangic
tarihinden en az kirk bes giin dnce ortaklik varanti sahiplerine yonelik olarak yapacag tahsisli sermaye
artirimi nedeniyle ihrag edilecek paylara iliskin ihrag belgesinin onaylanmasi amaciyla Kurula bagvuruda
bulunmasi zorunludur. S6z konusu basvuru kapsaminda ihra¢ edilecek pay miktari, tim ortaklik
varantlarina iliskin kullanim haklarinin kaydi teslimat ile uzlagi yonteminin kullanilacagi varsayilarak
belirlenir.

b) Kaydi teslimat ile uzlasi ve pay ile uzlasi yontemlerinde ihraggl, kullanim hakkindan yararlanilabilmesi
icin, kullanim suresinin baglangic tarihinden en az on bes giin 6nce 6zel durum agiklamasi yapar. Yapilacak
o0zel durum agiklamasinda; kullanim suresi, bagvuru yerleri ile kullanim hakkina iliskin diger hususlar
belirtilir. Kullanim suresi boyunca kullanim haklarini kullanmak isteyen ortaklik varanti sahipleri, s6z konusu
taleplerini yetkili kurulug vasitasiyla inraggiya iletirler. inraggt, sz konusu bildirimin kolaylikla yapilabilmesi
icin gerekli onlemleri alir.

c) Kaydi teslimat ile uzlasi yonteminde kullanim stresi igerisinde ihraggl, talepte bulunan ortaklik varanti
sahiplerine yonelik olarak, kullanim orani karsiliginda verilmesi gereken pay sayisini temsil eden tutarda
sermaye artirimi yaparak, paylarini bu kisilere tahsisli olarak kullanim fiyati karsiliginda ihrag eder. Pay ile
uzlas! yonteminde ise kullanim slresi igerisinde ihraggl, talepte bulunan ortaklik varanti sahiplerine yonelik
olarak, kullanim fiyati ve kullanim orani esas alinarak Uzerine ortaklik varanti yazilan paylarin kullanim
fiyati ile izahnamede esaslari belirlenen borsa fiyati arasindaki farka denk gelecek tutarda sermaye artirimi
yaparak, paylarini bu Kisilere tahsisli olarak ihrag eder. ihragginin tahsisli olarak yapacagi sermaye artirimi
sonucu ihrag ettigi paylarin ilgili yatirrmci hesabina gegmesi ile es zamanli olarak, talepte bulunan kisilerin
MKK nezdindeki ortaklik varantlari ile kullanim stresinin sonunda, kullanim hakkindan yararlaniimamasi
nedeniyle ihragginin elinde kalan paylar iptal edilir.

¢) Sz konusu islemlerin gergeklestirimesinden sonra, sermaye artirminin tamamlandigina iligkin islemler
paylarin ihracina iliskin Kurul diizenlemelerinde belirlenen usul ve esaslar cergevesinde gergeklestirilir.

(2) Kullanim hakkinin ortaklik varantinin vadesi igerisinde kullaniimasinin mimkiin oldugu durumlarda
asagidaki esaslara uyulur:
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a) Ortaklik varantlarina iligkin kullanim haklarinin kaydi teslimat ya da pay ile uzlasi yontemlerinden birinin
uygulanmasi suretiyle kullanilacak olmasi durumunda, ortaklik varanti sahiplerine tahsis edilecek paylar
ilgili sermaye piyasasi aracinin halka arzina iliskin olarak dlizenlenen izahnamenin Kurulca
onaylanmasindan 6nce ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanmak suretiyle kullanim hakki
kapsaminda gerceklestirilecek devir islemine hazir bir sekilde bekletilir. Bu durumda ihragginin ortaklik
varanti sahiplerine yonelik olarak yapacag tahsisli sermaye artirimlari nedeniyle ihrag edilecek paylara
iliskin ihra¢ belgesinin onaylanmasi amaciyla Kurula bagvuruda bulunmasi zorunludur. S6z konusu
bagvuru kapsaminda ihrag edilecek pay miktari, tim ortaklik varantlarina iliskin kullanim haklarinin kaydi
teslimat ile uzlasi yonteminin kullanilacadi varsayilarak belirlenir.

b) ihragci tarafindan ortaklik varanti sahiplerine verilmek iizere hazir bekletilen ve MKK nezdinde ortaklik
hesabinda izlenen paylarin kullanim hakki kapsaminda devri, ihraggi tarafindan ve ilgili sermaye piyasasi
aracinin halka arzina iligkin olarak diizenlenen izahnamede belirtilen esaslar dahilinde yerine getirilir.

¢) Soz konusu paylarin kullanim hakki kapsaminda devri, ihraggl tarafindan borsada islem gordigu
pazarda birincil piyasa islemleri gercevesinde gerceklestirilir. Ancak devir sonrasi takas yikumltliga bu
paylardan karsilanir.

¢) ihracei tarafindan ortaklik varanti sahiplerine verilmek Gizere hazir bekletilen paylarin kullanim hakki
kapsaminda gerceklesen devir sonuglarina iligkin bilgi, ihracg! tarafindan her ay sonunu takiben dg is giinl
icerisinde, 6zel durum acgiklamasiyla kamuya agiklanir. Ayrica devir islemine hazir bekletilen paylarin
kullanim hakki kapsaminda devrine iligkin stirenin tamamlanmasini takiben Ug is ginu icerisinde, kullanim
stresi boyunca gerceklestirilen bitin devir sonuglari ihraggl tarafindan yapilacak bir ézel durum
aciklamasiyla kamuya aciklanir.

d) ihracgi tarafindan ortaklik varanti sahiplerine verilmek iizere hazir bekletilen paylara iliskin devir siireci,
ilgili sermaye piyasas! aracinin halka arzina iliskin olarak diizenlenen izahnamede kullanim hakki ile ilgili
olarak belirlenen siirenin tamamlanmasiyla sona erer ve bu paylardan satilamayanlar iptal olunur. llgil
sermaye piyasasl aracinin halka arzina iliskin olarak diizenlenen izahnamede kullanim hakki ile ilgili olarak
belirlenen slrenin sona ermesinden itibaren on is giinl igerisinde, satilan pay tutari dikkate alinarak
cikarilmig sermayeyi gosteren esas sozlesmenin sermayeye iliskin maddesi hakkinda hazirlanmig tadil
tasarisina uygun gorus alinmak Uzere Kurula bagvurulur. Kurulca uygun gorts verilmesinden sonra on bes
is gund icerisinde madde tadil tasarisinin tescili gerceklestirilir.

(3) Sermaye artirimi da dahil olmak Uzere ortaklik varantlarina iligkin tim islemlerin izahname ile kamuya
yapilan diger agiklamalara uygun olarak tam ve zamaninda yerine getiriimesinden ihraggi sorumludur.

(4) Ihrac edilmis ortaklik varantlarina iliskin olarak ihraggi tarafindan yapilacak sermaye artirim islemleri,
ortakli§in ve mevcut ortaklarin hak ve menfaatlerinin kaybina neden olacak sekilde gergeklestirilemez.

(5) Kullanim hakkinin ortaklik varantinin vadesi sonunda kullaniimasinin miimkiin oldugu durumlarda
ortaklik varantinin vadesinin bitimine yakin bir donemde; kullanim hakkinin ortaklik varantinin vadesi i¢inde
kullaniimasinin mimkin oldugu durumlarda ise vade boyunca ortaklik payinin borsa fiyatinin kullanim
fiyatindan asadi dusmesine neden olmak suretiyle ortaklik varanti sahiplerinin kullanim haklarini
kullanmalarina engel olusturmak amaciyla sermaye artirimi, bélinme, borsada islem gérmeyen ortaklik
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paylarinin dolagima sokulmasi ya da ortakligin yonetim kontrolline sahip olan ortaklarin pay satisi suretiyle
tedavli artirici ve benzeri islemlerin yapiimamasi esastir. Ancak bu tir sonuglari doguracak islemlerin
yapilabilmesi, ortaklik varanti sahiplerinin islem dncesinde kullanim haklarini nakdi uzlast ile kullanmalarina
imkan verilmesi suretiyle mimkiindir. Sermaye artirminin yapilmasina iliskin kanuni zorunluluklar ile
Kurulun pay ihracina iliskin dizenlemelerinde yer alan satisa hazir bekletilen paylarin ihracina iligkin
hikimler saklidir.

(6) Kullanim hakkinin ortaklik varantinin vadesi sonunda kullaniimasinin mimkin oldugu durumlarda
ortaklik varantinin vadesinin bitimine yakin bir dénemde; kullanim hakkinin ortaklik varantinin vadesi iginde
kullanilmasinin mimkuin oldugu durumlarda ise vade boyunca, ortaklik payinin borsa fiyatinin kullanim
fiyatinin  Ustine cikmasina neden olmak suretiyle ortaklik varanti sahiplerinin kullanim haklarini
kullanmalarini saglamak amaciyla sermaye azaltimi, ortakligin kendi paylarini geri satin almasi ya da
ortakligin yonetim kontrolline sahip olan ortaklarin pay alimi suretiyle tedaviili azaltici ve benzeri islemler
yapilamaz.

(7) Bu madde kapsaminda yapilacak islemlerle ilgili giderlerin tamami ihraggiya aittir.

Paylari borsada islem goren bagka bir ortakligin paylari lizerine yazili olan ortaklik varantlarinin
kullanim hakkina ve kullanim hakki kapsaminda ihraggi tarafindan temin edilecek paylara iligkin
esaslar

MADDE 21 - (1) ihragginin kullanim hakki kapsaminda ortaklik varanti sahiplerine verilmesi gereken
paylar hangi surette temin edecegine iliskin bilgilerin ilgili sermaye piyasasi aracinin halka arzina iligkin
olarak dlizenlenen izahnamede agiklanmasi zorunludur.

(2) ihragg!, kullanim hakkindan yararlanilabilmesiigin, kullanim siiresinin baslangig tarihinden en az on bes
guin dnce 6zel durum agiklamasi yapar. Yapilacak 6zel durum agiklamasinda; kullanim stresi, bagvuru
yerleri ile kullanim hakkina iliskin diger hususlar belirtilir. Kullanim sresi boyunca kullanim haklarini
kullanmak isteyen ortaklik varanti sahipleri, sz konusu taleplerini yetkili kurulus vasitasiyla ihragglya
iletirler. ihraggl, s6z konusu bildirimin kolaylikla yapilabilmesi icin gerekli énlemleri alr.

(3) Kaydi teslimat ile uzlasi yonteminde kullanim siresi igerisinde ihraggl, talepte bulunan ortaklik varanti
sahiplerine kullanim fiyati karsiliginda kullanim hakkina konu paylari temin eder. Pay ile uzlagi yonteminde
kullanim siresi igerisinde ihraggl, talepte bulunan ortaklik varanti sahiplerine yonelik olarak, kullanim fiyati
ve kullanim orani esas alinarak Uzerine ortaklik varanti yazilan paylarin kullanim fiyati ile izahnamede
esaslari belirlenen borsa fiyati arasindaki farka denk gelecek tutardaki paylari temin eder. S6z konusu
paylarin ilgili yatinmci hesabina gegmesi ile es zamanli olarak talepte bulunan kisilerin MKK nezdindeki
ortaklik varantlari iptal edilir.

(4) Kullanim hakkina konu paylarin temini de dahil olmak Uzere ortaklik varantlarina iligkin tlm islemlerin,
izahname ile kamuya yapilan agiklamalara uygun olarak tam ve zamaninda yerine getiriimesinden ihragg
sorumludur.

(5) Bu madde kapsaminda yapilacak islemlerle ilgili giderlerin tamami ihracgliya aittir.
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Paylarin tahsisinde oncelik hakki

MADDE 22 - (1) ihragginin kendi paylari (izerine yazili olan ortakik varantlarinin kullanim hakki
kapsaminda ihra¢ edilecek ve ihragginin artirilacak sermayesini temsil eden paylart TTK'nin 461 inci
maddesiyle ortaklara taninan yeni pay alma hakki da dahil olmak tizere, her tiirlii 6nceliklerden dne alinarak
ortaklik varanti sahiplerine tahsis olunur.

(2) ihragcinin kendi paylari Gizerine yazili olan ortaklik varantlarinin kullanim hakki ile ilgili olarak ihragg!
tarafindan yapilacak sermaye artirimlarinda, Kurulun ilgili diizenlemelerinde yer alan tahsisli satislarda
satisa baglanmasina ve satisin tamamlanmasina iligskin strelere uyulmasi gerekmez.

Kullanim hakkinin sona ermesi ile ortaklik varantlarindan kaynaklanan yikiimlultklere iligkin
ozellikli durumlar

MADDE 23 - (1) ihracg! tarafindan yiikiimliiliklerin tam olarak yerine getirimesine ragmen kullanim
hakkindan yararlanmayan ortaklik varanti sahiplerinin bu haklari kullanim suresinin sonunda ortadan kalkar
ve bu ortaklik varantlari iptal edilir.

(2) Ortaklik varantlarinin vadesi boyunca ihragginin herhangi bir birlesme ya da devralma islemine taraf
olmak suretiyle tasfiyesiz infisah etmesi durumunda, daha 6nce ihrag etti§i ortaklik varantlarindan
kaynaklanan yukumluliikleri devralan veya yeni kurulan ortakliga geger.

(3) Ortaklik varantlarinin vadesi boyunca ihragginin tasfiye haline girmesi suretiyle sona ermesi durumunda
ortaklik varantlarinin akibetinin ne olacagina, ilgili sermaye piyasasi aracinin halka arzina iliskin olarak
dlzenlenen izahnamede yer verilir.

Ortaklik varantlarina iligkin tcret

MADDE 24 - (1) ilgili sermaye piyasasi aracina iliskin Kurulca onayli izahnamenin tesliminden 6nce
ihraggilar tarafindan;

a) Bedelsiz olarak verilecek ortaklik varantlarinin nominal degeri izerinden,

b) Bedel karsiliginda satilacak ortaklik varantlarinin ise, nominal degderin altinda olmamak Uzere, ihrag
degeri Uizerinden

hesaplanacak Ucretin Kurul hesabina yatiriimasi zorunludur.

(2) Ortaklik varantlarina iliskin dcretin  hesaplanmasinda Kurulun borclanma araglarina iligkin
diizenlemelerinde yer alan oranlar esas alinir.
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BESINCi BOLUM
Diger Hiikiimler

ihrage ve iligkili taraflarca yapilan islemler

MADDE 25 - (1) Halka arz edilmek suretiyle ihrag edilen varant ve yatirim kurulusu sertifikalarinda ihraggi,
ihraggida idari sorumlulugu bulunan kisiler, bunlar ile yakindan iliskili kisiler veya Kurulun finansal
raporlamaya iliskin dizenlemelerinde tanimlanan iligkili taraflarca varanta ya da yatirnm kurulusu
sertifikasina iliskin olarak gergeklestirilen alim satim islemleri gUnlik olarak, piyasa yapici tarafindan
gerceklestirilen diger islemler ise haftalik olarak Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin
diizenlemeleri gergevesinde kamuya agiklanir. ihragginin ayni zamanda piyasa yapici olmasi durumunda,
gerceklestirilen islemlerin haftalik olarak kamuya agiklanmasi yeterlidir.

(2) Yatinm kurulusu varantlarina ya da sertifikalarina iligkin olarak birinci fikrada yer alan kisiler tarafindan
verilen alim satim emirleri piyasa yapici araciligiyla borsaya iletilir.

Benzer sermaye piyasasi araglarina iligkin bagvurularin Kurulca sonuglandiriimasi

MADDE 26 - (1) Varantlara ya da yatirm kurulusu sertifikalarina benzer nitelikli oldugu Kurulca kabul
edilecek sermaye piyasas! araglarina iliskin izahnamenin ya da ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasina
iliskin basvurular, bu Tebli§ hikimlerinin kiyasen uygulanmasi suretiyle sonuclandirilir.

Yirirliikten kaldinlan tebligler

MADDE 27 - (1) 21/1/2009 tarihli ve 27117 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Ortaklik Varantlarinin Kurul
Kaydina Alinmasina ve Alim Satim iglemlerine iligkin Esaslar Tebligi (Seri: Ill, No:36) ile 21/7/2009 tarihli ve
27295 saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Araci Kurulug Varantlarinin Kurul Kaydina Alinmasina ve Alim
Satim Iglemlerine lligkin Esaslar Tebligi (Seri: lll, No: 37) yiiriirlikten kaldirimigtir.

(2) Kurulun diger duzenlemelerinde Ortaklik Varantlarinin Kurul Kaydina Alinmasina ve Alim Satim
islemlerine iligkin Esaslar Tebligi (Seri: Ill, No:36) ile Araci Kurulug Varantlarinin Kurul Kaydina Alinmasina
ve Alim Satim islemlerine iligkin Esaslar Tebligi (Seri: lIl, No: 37)'ne yapilan atiflar bu Teblige yapiimig sayilir.

Mevcut bagvurularin sonuglandiriimasi

GECICi MADDE 1 - (1) Bu Tebligin yirirlige girdigi tarihte Kurul Karar Organi tarafindan karara
baglanmamis basvurular, bu Tebli§ hikimlerine g6re sonuglandirilir.
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Yiirirliik

MADDE 28 - (1) Bu Teblig yayimi tarihinde yirrlige girer.

Yiiriitme

MADDE 29 - (1) Bu Teblig hikimlerini Kurul ydratdr.
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EKN

YATIRIM KURULUSU VARANTI YA DA SERTIFIKALARINA ILISKIN iZAHNAMENIN YA DA iHRAG

10.

1.

12.

13.

14.

15.

BELGESININ ONAYLANMASI iGiIN GEREKEN BELGELER (*)

ihragglnln ticaret unvani, tabiiyeti, merkez adresi, sermayesi, kurulug tarihi, faaliyet konusu, ortaklik
yapisi ve yonetim kurulunu tanitici bilgiler,

ihragginin yiiriirliikte bulunan tiim degisiklikleri igeren ve tek bir metin haline getirilmis ihraggiy temsile
yetkililerce imzall esas s6zlesmesi,

Yatirim kurulusu varanti ya da sertifikasi ihracina iliskin yetkili organ karar,

ilgili mevzuatta yatinm kurulugu varanti ya da sertifikas! ihraci igin bagka mercilerin karar veya onayi
arandi§i takdirde bu karar veya onaya iligkin belge,

ihrage1, piyasa yapicl, yetkili kurulug ve varsa garantér ile ilgili diger kurum ve kuruluglar adina iglem
yapmaya yetkili kisiler, unvanlari ve iletisim bilgileri,

Yatirm kurulugu varantlarinin ya da sertifikalarinin devir veya tedaviluni kisitlayici veya sahibinin
haklarini kullanmasini engelleyici kayitlarin bulunup bulunmadigi ve Uzerlerinde intifa hakki olup
olmadigina iligkin olarak yonetim kurulu veya ihragglyr temsile yetkili kisilerce verilecek beyan,

Piyasa yapicilik sdzlesmesi, aracilik sézlesmesi, varsa garanti sézlesmesi ile gergeklestirilecek ihrag
ile ilgili olarak yapilan diger sdzlesmelerin birer 6rnegi, sozlesme taraflarini tanitici bilgiler ile sézlesme
taraflarinin yetkili makamlarca tasdik edilmig imza sirkUlerleri,

Sdzlesmelerin siiresinden 6nce sona ermesi ve bagka bir araci kurumla s6zlesme yapilamamasi
halinde Kurulca verilecek kararlara uyulacagina iligkin ihragcinin taahhtidii ve Kurul tarafindan gerekli
gorilen islemler tamamlanincaya kadar bu sdzlesme hikimleri gergevesinde taraflarin
yukdmldliklerinin devam edecegi hususuna iliskin olarak yonetim kurulu veya ihragclyi temsile yetkili
kisilerce verilecek beyan,

Ongérillen satis fiyatinin hesaplanmasinda kullanilan esas ve usullere iliskin olarak hazirlanan rapor,

Halka arz edilerek yapilacak ihraglar i¢in izahnamede yer alacak finansal tablolar ile bagvuru tarihine
en yakin kamuya agiklanmig ara dénem finansal tablolar; nitelikli yatirnmcilara satilmak tzere yapilacak
ihraglar igin, bagimsiz denetimden gegirilmis son yillik ve son ara donem finansal tablolar,

Ihragglya veya varsa garantdre iliskin derecelendirme raporu,

Garantoriin bulundugu ihraclarda, verilen garantiye iligkin olarak Kurul ve ihragciya hitaben yazilacak
yazi, garantiyi veren tlizel kisinin konuya iligkin yetkili organ kararinin yetkili makamlarca tasdik edilmis
ornegi,

Yatinm kurulugu varantinin ya da sertifikasinin Tlrkiye’de satiimasinin gerekgesi ile ihragtan
saglanacak fonun kullanilacag: yer,

Halka arz edilerek yapilacak ihraglar icin Kurul diizenlemeleri cercevesinde hazirlanmis izahname;
nitelikli yatirnmcilara yapilacak satiglar igin ihrag belgesi,

Teblig hikimleri uyarinca satisi yapilacak yatirim kurulusu varantinin ya da sertifikasinin hukuki
niteliginden, ihracindan, satisindan ve garantorliik, piyasa yapicilik ve gerceklestirilecek ihrag ile ilgili
diger sozlesmelerden dogan her turli ihtilafin esas ve usulinde Turk hukukunun uygulanacagi ve
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uyusmazliklarin ¢éziminde Tirk Mahkeme ve yargi organlarinin yetkili oldugunun kabulline iligkin
olarak s6zlesme taraflarinin yetkili organi veya ihragglyi temsile yetkili kisilerce verilecek beyan,

16. Yatinm kurulusu varanti ya da sertifikasi bedellerinin yatirilmasi igin nezdinde 6zel hesap agilan Banka
tarafindan bu durumu Kurula bildiren yazi,

17. Kurulca gerekli gorlimesi halinde verilen bilgileri teyit eden belgeler ile Kurulca istenebilecek diger
belgeler.

(*) Soz konusu bilgi ve belgelerin, KAP'ta ilan edilmis olmasi ve bunlarin giincel oldugunun ihragg!
tarafindan beyan edilmesi durumunda, Kurula ayrica yazil olarak génderilmesi gerekmez.
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EK/2
ORTAKLIK VARANTI iHRAG BASVURUSUNA EKLENECEK BILGI VE BELGELER
1. Ortaklik varanti ihracina iligkin yetkili organ karari,

2. Ortaklik varantinin vadesi sonunda ya da vadesi boyunca ortaklik varantina iliskin kullanim hakkindan
yararlanmak isteyen ortaklik varanti sahiplerine yonelik olarak tahsisli sermaye artirnmi yapilacagina iligkin
olarak yénetim kurulunca verilecek taahht (*),

3. Kullanim fiyati ve kullanim oraninin tespitine iliskin rapor,
4. Kullanim fiyatinin degisim esaslarina iligkin bilgi,

5. Ortaklik varantlarinin bedel karsiliginda ihra¢ edilmesi durumunda, satis fiyatina iliskin tespit raporu ve
ihragtan saglanacak fonun kullanilacagi yer hakkinda bilgi ile ortaklik varanti bedellerinin yatiriimasi igin
nezdinde 6zel hesap agilan Banka tarafindan bu durumu Kurula bildiren yazi,

6. Kurulca gerekli gortlmesi halinde verilen bilgileri teyit eden belgeler ile Kurulca istenebilecek diger
belgeler.

(*) Bagka bir ortakligin paylan Uzerine yazili olan ortaklik varanti ihraglarinda istenmez.
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EK/3

YURT DISINDA SATILACAK YATIRIM KURULUSU VARANTI
YA DA SERTIFIKASI IHRACI iCIN GEREKEN BELGELER (*)

1. ihragginin ticaret unvani, tabiyeti, merkez adresi, ddenmis sermayesi, kurulus tarihi, faaliyet konusu,
ortaklik yapisi ve yonetim kurulunu tanitici bilgiler,

2. ihragginin yiiriirliikte bulunan tiim degisiklikleri igeren ve tek bir metin haline getirilmis ihraggry! temsile
yetkililerce imzali esas s6zlesmesi,

Yatirim kurulusu varanti ya da sertifikasi ihracina iliskin yetkili organ karari,

4. llgili mevzuatta yatinm kurulusu varanti ya da sertifikasi ihraci icin bagska mercilerin karar veya onayi
arandifi takdirde bu karar veya onaya iliskin belge,

5. Yatirim kurulusu varanti ya da sertifikasl ihraci ile ilgili olarak yapilan tim sézlesmelerin birer érnegi ile
ihragginin ve varsa yetkili kurulusun noter onayli imza sirkUlerleri,

Son yillik ve son ara donem finansal tablolar,
ihragglya veya varsa garantore iliskin derecelendirme raporu,

Yatirim kurulusu varantlari ya da sertifikalarinin satig ve varsa garantorliik esaslari hakkinda bilgi,

© ®© N o

Yatirim kurulusu varanti ya da sertifikasi ihnracinin gerekgesi ile ihragtan saglanacak fonun kullanilacagi
yer,

10. Kurul diizenlemeleri gercevesinde hazirlanmig ihrag belgesi,

11. Kurulca gerekli gorilmesi halinde verilen bilgileri teyit eden belgeler ile Kurulca istenebilecek diger
belgeler.

(*) S6z konusu bilgi ve belgelerin, KAP’ta ilan edilmis olmasi ve bunlarin giincel oldugunun ihraggi
tarafindan beyan edilmesi durumunda, Kurula ayrica yazil olarak génderilmesi gerekmez.
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EK/4

YATIRIM KURULUSU VARANTI YA DA SERTIFIKASI iHRAGLARINDA iZAHNAMENIN GEGERLILIK
SURESI iGINDE HER IHRAGTAN ONCE KURULA GONDERILECEK BILGI VE BELGELER

1. Kurul diizenlemeleri gergevesinde hazirlanmig arz programi sirkileri veya sermaye piyasasl araci notu ile
Ozet,

2. ihragg! bilgi dokiimani veya arz programi izahnamesinde agiklanan hususlarda degisiklik gerekmesi
durumunda buna iliskin degisiklik metinleri, degisiklik gerekmiyorsa bu hususa iligkin olarak ihraggl
tarafindan verilecek beyan,

3. Satigi yurutecek yetkili kuruluglarla yapilan halka arza aracilik sozlesmesinin bir érnegi. Ancak daha 6nce
Kurula gdénderilen aracilik sozlesmesi halen gegerli ve bu sdzlesmede herhangi bir degisiklik yapiimadiysa
tekrar gdnderiimesine gerek bulunmamaktadir. Bu durumda ihraggi beyani yeterlidir.

4. Kurulca gerekli gortimesi halinde verilen bilgileri teyit eden belgeler ile Kurulca istenebilecek diger
belgeler.
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