PAY TEBLIGI (VII-128.1)

(22/03/2013 tarihli ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmigtir)

BiRINCi BOLUM

Amag, Kapsam, Tanim ve Kisaltmalar

Amag

MADDE 1 - (1) Bu Tebligin amaci, paylar ile pay benzeri menkul kiymetlerin 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu gergevesinde ihracina iliskin usul ve esaslari diizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2 - (1) Ozellestirme kapsamindaki ortakliklar da dahil olmak iizere ortakliklarin ve/veya
halka arz edenlerin agagida belirtilen iglemler i¢in Kurula basvurmasi zorunludur.

a) Halka agik olmayan ortakliklarin ortaklarinin mevcut paylarinin veya bu ortakliklarca sermaye
artirnimi suretiyle ¢ikarilacak paylarin halka arzi,

b) Halka agik ortakliklarin ortaklarinin mevcut paylarinin veya bu ortakliklarca sermaye artirimi
suretiyle ¢ikarilacak paylarin halka arzi,

c) Halka acik ortakliklarin sermaye artiimi suretiyle cikarilacak paylarinin halka arz
edilmeksizin satisl,

¢) Halka agik ortakliklarin sarta bagl sermaye artirim,
d) Halka acik ortakliklarin sermaye azaltimi,

e) Pay sahibi sayisinin bes yiizii asmasi nedeniyle paylari halka arz olunmus sayilan
ortakliklarin halka acik ortaklik statlsine kavustugunun Kurulca onaylanmasi,

f) Paylar borsada islem gérmeyen halka agik ortakliklarin paylarinin borsada islem gérmesi,
g) GiP'te islem gérecek ortakliklarin sermaye artirimi suretiyle ¢ikarilacak paylarinin halka arzi,

g) Halka acik ortakliklarin kar payindan ve i¢ kaynaklardan karsilanacak sermaye artirimi,



h) Pay benzeri menkul kiymetlerin ihrag edilmesi.

(2) Halka agik olmayan ortakliklarin ortaklarinin mevcut paylarinin veya bu ortakliklarca
sermaye artirimi yoluyla ¢ikarilacak paylarin halka arz edilmeksizin satisi bu Tebli§ hikimlerine
tabi degildir.

(3) Ortaklik paylarinin halka arz edilmesi durumunda Kurulun ilgili diizenlemeleri uyarinca
izahname hazirlanmasi ve bu izahnamenin Kurulca onaylanmasi zorunludur. Halka agik
ortakliklarin sermaye artirmi suretiyle ¢ikarilan paylarinin halka arz edilmeksizin satisi ve
Kurulun izahname hazirlanmasina iliskin diizenlemeleri gergevesinde duyuru metni diizenlenen
pay ihraglari hari¢ olmak (zere izahname dlzenlenmeksizin gerceklestirilecek her tirli pay
ihracinda, Kurulun ilgili dizenlemeleri uyarinca ihra¢ belgesi hazirlanmasi ve bu ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmasi zorunludur.

(4) Yabanci ortakliklarca bulunduklari Gilke mevzuatina uygun olarak ihrag edilen ve ortaklik
hakkini temsil eden sermaye piyasas! araglarinin ve bu nitelikteki yabanci sermaye piyasasi
araclarini temsilen gikarilan depo sertifikalarinin inraci bu Tebli§ hikimleri ile birlikte Kurulun
yabanci sermaye piyasasi araglarina iliskin diizenlemelerine de tabidir.

Dayanak

MADDE 3 - (1) Bu Teblig, 6362 sayili Kanunun 12 nci, 16 nci, 18 inci, 33 tnci ve 128 inci
maddeleri ile 130 uncu maddesinin dglncu fikrasina dayanilarak hazirlanmistir.

Tanimlar ve kisaltmalar
MADDE 4 - (1) Bu Tebligde gegen;
a) Borsa: Kanunun 3 (incli maddesinin birinci fikrasinin (g) bendinde tanimlanan borsayi,

b) Ek pay satisl: Talep toplama sonucunda toplanan kesin talebin satisa sunulan pay
miktarindan fazla olmasi halinde, fazla talebin karsilanmasi amaciyla azami nominal degeri
daha dnce belirlenen ve kamuya duyurulan paylarin dagitima tabi tutulacak toplam paylarin
nominal degerine ilave edilmesini,

¢) Gelisen isletmeler piyasasi (GIP): Borsa mevzuatinda tanimlanan piyasayi,
¢) GIP listesi: GiP'te islem gorebilecek menkul kiymetleri gésterir listeyi,

d) GIP yonetmeligi: 18/8/2009 tarihli ve 27323 sayill Resmi Gazetede yayimlanan Geligen
isletmeler Piyasas! Yonetmeligini,

e) Halka acik ortaklik: Paylari halka arz edilmis olan veya halka arz edilmis sayilan ortakliklari,

f) Halka agilma: Halka agik olmayan bir ortakligin halka agik ortaklik statlisiinii kazanmasinl,



g) Halka arz: Sermaye piyasasi araglarinin satin alinmasi igin her tirlli yoldan yapilan genel bir
cadriyi ve bu ¢agri devaminda gercgeklestirilen satist,

g) Halka arz eden: Sahip oldugu sermaye piyasasi araglarini halka arz etmek izere Kurula
basvuruda bulunan gergek veya tlzel kisileri,

h) ihrag: Sermaye piyasasi araclarinin ihraggilar tarafindan cikarilip, halka arz edilerek veya
halka arz edilmeksizin satisini,

1) ihraggl: Sermaye piyasasi araglarini ihrag eden, ihrag etmek igin Kurula bagvuruda bulunan
veya sermaye piyasasi araglari halka arz edilen tlzel kisileri,

i) Kamuyu aydinlatma platformu (KAP): Mevzuat uyarinca kamuya aciklanmasi gerekli olan
bilgilerin elektronik imzal olarak iletildigi ve kamuya duyuruldugu elektronik sistemi,

j) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 saylli Sermaye Piyasas| Kanununu,

k) Katilma intifa senedi (KiS): Ortakliklar tarafindan nakit karsiligi satiimak tizere ihrac edilen,
net kardan pay alma, tasfiye sonucunda kalan tutara katilma veya halka agik olmayan ortaklik
tarafindan yeni ¢ikarilacak paylari alma hakki taniyan pay benzeri menkul kiymetleri,

I) Kayitl sermaye: Anonim ortakliklarin, esas sozlesmelerinde hikim bulunmak kaydiyla,
yonetim kurulu karar ile TTK’'nin esas sermayenin artirimasina dair hukimlerine tabi
olmaksizin pay cikarabilecekleri azami miktari gdsteren, ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmis
sermayelerini,

m) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,

n) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketini,

0) Ortaklik: Anonim ortakligi,

6) Odiing alimli ek pay satisi: Ek satisa konu paylarin édiing alinmak suretiyle satisini,

p) Pay: Ortakligin sermayesini temsil eden ve sahibine ortaklik hakki veren menkul kiymeti,

r) Pay benzeri menkul kiymetler: Sermayede temsil edilmesi zorunlu olmayan, sabit bir getiri
taahhidU barindirmayan, pay sahipligi haklarindan birini ya da bir kismini veren ve bu nitelikte
oldugu Kurulca belirlenen menkul kiymetleri,

s) Piyasa danigmani: Borsa mevzuatinda tanimlanan piyasa danismanini,
s) TTK: 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Trk Ticaret Kanununu,
t) TTSG: Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesini,

u) Yetkili kurulus: Kurulca sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda satisa aracilik etmek
uzere yetkilendirilmig araci kurumlar ile yatirim ve kalkinma bankalarini

ifade eder.



IKiNCi BOLUM
Halka Agik Olmayan Ortakliklarin Paylarinin ilk Halka Arzi

Halka acik olmayan ortakliklarin paylarinin ilk halka arzi 6ncesi uyulacak 6n sartlar

MADDE 5 - (1) Paylar ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin mevcut ddenmis ya da cikariimis
sermayelerinin tamaminin  ddenmis olmasi zorunludur. Bu ortakliklarin ddenmis ya da c¢ikariimig
sermayesinde basvuru tarihinden onceki iki yil icinde, mevzuatin izin verdigi fonlar hari¢ olmak Uzere,
varliklarin gergege uygun degere tasinmasi suretiyle olusan deger artis fonlari ve benzeri fonlar bulunamaz.

(2) Yatinm ortakliklari harig olmak tzere, paylari ilk defa halka arz edilecek veya borsada islem gérecek
ortakliklarin 30/12/2013 tarihli ve 28867 mukerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Ortakliklarin Kanun
Kapsamindan Cikarilmasi ve Paylarinin Borsada islem Gérmesi Zorunluluguna iligkin Esaslar Tebligi (1-
16.1)'nin 8 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) ve (b) bentlerinde sayilan Kanun kapsamindan ¢ikma
sartlarini tagimamasi gerekmektedir. Ancak, s6z konusu fikranin (b) bendi yalnizca net satis hasilati igin
dikkate alinir. Séz konusu sartlar, genel bltce kapsamindaki kamu idareleri, 6zel bitgeli idareler,
0zellestirme kapsamindaki ortakliklar ve kamunun ortakliginin bulundugu ortakliklar igin uygulanmaz.

(3) Kurul, ikinci fikrada yer alan sartlari saglamayan ortakliklar ile gerekli gorilmesi halinde bu sartlari
saglayan ortakliklarin paylarinin sadece Borsa'da nitelikli yatirimcilar arasinda alim satima konu edilmesini
isteyebilir.

(4) Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin bagvuru tarihinden dnceki iki yil iginde anonim ortakliga
donismis olmasi durumunda; déntstim dncesi bilangoda yer alan 6z kaynak kalemlerinin, donlisiim sonrasi
ortakligin acilig bilangosunda sermaye hesabi altinda bir toplulastirma yapiimadan, bilangoda ayri kalemler
olarak donislim 6ncesi sirketin devami olacak sekilde gosterilmis olmasi ve s6z konusu hususun tespitine
iliskin mali musavir raporunun dizenlenmesi zorunludur. Donlstim sonrasinda, dénisum oncesindeki
mevcut i¢ kaynaklarin sermayeye eklenebilmesi igin, bunlarin sermayeye eklenmesinde ilgili mevzuat
acisindan herhangi bir sakinca bulunmamasi gerekmekte olup, bu sekilde gergeklestirilen sermaye artirimi
bu fikra hikmine aykirilik teskil etmez. Bu fikra kapsamina giren sermaye artirimlarinin
degderlendirilmesinde bu Tebligin 16 nci maddesinin ikinci fikrasi hukimleri kiyasen uygulanir.

(5) Bu maddenin dérdiincu fikrasindaki hiikme aykirilik durumunda, toplulastirilarak tescil edilen sermayenin
sicilden terkini veya es zamanli sermaye azaltimi ve artirimi ile bu maddenin dérdlnci fikrasi hiikkmiine
uyum saglanir. Es zamanli sermaye azaltimi ve artirmi ile sermaye toplulastirma yapilan tutar kadar
azaltilirken, sermaye artisi yetkili organ onayindan ge¢mis donistim éncesindeki son yillik hesap dénemine
ait finansal tablolarda yer alan sermayeye eklenebilir i¢ kaynaklardan ve/veya nakit olarak karsilanir.

(6) Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin izahnamesinde yer alacak en son tarihli finansal tablolarina
gore Kurulun ilgili diizenlemelerinde tanimlanan iligkili taraflarindan olan ticari olmayan alacaklarinin tim
alacaklar toplamina olan orani yiizde yirmiyi veya aktif toplamina olan orani ylizde onu gegemez. Soz
konusu oranlara uyum saglamak amaciyla, ortaklarin mevcut paylarinin satisindan elde edilecek fonun iligkili
taraflardan olan alacaklarin tahsilinde kullaniimasinin ve ortakligin bu hikmin dolaniimasina yol agacak



sekilde tekrar alacakli hale getirilmemesinin ortaklik ve halka arz edenler tarafindan taahhiit edilmesi gerekir.
Bu taahhiidiin Kurulca uygun gériilmesi durumunda bu fikra hiikmii uygulanmaz. ligkili tarafin bir kamu
kurumu olmasi halinde, iligkili taraflardan olan alacaklarin hesaplanmasinda kamu kurumundan olan
alacaklar dikkate alinmaz.

(7) Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakligin, ek satis hari¢ halka arz edilecek paylarinin halka arz fiyati
baz alinarak hesaplanacak piyasa degerinin;

a) Yirmi milyon TL'nin altinda olmasi durumunda satilamayan paylarin tamami igin,

b) Yirmi milyon TL ile kirk milyon TL arasinda olmasi durumunda ise, satilamayan paylarin yirmi milyona
kadar olan kisminin tamami, agan kisminin ise yarisl igin

halka arzda satisa aracilik eden yetkili kuruluslarin halka arz fiyati tizerinden bu paylari satin alacagina iligkin
olarak ortakliga karsi yiklenimde bulunmasi ve izahnamenin Kurulca onaylanmasindan 6nce yiklenim
s6zlesmesinin Kurula génderilmesi zorunludur. Halka arz edilecek paylarin piyasa degerinin kirk milyon
TL’nin {izerinde olmas! durumunda yiiklenimde bulunma zorunlulugu yoktur. Paylari GiP'te islem gdrecek
ortakliklarda bu yukimlUlUk piyasa danigmani tarafindan da yerine getirilebilir. Bu fikrada yer alan tutarlar,
fiyat araligi ile talep toplanmasi halinde taban fiyat esas alinarak hesaplanir.

(8) Halka arzda satisa aracilik eden yetkili kuruluslar veya piyasa danismani bu maddenin yedinci
fikrasindaki hiikiimlere uygun olarak portfdylerine aldiklari paylari, halka arz edilen paylarin borsada islem
goérmeye baslamasindan itibaren alti ay siireyle halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada satamazlar
ve bu paylari halka arz fiyatinin altinda borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme
tabi tutamazlar. Bu fikrada belirtilen stire iginde s6z konusu paylarin kismen veya tamamen bu fikra hiikmiine
uygun olarak satiimasi veya devredilmesi durumunda Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri gercevesinde 6zel durum agiklamasi yapilmasi zorunludur. Séz konusu kuruluglarin borsa
disinda satacaklari paylari alanlar da bu siniflamaya tabidir.

Halka agik olmayan ortakliklarin ortaklarina ait mevcut paylarinin halka arzi

MADDE 6 - (1) Halka arz edenlerin ortaklikta sahip olduklari paylari halka arz edebilmeleri igin halka arz
edilecek paylarin Uzerinde rehin veya teminata verilmek suretiyle ya da baska bir sekilde devir veya
tedavllind kisitlayici veya pay sahibinin haklarini kullanmasina engel teskil edici kayitlarin olmamasi
zorunludur.

(2) Ortaklik yonetim kurulunun, esas sozlesmenin Kurul diizenlemelerine ve Kanunun amag ve ilkelerine
uygun hale getirilmesi igin gerekli degisiklikleri icerecek sekilde hazirlanan madde tadil tasarilarini karara
baglamasi ve ortaklik tarafindan bu Tebligin 1 numarali ekindeki belgelerle birlikte Kurula bagvurulmasi
gereklidir. Esas s6zlesme degisiklikleri, Kurulun uygun géris karar tarihinden itibaren azami alti ay igerisinde
yapilacak genel kurul toplantisinda karara baglanir. Alti ay icerisinde genel kuruldan gegirilerek
onaylanmayan tadil tasarilari gegerliligini yitirir.



(3) Bu maddenin ikinci fikrasinda sayilan islemlerin yerine getirilmesini miteakip, yetkili kurulus Kurulun ilgili
dlzenlemeleri uyarinca hazirlanmis izahname ile bu Tebligin 2 numarali ekindeki belgelerin eklendigi bir
dilekceyle izahnamenin onaylanmasi igin Kurula bagvurur.

(4) Ortakh@in, halka arz edene ve ilgili yetkili kurulusa, esas sdézlesme degisikli§i ve izahnamenin
diizenlenmesi sirasinda gerekli bilgi ve belgeleri saglamasi, s6z konusu bilgi ve belgelerin hazirlanmasini
kolaylastiric tedbirler almasi ve satig sirasinda mevzuatta 6ngorilen mukellefiyetleri yerine getirmesi
zorunludur.

(5) Ozellestirme kapsamindaki ortakliklarin paylarinin bu madde kapsamindaki halka arzinda, Kurula
basvuru, dogrudan Ozellestirme idaresi Baskanlii tarafindan yapilabilir.

Halka agik olmayan ortakliklarin paylarinin sermaye artirimi yoluyla halka arzi

MADDE 7 - (1) Halka acik olmayan ortakliklar, yapacaklari sermaye artirimlarinda, ortaklarin yeni pay alma
haklarini kismen veya tamamen kisitlayarak paylarini halka arz edebilirler.

(2) Kurula izahnamenin onayi amaciyla yapilacak bagvuru dncesinde asagidaki islemler yapilir:

a) Ortaklik yonetim kurulunun, esas s6zlesmenin Kurul diizenlemelerine ve Kanunun amag ve ilkelerine
uygun hale getiriimesi icin gerekli degisiklikleri ve sermaye maddesinin degisikligini icerecek sekilde
hazirlanan madde tadil tasarilarini karara baglamasi ve ortaklik tarafindan bu Tebligin 1 numarali ekindeki
belgelerle birlikte Kurula bagvurulmasi gereklidir. Esas s6zlesme degisiklikleri, Kurulun uygun gérls karar
tarihinden itibaren azami alti ay igerisinde yapilacak genel kurul toplantisinda karara baglanir. Alti ay
icerisinde genel kuruldan gegirilerek onaylanmayan tadil tasarilari gecerliligini yitirir.

b) Ortakligin kayitli sermaye sisteminde olmasi durumu hari¢ olmak Uzere, TTK hiikimleri gercevesinde
genel kurulca sermayenin artiriimasina ve yeni pay alma haklarinin kismen ya da tamamen
sinirlandiriimasina iliskin karar alinir. Ortakliin kayitli sermaye sisteminde olmasi durumunda ise soz
konusu islemler esas s6zlesme ile yetkilendiriimesi halinde yonetim kurulunca yerine getirilir. Yeni pay alma
haklarinin kismen veya tamamen sinirlandiriimasinda TTK'nin 461 inci maddesinin ikinci fikrasina uyulur.
Yeni pay alma haklarinin kismen kullandiriimasi durumunda ise TTK’nin 461 inci maddesinin tg¢lnci
fikrasina uyulur.

(3) Bu maddede belirtilen islemlerin yerine getirimesinden sonra Kurulun ilgili dizenlemeleri uyarinca
hazirlanmig izahname ile bu Tebligin 3 numarali ekinde, paylari GiP'te islem gérecek ortakliklar bakimindan
ise bu Tebligin 4 numarall ekinde belirtilen belgelerin eklendigi bir dilekge ile izahnamenin onaylanmasi igin
ortaklik veya yetkili kurulus tarafindan Kurula basvurulur.

(4) Esas sermaye sisteminde artirilacak sermayeyi temsil eden paylardan satiimayanlara iliskin satin alma
taahhitnamesi verilmesi zorunludur.



UGUNCU BOLUM

Halka Agilma Sonrasinda Uyulacak Esaslar

Pay sahiplerine yonelik kisitlama

MADDE 8 - (1) Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin paylarinin halka arzina iliskin izahnamenin
onaylandidi tarih itibariyla mevcut sermayede yizde on ve Uzeri pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi
oranina bagl olmaksizin yonetim kontrollini elinde bulunduran ortaklar sahip olduklari paylari, ortaklik
paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren bir yil stireyle halka arz fiyatinin altindaki bir
fiyattan borsada satamazlar ve bu paylari halka arz fiyatinin altinda borsada satilmasi sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir isleme tabi tutamazlar. Bu fikrada belirtilen slire iginde s6z konusu paylarin kismen veya
tamamen bu fikra hiikmiine uygun olarak satiimasi veya devredilmesi durumunda Kurulun ézel durumlarin
kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri gergevesinde 6zel durum agiklamasi yapilmasi zorunludur. S6z
konusu kKisilerin borsa disinda satacaklari paylari alanlar da bu sinirlamaya tabidir. Bu kisilerin ortakligin
paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan sonra borsadan alim yoluyla edindigi ortaklik paylari, satis
yasaginin kapsaminda degerlendiriimez.

(2) Bir yillik sire, paylari ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin, izahnamenin onaylandigi tarihten 6nceki
dénemde paylarina sahip olan girisim sermayesi yatirim ortakliklari igin bu paylari elde ettikleri en son tarihte
baslar. Ancak ortaklik paylarinin ilk halka arzindan énceki bir yillik siire igerisinde déntigim suretiyle girigim
sermayesi yatirm ortakligi statist kazanmig ortakliklar igin bu maddenin birinci fikrasindaki esaslar
gecerlidir.

(3) Bu maddenin birinci fikrasi kapsaminda yer alan kisiler halka agilma bagvurusu sirasinda, konuya iliskin
yazil taahhidi Kurula iletirler. Bu taahhit ve igerigine izahnamede yer verilir.

(4) Bir yillik surre icerisinde sermaye artirimi, kar payi 6demesi ve benzeri nedenlerle ortaklik paylarinin borsa
fiyatinin dizeltilmesi durumunda, diizeltme isleminin yapilmasina esas alinan kriterler halka arz fiyatina da
uygulanir.

(5) Yonetim kontrolinun belirlenmesinde Kanunun 26 nci maddesinin ikinci fikrasi hikm esas alinir.

(6) Bu maddenin birinci fikrasi kapsaminda yer alan kisilerin, sahip olduklari paylari, ortaklik paylarinin
borsada igslem gérmeye baslamasindan itibaren, paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bir yil siireyle
hicbir sekilde borsada satmayacaklarini ve borsa disinda yapilacak satislarda satisa konu paylarin da bu
sinirfamaya tabi olacaginin alicilara bildirilecedinin halka agilma agamasinda ihtiyari bir sekilde taahhlt
etmeleri halinde bu maddenin dgtncu fikrasi hiikimleri ayrica uygulanmaz. Séz konusu taahhUdun bir yildan
kisa bir sire igin verilmesi halinde, bu maddenin Ggtlinct fikrasi cercevesinde verilmesi gereken taahhit
kalan stre icin verilir.

(7) Bu Tebligin 9 uncu ve 10 uncu maddelerinde yer alan esaslar saklidir.



Halka agiimada sermaye artirimi yoluyla satigsa hazir bekletilen paylar

MADDE 9 - (1) Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin ek satis hari¢ halka arz edilecek paylarinin
halka arz fiyati baz alinarak hesaplanacak piyasa degerinin kirk milyon TL’nin altinda olmasi durumunda,
halka arza iliskin izahnamenin onaylanmasindan énce halka arz edilecek paylarin nominal degerinin ylizde
yirmi besine tekabul eden paylar da ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen kisittanmak suretiyle satisa
hazir bir sekilde bekletilir. Bu durumda ortakligin kayitl sermaye sisteminde bulunmasi, Kurul onayina
sunulan izahnamenin birden fazla belge olarak dizenlenmesi ve izahnamede konu hakkinda gerekli bilgiye
yer verilmesi zorunludur. Fiyat araligi ile talep toplanmasi durumunda, kirk milyon TL'nin hesaplanmasinda,
fiyat araliginin alt siniri esas alinir.

(2) izahnamenin onaylanmasi sirasinda, halka arz fiyatinin kesinlestiriimemis olmasi durumunda, bu
maddenin birinci fikrasinda yer alan tutar halka arz fiyatinin kesinlesmesini takiben hesaplanir ve halka arza
iliskin satis sonuglarinin kesinlesmesini muteakip iki is glnl icerisinde halka arz edilen paylarin nominal
degerinin ylzde yirmi besine tekabll eden ve satisa hazir bekletilen paylara iliskin olarak hazirlanan
sermaye piyasasli aracl notunun ve dzetin onaylanmasi amaciyla Kurula bagvuruda bulunulur.

(3) Satisa hazir bekletilen paylar tamamen satiimadi§i stirece, izahnamenin onay tarihi itibariyla mevcut
sermayede yuzde on ve (zeri pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipli§i oranina bagli olmaksizin yénetim
kontrolini elinde bulunduran ortaklar sahip olduklari paylari izahnamenin KAP’ta ilan edildigi tarihten
itibaren bir yil boyunca borsada satamazlar ve bu paylari borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde
herhangi bir isleme tabi tutamazlar. S6z konusu kisiler halka agilma bagvurusu sirasinda, konuya iliskin yazili
taahhtdu Kurula iletirler. Bu taahhit ve igerigine izahnamede yer verilir. Bu kisilerin borsa diginda satacaklari
paylari alanlar da bu sinirlamaya tabidir. Ortaklik paylarinin borsada islem gérmeye baglamasindan sonra
borsadan alim yoluyla edinilen ortaklik paylari satis yasagi kapsaminda degerlendirimez.

(4) Yonetim kontrollnin belirlenmesinde Kanunun 26 nci maddesinin ikinci fikrasi hilkm( esas alinir.
(5) Kurulun ilgili diizenlemelerinde yer alan halka arz sliresi, satisa hazir bekletilen paylar i¢in uygulanmaz.

(6) Satisa hazir bekletilen paylara iliskin Kurul Ucreti, halka arz fiyatinin yizde yirmi bes fazlasi Gzerinden
hesaplanarak, bu Tebligin 26 nci maddesinde belirtilen esaslar cercevesinde tahsil edilir. Satis stresi
icerisinde satilamayan paylara iligkin olarak Kurulca tahsil edilen ticret ortakligin talebi tizerine iade edilir.

Satisa hazir bekletilen paylarin satigi ve Kurula bagvuru

MADDE 10 - (1) Satisa hazir bekletilen paylarin satisi, araci kurum tarafindan yerine getirilir. Satis islemi,
izahnamenin KAP'ta ilan edildigi tarihten itibaren bir yillik stre igerisinde bir ya da birden fazla seferde
gerceklestirilebilir. S6z konusu satisi yapacak araci kurumun paylarin ilk halka arzina aracilik eden yetkili
kurulus olmasi sarti aranmaz.

(2) izahnamenin KAP'ta ilan edildigi tarihten itibaren bir yil boyunca paylarin borsa fiyati halka arz fiyatinin
ylzde yirmi bes fazlasindan daha fazla yiikselmedigi sirece satisa hazir bekletilen paylarin satisina
baslanamaz. Satisa hazir bekletilen paylarin satisi, paylarin borsa fiyatinin halka arz fiyatinin yizde yirmi



bes fazlasindan daha yiiksek seviyede kaldi§i middetce mimkindir. Bu durumda satisa hazir bekletilen
paylarin satisi zorunlu olmayip, bu paylar Kurul nezdinde herhangi bir islem yapilmasina gerek kalmaksizin
borsada satilabilir. Satisa hazir bekletilen paylarin satisina baslandi§i giin Kurulun ézel durumlarin kamuya
aciklanmasina iliskin diizenlemeleri gergevesinde araci kurum tarafindan KAP'ta 6zel durum agiklamasi
yapilir. Bir yillik sire icerisinde kar pay1 6demesi ve benzeri nedenlerle ortaklik paylarinin borsa fiyatinin
duzeltimesi durumunda, diizeltme isleminin yapilmasina esas alinan kriterler halka arz fiyatina da uygulanir.

(3) Ortaklik tarafindan satisa hazir bekletilen ve MKK nezdinde ortaklik hesabinda izlenen paylarin
izahnamede Dbelirtilen esaslar dogrultusunda satilabilmesi ve takas yUkimltligunin yerine getirilmesi
konusunda ortaklik tarafindan araci kuruma yetki verilmesi zorunludur. Bu yetkinin kullanim esaslarina,
halka arzda satisa aracilik s6zlesmesinde ya da taraflar arasinda dizenlenen ayri bir sézlesmede yer verilir.

(4) Satisa hazir bekletilen paylarin izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak satilmasindan araci kurum
sorumludur. Satis islemi araci kurum tarafindan ortakligin paylarinin borsada islem gordigi pazarda veya
piyasada ikincil piyasa islemleri gercevesinde gerceklestirilir. Ancak satis sonrasi takas yukimlligu bu
paylardan karsilanir. Takas yukumlGligu yerine getirilmis paylara iliskin bedeller araci kurum tarafindan en
geg ertesi is gun ortakhidin hesabina aktarilir.

(5) Satisa hazir bekletilen paylarin satisinin séz konusu olmasi durumunda satis sonuglarina iligkin bilgi,
aracl kurum tarafindan her ay sonunu takiben ¢ is guinu igerisinde, 6zel durum agiklamasiyla KAP’ta
kamuya agiklanir. Ayrica satisa hazir bekletilen paylarin satigina iliskin bir yillik stirenin tamamlanmasini
takiben Ug is glnU icerisinde, satis sUresi boyunca gergeklestirilen bitin satis sonuglari araci kurum
tarafindan yapilacak bir 6zel durum agiklamasiyla KAP’ta kamuya agiklanir.

(6) izahnamenin KAP'ta ilan edildigi tarihten itibaren bir yil boyunca satisa hazir bekletilen paylara iliskin
satis hakki, bir yilin tamamlanmasiyla sona erer. Sermaye artirimi yoluyla satisa hazir bekletilen paylardan
bir yil icerisinde satilamayanlar iptal olunur. Bir yillik satis siresinin sona ermesinden itibaren on is gini
icerisinde, satilan pay tutari dikkate alinarak cikariimis sermayeyi gosteren esas sdzlesmenin sermayeye
iliskin maddesi hakkinda hazirlanmis tadil tasarisina uygun gorus alinmak tzere Kurula bagvurulur. Kurulca
uygun goris verilmesinden sonra on bes is guni igerisinde madde tadil tasarisinin tescil ve ilani
gerceklestirilir.

(7) Sermaye artirimi yoluyla satisa hazir bekletilen paylari satin alan yatirimcilar, ortaklik haklari agisindan
ortakhigin diger ortaklar ile esit haklara sahiptirler.

(8) Bu Tebligin 9 uncu maddesi gergevesinde olusturulan paylarin borsa fiyati, halka arz fiyatinin ylizde yirmi
bes fazlasindan daha yiiksek seviyede kaldidi ve satisa hazir bekletilen paylarin tamami satiimadidi siirece
ortaklik tarafindan bedelli sermaye artirimi yapilamaz.

(9) Bu maddenin sekizinci fikrasi sakli kalmak kaydiyla bir yillik stre igerisinde ortaklik tarafindan bedelli
sermaye artirimi yapilabilmesi igin satisa hazir bekletilen paylarin tamamen satilmis olmasi veya sermaye
artirim karari alindigi tarine kadar satisa hazir bekletilen paylardan satilamayanlarin iptal edilmesi gerekir.
iptal durumunda, bu Tebligin 9 uncu maddesinin igiincii fikrasinda belirtilen satis yasagi devam eder.
Sermaye artiriminin yapilabilmesi icin 6ncelikle, ortakligin sermaye artirimi yoluyla satisa hazir bekletilen
paylarinin iptalinden itibaren, satilan pay tutari dikkate alinarak cikarilmis sermayeyi gOsteren esas



s6zlesmenin sermayeye iliskin maddesi hakkinda hazirlanmis tadil tasarisina uygun gorls alinmak Uzere
Kurula bagvurulur. Kurulca uygun goérus verilmesinden sonra on bes is glni igerisinde madde tadil
tasarisinin tescil ve ilani gergeklestirilir.

Fiyat istikrarini saglayici islemler

MADDE 11 - (1) Bu Tebligin 6 nc1, 7 nci ve 14 tncti maddelerinde belirtilen islemlerde, paylar borsada iglem
gormeye bagladiktan sonra, halka arza iliskin izahnamede gerekli agiklamalarin yapilmig olmasi kosuluyla,
halka arzda satisa aracilik eden araci kurum, halka arzin konsorsiyum araciligiyla gergeklestiriimesi
durumunda ise lider ya da varsa es lider araci kurum tarafindan fiyat istikrarini saglamak amaciyla pay
aliminda bulunulabilir. Araci kurum tarafindan ortaklik veya kendi hesabina fiyat istikrarini saglayici
islemlerde bulunulabilir. Bu durumda paylarin milkiyeti hesabina islem yapilan kisiye aittir.

(2) izahnamede gerekli agiklamalarin yapilmis olmas! kaydiyla, ortaklik hesabina fiyat istikrarini saglayici
islemlerde bulunulmasi durumunda kullanilacak fon, ortakhigin elde edecegi brit halka arz gelirinden
karsilanabilir. Bu durumda fiyat istikrarini saglayici islemlerde kullanilacak fon, ortakligin elde edecedgi brit
halka arz gelirinin ylzde yirmisinden yliksek olamaz ve alinacak paylarin nominal degeri ek pay satislari
dahil halka arz edilen paylarin nominal degerinin yizde yirmisini gegemez. Bu islem, ortakliklarin kendi
paylarini geri almasina iliskin Kurul diizenlemelerinde yer alan usullere tabi degildir.

(3) Fiyat istikrarini saglayici islemlerde kullanilacak fonun ortaklik disindaki kisiler tarafindan saglanmasi
halinde, bu islemlerde kullanilacak fon tutari konusunda herhangi bir sinilama uygulanmaz.

(4) Fiyat istikrarini saglayici islemlerin s6z konusu oldugu halka arzlarda, bu islemlerin paylarin borsa fiyatini
desteklemeyi amacladigi ve fiyat istikrarini saglayici islemlerin yapilacagina iligkin herhangi bir garantinin
olmadigi hususlari ile iglemlerin belirlenen siireden dnce durdurulabileceginin, fiyat istikrarini saglayici
islemleri gerceklestirecek aract kurumun ticaret unvaninin ve fiyat istikrarini saglayici islemlere iliskin stirenin
izahnamede belirtiimesi zorunludur. Fiyat istikrarini saglayici iglemlerin sresinden 6nce kim tarafindan
durdurulabilecegdi taraflar arasinda yapilan s6zlesme ile belirlenir. Yapilan s6zlesmede konuya iliskin
herhangi bir belirleme yapilmamigsa durdurma yetkisi araci kurumdadir.

(5) Bu Tebligin 6 nci maddesinde belirtilen islemlerin tek basina veya bu Tebligin 7 nci maddesinde belirtilen
islemlerle birlikte gerceklestirimesi durumunda veyahut bu Tebligin 14 Uncli maddesinde belirtilen
islemlerde, fiyat istikrarini saglayici islemlerde kullanilacak fon dncelikli olarak ortaklarin mevcut paylarinin
satisindan elde edilen gelirden karsilanir. Ortakligin elde edecegi brit halka arz gelirinin ylizde yirmisi,
ortaklarin mevcut paylarinin satisindan elde edilen gelir tlikenmedikge fiyat istikrarini saglayici islemlerde
kullanilamaz.

(6) Halka arz sonrasi fiyat istikrarini saglayici islemler, ilgili paylarin borsada islem gormeye basladigi
tarinten itibaren en gok otuz gtin sureyle gergeklestirilebilir.

(7) Fiyat istikrarini saglayici islemlerde halka arz fiyatinin tzerinde alim emri verilemez. Belirlenen islem
sUresi icerisinde, borsa fiyatl halka arz fiyatinin altina distigunde, halka arzda satiga aracilik eden araci
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kurum tarafindan alimda bulunulabilir. S6z konusu islemlerde uygulanacak emir ve fiyat kurallari borsa
dlzenlemeleriyle belirlenir.

(8) Bu Tebligin 24 (incli maddesi gercevesinde 6ding alimh ek pay satisinin gerceklestirilmesi halinde fiyat
istikrarini saglayici islemler ile ddiing alimli ek pay satisinin ayni araci kurum tarafindan gergeklestirimesi
zorunludur.

(9) Fiyat istikrarini saglayici islemlere iliskin siirenin sona ermesi ya da fiyat istikrarini saglayici islemlerin
izahnamede 6ngorilen islem slresi tamamlanmadan sona erdirilmesine karar verilmesi durumunda, takip
eden is giinl bu Tebligin 5 numarali ekinde yer alan bilgiler, islemleri gerceklestiren araci kurum tarafindan
6zel durum agiklamasiyla KAP’ta kamuya agiklanir.

(10) Araci kurum, fiyat istikrarini saglayici islemler gercevesinde satin aldi§i paylarin satisinda piyasanin
olagan isleyisinin etkilenmemesi igin azami 6zen ve dikkati gdsterir ve fiyat istikrarini saglayici islemler
cercevesinde satin aldi§i paylari izahnamede ilan edilen istikrar saglayici islemlere iligkin stire boyunca
halka arz fiyatinin altinda bir bedelle satamaz.

(11) Halka arz sonrasinda fiyat istikrarini saglayici iglemlere iligkin kayitlarin tim iglemleri gergeklestiren
araci kurum tarafindan tutulur ve iglemlerin sona ermesinden itibaren bes yil sUreyle ortaklik veya paylarini
halka arz edenlerin incelemesine agik tutulur.

(12) Halka arz sonrasinda fiyat istikrarini saglayici islemlerin bu Tebligde belirtilen esaslar cergevesinde
yuritilmesinden islemi gerceklestiren araci kurum sorumliudur.

(13) Fiyat istikrarini saglayici islemleri gerceklestirebilecek araci kurumlara iliskin sartlar Kurul tarafindan
ayrica belirlenir.

(14) Diger diizenlemelerde yer alan piyasa yapiciligina iliskin hiiktimler saklidir.

DORDUNCU BOLUM
Halka Agik Ortakliklarin Bedelli Sermaye Artirimlari
ve Ortaklarin Mevcut Paylarinin Satig

Halka agik ortakliklarin bedelli sermaye artirimi yoluyla ¢ikarilacak paylarinin halka arzi

MADDE 12 - (1) Halka acik ortakliklarin bedelli sermaye artirnmlarinda Kurula bagvuru dncesinde
asagidaki islemler yapilir:

a) Kayitli sermaye sisteminde yonetim kurulu, artirlacak sermaye miktarini ve satis esaslarini belirleyen
bir karar alir.

b) Esas sermaye sisteminde yonetim kurulunca, esas sézlesmenin sermaye maddesinin degisikligini iceren
madde tadil tasarisi hazirlanir. Madde tadil tasarisi, konuya iligkin yonetim kurulu karari ve ortakligin
mevcut sermayesinin ddendigine iliskin mali mlsavir raporu ile birlikte, Kurulun uygun gértsuni almak
Uzere Kurula génderilir. Madde degisikligine iliskin Kurulun uygun géristini takiben azami alti ay i¢inde
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yapilacak genel kurul toplantisinda sermaye artirimi karari alinir. Alti ay icerisinde genel kuruldan
gecirilerek onaylanmayan tadil tasarisi gegerliligini yitirir.

¢) Yeni pay alma haklarinin kismen ya da tamamen kisitlanmak istenmesi durumunda; bu hususun, kayitli
sermaye sisteminde esas sozlesme ile yetkili kilinmig yénetim kurulunun alacagi sermaye artirimi
kararinda, esas sermaye sisteminde ise genel kurulun alacagl sermaye artirnmi kararinda agikca
belirtiimesi gerekir. Bu genel kurulda, yeni pay alma haklarinin kismen ya da tamamen kisitlanmasinin
genel kurul toplanti glindemine alinmis olmasi ve yonetim kurulu tarafindan yeni pay alma haklarinin
kisitlanma nedenlerinin ortaklarin bilgisine sunulmasi zorunludur. Kayitli sermaye sisteminde, yonetim
kurulunun yeni pay alma haklarini kisitiama karari, Kurulun kayitli sermaye sistemine iliskin diizenlemeleri
cercevesinde ilan edilir.

(2) Bu maddenin birinci fikrasinda belirtilen islemlerden sonra bu Tebligin 3 numarali ekinde, paylari GiP
listesinde bulunan ortakliklar tarafindan ise bu Tebligin 4 numarali ekinde belirtilen belgelerin eklendigi bir
dilekce ile sermaye artirimina iligkin yetkili organ kararinin tarihinden itibaren otuz giin igerisinde ortaklik
ya da yetkili kurulus tarafindan izahnamenin onaylanmasi igin Kurula bagvurulur.

(3) Esas sermaye sisteminde artirilacak sermayeyi temsil eden paylardan satilimayanlara iligkin satin alma
taahhttnamesi verilmesi zorunludur.

(4) Halka agik ortakliklarin yapacaklari bedelli sermaye artirmlarinda ortaya ¢ikan sermaye koyma
borcunun nakit olarak yerine getirilmesi zorunludur. Ancak, sadece nakden konulan ve nakden konuldugu
mali musavir raporu ile tespit edilen fonlar sebebiyle olusan borglar, muaccel olmasi kaydiyla, sermaye
koyma borcuna mahsup edilebilir. Halka acik ortakliklarin yapacaklari sermaye artirimlarinda ortaya ¢ikan
nakit sermaye koyma borcu, ortaklia nakit disindaki varlik devrinden kaynaklanan borglara mahsup
suretiyle yerine getirilemez.

(5) (MULGA)

(6) Halka acik ortakliklar tarafindan yapilacak bedelli sermaye artirmlarinda, sermaye artirimindan elde
edilecek fonun ortakligin mevcut sermayesini asmasi ve Kurulun ilgili diizenlemelerinde tanimlanan iligkili
taraflara olan ve ortaklia nakit disindaki varlik devirlerinden kaynaklanan borglarin kismen veya tamamen
odenmesinde kullanilacak olmasi durumunda gergeklestirilecek sermaye artirimi, Kanunun 23 dncl
maddesi gercevesinde 6nemli nitelikteki islemler arasinda sayilir. Bu durumda séz konusu sermaye
artinmina iligkin Kurulca onayli izahnamenin ihraggiya verilmesinden dnce, Kanunun 24 incu maddesi
cercevesinde ortaklara ayrilma hakki verilmesi ve buna iligkin islemlerin tamamlanmasi gerekir.

(7) (MULGA)
(8) Halka acik ortakliklarin yapacaklari bedelli sermaye artirimlarinin bu maddede yer alan esaslarin
dolanilmasi suretiyle gerceklestirildiginin tespit edilmesi halinde, ilgililer hakkinda sermaye piyasasl

mevzuatl kapsaminda Kurulca tesis edilecek islemler saklidir.

(9) Bu maddenin dérdinct, altinci, yedinci ve sekizinci fikralari bu Tebligin 13 (incli maddesi kapsamindaki
islemlere de kiyasen uygulanir.

(10) Bu Tebligin 28 inci maddesi hiikiimleri saklidir.
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Halka agik ortakliklarin bedelli sermaye artirimi yoluyla ¢ikarilacak paylarinin halka arz edilmeksizin
satigi

MADDE 13 - (1) Halka acik ortakliklarca gergeklestirilecek bedelli sermaye artirimlarinda halka arz
edilmeksizin gergeklestirilecek pay satiglari, tahsisli satis ve nitelikli yatirnmciya satis olmak UGzere iki sekilde
yapilabilir. Ortakligin ortaklarinin mevcut paylarinin halka arz edilmeksizin satigi bu madde kapsamina
girmez. Sermaye artirrminda halka arz edilmeksizin gergeklestirilecek pay satiglarinda ihrag belgesinin
Kurulca onaylanmasina iligkin bagvuru, yetkili organ kararinin alinmasindan itibaren otuz gun igerisinde bu
Tebligin 6 numarali ekindeki belgelerin eklendigi bir dilekce ile yapilir.

(2) Sarta bagli sermaye artirimi yolu ile yapilacak pay satislari tahsisli satis niteliindedir. Bu satislarda
yatirimei sayisi yoninden bir kisittama uygulanmaz.

(3) Sermaye artirrminda paylarin halka arz edilmeksizin satilabilmesi igin, yeni pay alma haklarinin kismen
veya tamamen kisitlanmasinin esas sermaye sisteminde genel kurulca, kayith sermaye sisteminde esas
s6zlesme ile yetkili kilinmis ise yonetim kurulunca karara baglanmasi gerekir.

(4) Paylari borsada islem go6ren ortakliklarin sermaye artirimi suretiyle halka arz edilmeksizin
gerceklestirecekleri pay satisinin borsanin ilgili pazarinda ya da piyasasinda gerceklestirilmesi zorunludur.
Bu isleme konu paylar, ortakligin istegine bagl olarak borsada iglem gérmeyen veya bu Tebligin 15 inci
maddesine tabi olmaksizin borsada islem goren nitelikte olusturulabilir.

(5) Borsanin ilgili pazarinda ya da piyasasinda sermaye artirimi suretiyle halka arz edilmeksizin
gerceklestirilecek pay satislarinda, satis fiyati borsa diizenlemelerine gore belirlenir. Ancak Kurul
tarafindan uygun goériilmesi kosuluyla, borsa diizenlemelerine gore farkl fiyattan satis yapilmasi da
mumkundar.

(6) Paylari borsada islem gérmeyen halka acik ortakliklarin sermaye artirimi suretiyle ihrag edecekleri
paylarinin halka arz edilmeksizin satisinda, satis fiyatinin tespitine esas teskil etmek tzere yetkili kurulug
tarafindan fiyat tespit raporu hazirlanmasi zorunludur.

Halka acik ortakliklarin paylarinin ikincil halka arzi

MADDE 14 - (1) Resmi mizayedelere iliskin hikimler sakli kalmak Uzere, halka agik ortakliklarin,
ortaklarina ait borsada islem gérmeyen mevcut paylari ile yeni pay alma haklarinin tamamen kisitianmasi
suretiyle ¢ikarilan ve artirilan sermayeyi temsil eden paylarinin halka arz edilmek istenmesi halinde, bu
Tebligin siraslyla 2 ve 3 numarali ekinde yer alan belgelerle ikincil halka arza iligkin karar tarihinden itibaren
otuz gun igerisinde Kurula bagvurulmasi zorunludur.

Paylarin borsada iglem goren nitelige doniistiiriiimesi
MADDE 15 - (1) Paylari borsada islem goren ortakliklarin borsada islem gérmeyen nitelikteki paylari,
MKK’nin belirledigi esaslar cergevesinde pay sahibi tarafindan MKK dyesi yetkili kuruluglar vasitasiyla

MKK'ya yapilacak talep tzerine Kurul tcretinin Kurulca belirlenen hesaba yatiriimasindan sonra borsada
islem goren nitelie donusUr ve borsada satilabilir.
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(2) Kurul tcreti, paylarin nominal degeri ile yetkili kurulug tarafindan talebin iletildigi tarihten 6nceki borsa
ikinci seans kapanis fiyati, borsa ikinci seans kapanis fiyatinin olusmadigi durumda en son islem gordigu
seanstaki kapanis fiyati arasindaki fark tizerinden ve bu Tebligde belirtilen oranlar tizerinden hesaplanir.

(3) MKK, borsada islem géren nitelige donustiriimek istenen paylarin nominal degerini, bagvuruyu yapan
kisilerin isim veya unvanini gunlik olarak toplu halde KAP vasitasiyla kamuya duyurur. Ayrica, her ay1 takip
eden bes is gund iginde Kurula yazili olarak bildirir.

(4) Kurul tarafindan aksi bildiriimedikge paylar, MKK duyurusundan itibaren ikiis gtininden sonra satilabilir.
Bu sire Ozellestirme Idaresi Bagkanliginin yirittigu pay satislari igin uygulanmaz.

(5) Paylari GiP'te islem géren ortakliklarin GIP listesinde bulunmayan paylari borsada islem géren nitelige
dénustirilemez.

(6) Borsanin ilgili pazarinda ya da piyasasinda gergeklesen toptan satislarda bu maddede yer alan
hikimler uygulanmaz. Ancak, ortaklara ait toptan satisa konu borsada islem gérmeyen nitelikteki mevcut
paylarin ayni zamanda borsada islem goren nitelije donustirilmek istenmesi durumunda bu maddenin
sadece dorduncti fikrasi uygulanmaz. Bu durumda, paylar toptan satisin gerceklestidi tarihte borsada islem
goren nitelige donusur.

(7) Sermaye artirimi yoluyla halka arz edilmeksizin borsada islem gormeyen nitelikte ihra¢ edilen paylari
veya borsanin ilgili pazarinda ya da piyasasinda gergeklesen ortaklara ait mevcut paylarin satigindan
borsada islem gormeyen nitelikteki paylari alacak yatirimcilarin, bu paylari borsada igslem goren nitelige
dénustlrerek satabilmesi igin bu maddede belirtilen esaslara uymasi zorunludur.

(8) Bu Tebligin 8 inci ve 27 nci maddesinde yer alan hikimler saklidir.

BESINCi BOLUM

Ozel Nitelikli Sermaye Artinmlari ile Sermaye Azaltimlari

Halka acik ortakliklarin i¢ kaynaklardan ve kar payindan yapacaklari bedelsiz sermaye artirimlari

MADDE 16 - (1) Halka agik ortakliklarin sermaye piyasasi mevzuati uyarinca hazirlanan finansal
tablolarinda yer alan i¢ kaynaklarin sermayeye eklenebilmesi iin, bunlarin sermayeye eklenmesinde ilgili
mevzuat agisindan herhangi bir sakinca bulunmamasi ve ilgili i¢ kaynak tutarlarinin halka agik ortakligin
kanuni defter ve kayitlarinda da karsiliginin bulunmasi sarttir. llgili ic kaynak tutarlarinin halka acik
ortakli§in kanuni defter ve kayitlarinda karsiliginin bulunup bulunmadiginin kontrolii, sermaye piyasasi
mevzuati uyarinca hazirlanan finansal tablolar ile kanuni defter ve kayitlarda bulunan toplam i¢ kaynaklar
dikkate alinarak yapilir. Sermaye piyasas| mevzuati uyarinca hazirlanan finansal tablolar ile kanuni defter
ve kayitlarda bulunan toplam i¢ kaynak tutarlari arasinda fark bulunmasi durumunda bu tutarlardan distk
olani sermaye artiriminda esas alinir.
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(2) Asagida belirtilen kalemler sermayeye ilave edilemez:

a) Varliklarin gercege uygun degere tasinmasi suretiyle 6zkaynaklar altinda raporlanan deger artis fonlari
ve benzeri fonlar,

b) Ara ddnemde olusan dénem karlari,
¢) ilgili mevzuat uyarinca sermayeye eklenmesine izin verilmeyen fonlar ve yedek akgeler.

(3) Sermaye artiriminin yapiimasina iligkin yasal zorunluluklar sakli kalmak tizere; halka agik ortakliklarin
kanuni defter ve kayitlarinda yer alan gegmis yil zararlari ile Kurul diizenlemeleri uyarinca hazirlanan ve
kamuya agiklanan son finansal tablolarinda yer alan gegmis yillar zararlarindan disik olani i¢
kaynaklardan mahsup edilmek suretiyle kapatilmadan veya genel kurulda kapatilacagina iligkin olarak
alinan yonetim kurulu karari Kurula ibraz edilmeden i¢ kaynaklardan sermaye artirrmi yapilamaz. Bu
durumda i¢ kaynaklarin gegmis yil zararlarini asan kisminin sermayeye eklenmesi mimkundur. Ancak,
sermayeye eklenmek amaciyla 6z kaynaklar igerisinde bekletilen gayrimenkul satis kazanci ve istirak
satis kazancl ile mevzuat uyarinca gegmis yil zararlarinin mahsubunda kullaniimasina izin verilmeyen
fonlar igin bu hikim uygulanmaz.

(4) Esas sermaye sistemindeki halka agik ortakliklarin tamami i¢ kaynaklardan ve/veya kér payindan
karsilanmak Uzere yapacaklari sermaye artirimlarinda;

a) Bu ortakliklarin esas sdzlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni sekline Kurulca uygun goris
verilmesi amaciyla bu Tebligin 7 numarali ekinde belirtilen belgelerle yetkili organ kararinin tarihinden
itibaren otuz giin igerisinde Kurula miracaat etmeleri,

b) Kurulca uygun goris verilen esas sdzlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni seklinin ve varsa kar
payinin pay seklinde dagitiimasinin genel kurulca kabul edilmesinden sonra genel kurul toplanti tutanagi
ve esas sozlesme degisikligine iliskin Glimrik ve Ticaret Bakanligindan alinacak izin yazisi ile birlikte
ihrag belgesinin onayl amaciyla Kurula bagvurmalari,

¢) ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasini takiben, i¢ kaynaklari ve/veya kar payini sermaye hesabina
aktararak esas s6zlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni seklinin tescil ve ilanini gergeklestirmeleri

gereklidir.

(5) Kayith sermaye sistemindeki halka agik ortakliklarin i¢ kaynaklardan ve/veya kér payindan
karsilanmak (izere yapacaklarl sermaye artirimlarinda;
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a) Bu kalemlerin sermaye hesabina aktariimasindan sonra ihrag belgesinin onaylanmasi ve ¢ikariimis
sermayeyi gosteren esas sdzlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni sekline Kurulca uygun goris
verilmesi icin yetkili organ kararinin tarihinden itibaren otuz gln igerisinde bu Tebligin 7 numarali ekinde
belirtilen belgelerle Kurula miracaat etmeleri,

b) ihrag belgesinin Kurulca onaylanmas! (izerine, ¢ikariimis sermayeyi gdsteren esas sézlesmenin
sermayeye iliskin maddesinin yeni seklinin genel kurul karari aranmaksizin yénetim kurulunca on giin
icinde tescil ve ilan ettirimesi

gereklidir.

(6) Kér payinin pay olarak dagitilabilmesi igin, kayitli sermaye sistemindeki halka agik ortakliklarda kar
payinin pay biciminde dagitimasina iliskin genel kurul kararinin hesap donemini izleyen besinci ayin son
is glnune kadar alinmig olarak Kurula bagvurulmus olmasi zorunludur. Esas sermaye sistemindeki halka
aclk ortakliklarda hesap doénemini izleyen dordincl ayin son is giinline kadar esas s6zlesmenin
sermayeye iliskin maddesinin yeni sekline Kurulca uygun gorts verilmesi amaciyla Kurula bagvurulmus
olmasi ve Kurulca uygun goris verilen esas s6zlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni seklinin ve
kar payinin pay seklinde dagitiimasinin onaylanmasina iligkin genel kurul toplantisinin uygun géris
tarihinden itibaren bir ay icerisinde yapilmasi zorunludur.

(7) TTK’nin 462 nci maddesinin dglinci fikrasi halka agik ve halka agilmak tizere Kurula bagvuran
ortakliklar i¢in uygulanmaz.

(8) Sermaye artiriminin yapiimasina iligkin yasal zorunluluklar sakli kalmak Gzere; paylari borsada islem
goren ortakliklarin donem kari harig i¢ kaynaklarinin sermayeye eklenmesi talebi ile Kurula yapacagi
sermaye artirimi bagvurularindan, sermaye artirim kararinin kamuya agiklanmasindan 6nceki otuz gun
icinde borsada olusan agirlikl ortalama fiyatlarin ortalamasi dikkate alinarak yapilacak hesaplama
sonucunda payin duzeltilmis borsa fiyatinin iki TL’nin altina dismesine sebep olacak bagvurular Kurulca
isleme alinmaz.

(9) Bu madde cergevesinde gerceklestirilecek sermaye artirimlarinda kullanilacak kaynaklarin igerisinde
ic kaynaklar ile birlikte donem karinin da bulunmasi durumunda, bu maddenin sekizinci fikrasi
cercevesinde yapilacak hesaplamada dénem kérinin etkisi dikkate alinmaz.
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Sarta bagh sermaye artirmi

MADDE 17 - (1) Kayitli sermaye sisteminde bulunan halka agik ortakliklar, Kurul diizenlemelerinde sarta
bagli sermaye artirimina konu edilebilecegi belirtilen borglanma araglarinin ihraci nedeniyle ortakliktan
alacakli olanlara, ortaklik varanti sahiplerine ya da pay edindirme programlari gergevesinde pay edinme
hakki elde eden galisanlarina yonelik olarak donlstiirme, kullanim veya alim haklarinin kullaniimasi
suretiyle sarta bagli sermaye artirnmi gergeklestiriimesine karar verebilir. Sarta badli sermaye artiriminin
yapilabilmesi igin yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanmasi gerekir. Halka agik ortakliklarin
yapacaklari sarta bagli sermaye artirimlarinda, TTK'nin sarta bagli sermaye artirimina iliskin hikimleri
uygulanmaz.

(2) Yonetim kurulunun sarta bagl sermaye artirimina iliskin olarak alacagi kararda, artirilacak sermaye
tutarina, ihrag edilecek paylarin grubuna ve tlrlne, dénistlirme, kullanim veya alim hakkindan
yararlanabilecek gruplara, ¢alisanlara pay edindirme programlari ¢ergevesinde her bir ¢alisan bazinda
verilecek pay tutarina, pay alim hakkinin kullanim siresi ile pay tutarinin hesaplanma yéntemine iliskin
bilgiye yer verilir.

(3) Yonetim kurulunun alacag! sarta baglh sermaye artirimi kararindan sonra, ihrag edilecek paylara iliskin
ihrag belgesine onay veriimesi amaciyla donistirme, kullanim veya alim haklarinin kullaniimasindan en
az kirk bes giin énce bu Tebligin 6 numarali ekinde belirtilen belgelerin eklendigi bir dilekge ile Kurula
bagvurulmasi zorunludur.

(4) ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasindan sonra sarta bagli sermaye artirimi kapsaminda ihrag
edilecek paylara iliskin donistiirme, kullanim veya alim hakki siiresi on is giininii gegemez. S6z konusu
paylarin hak sahiplerine tesliminde bu Tebligin 31 inci maddesi hikimleri uygulanir. Sarta bagl sermaye
artinmi sonucunda ihrag edilecek paylarin dontstirme, kullanim veya alim fiyatinin, payin nominal
degerinden dislik olmamasi esastir. Ancak donistirme, kullanim, veya alim fiyatinin payin nominal
degerinden dustk olmasi durumunda, bu Tebligin 18 inci maddesi htkimleri uygulanir.

(5) Ortaklik, paylara iliskin dontstlirme, kullanim veya alim hakki siiresinin sona ermesinden itibaren alti
is glindi icerisinde kalan paylari iptal eder ve tescil ile TTSG'de ilan ettirilecek ¢ikarilmis sermayeyi
gosteren esas sdzlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni sekline Kurulca uygun gorUs verilmesi
amaciyla Kurula basvuruda bulunur. Ayrica, sarta bagli sermaye artirimi gergevesinde gergeklestirilen
pay ihracinin Kurula daha 6nce sunulan bilgi ve belgeler ¢ercevesinde gergeklestirildigine iliskin beyan da
Kurula iletilir.

(6) Halka agik ortakliklarin Kurul diizenlemelerinde sarta badli sermaye artirmina konu edilebilecegi
belirtilen borclanma araglarinin ve ortaklik varantlarinin ihraciyla baglantili olarak yapacaklari sarta bagli
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sermaye artirmlari i¢in bu Tebligde hikim bulunmayan hallerde Kurulun borglanma araglari ile ortaklk
varantlarinin ihracina iliskin diizenlemelerinde yer alan hiikimler uygulanir.

(7) Halka agik olmayan ortakliklarin Kurul diizenlemelerinde sarta bagli sermaye artirmina konu
edilebilecegi belirtilen borglanma araglarini ihrag etmeleri ve bu ihracin sarta bagl sermaye artimi ile
sonuclanacak olmasi durumunda, bu borglanma araglarinin tahsisli olarak inrag edilmesi zorunludur. Bu
ortakliklarin Kurul diizenlemelerinde sarta bagl sermaye artirrmina konu edilebilecegi belirtilen
borglanma araglarinin ihraciyla baglantili olarak yapacaklari sarta bagl sermaye artirmlarinda TTK
hikumleri uygulanir. Ancak sarta bagli sermaye artirimi sonucunda ortak sayisinin bes yiizii agmasi
durumunda, bu Tebligin 34 Gnct maddesi hikumleri uygulanr.

(8) Halka agik olmayan ortakliklarin ¢alisanlarina pay edindirme programlari gergevesinde
gerceklestirecekleri sarta bagl sermaye artirimi igin Kurula bagvurulmasi gerekmez. Ancak sarta bagli
sermaye artirmi sonucunda ortak sayisinin bes ylizi asmasi durumunda, bu Tebligin 34 (incl maddesi
hikamleri uygulanir.

(9) Sarta bagh sermaye artirimi ile kayith sermaye tavani agilamaz.

Nominal degderin altinda pay ihraci yoluyla sermaye artirimi

MADDE 18 - (1) Paylari borsada islem géren halka agik ortakliklar, sermaye artirim kararinin kamuya
aclklanma tarihinden dnceki otuz guin iginde paylarinin borsada olusan agirlikli ortalama fiyatlarinin
ortalamasinin nominal degerinin altinda olmasi durumunda, yapacaklari sermaye artirrminda paylarini
nominal degerinin altinda bir fiyattan ihrag edebilir. Bu durumda ortakligin tescil edilen sermayesi,
nominal deger Uzerinden tespit olunur.

(2) Paylari borsada islem gérmeyen halka agik ortakliklar nominal degerin altinda pay ihrag edemezler.

(3) Nominal degerinin altinda pay ihraci, paylarin halka arz edilerek veya edilmeksizin satilmasi suretiyle
gerceklestirilebilir. ihrac edilecek paylarin fiyati, sermaye artirim kararinin kamuya agiklandigi tarihten
onceki otuz glin icinde borsada olusan agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasindan asagi olamaz.

(4) Ortaklikta belirli pay gruplarina veya belirli bir grup olusturan pay sahiplerine imtiyaz taninmis olmasi
durumunda, sermaye artirimina iliskin Kurulca onayli izahname ya da ihrag belgesinin ihracgiya
veriimesinden 6nce, esas sozlesmede gerekli degisikliklerin yapilmasi suretiyle imtiyazlara son verilmesi
sarttir. imtiyazlara son verimeyerek nominal degerin altinda sermaye artirim igleminin yapilmasi igin
ortakli§in yonetiminde kontrol sahibi olan kisiler ve/veya sermayesinde imtiyazli paya sahip bulunan



ortaklar tarafindan nominal degerin altinda pay ihraci dncesinde, Kanunun 25 inci maddesi gergevesinde
diger ortaklara pay alim teklifinde bulunulmasi zorunludur.

(5) ihrag edilecek paylarin halka arz edilerek satilmak istenmesi durumunda, ortakligin yénetim
kontrolUnu elinde bulunduran ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamini kullanmalari zorunlu olup, bu
ortaklar bu suretle elde edecekleri paylari borsada islem gérmeye baglamasindan itibaren bir yil siireyle
borsada satamazlar. S6z konusu Kisiler izahnamenin onaylanmasina iliskin bagvuru sirasinda, konuya
iliskin taahhUdu Kurula iletirler. Bu fikra kapsaminda séz konusu kisilerin taahhitlerine ve bunlarin
icerigine izahnamede yer verilir. Yonetim kontrolinin belilenmesinde Kanunun 26 nci maddesinin ikinci
fikrasi hikmi esas alinir. Bu fikrada belirtilen sure iginde s6z konusu paylarin kismen veya tamamen
borsa disinda satiimasi veya devredilmesi durumunda Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina
iliskin dizenlemeleri cercevesinde 6zel durum agiklamasi yapilmasi zorunludur. Ortakligin yonetim
kontrollindi elinde bulunduran ortaklarin borsa disinda satacaklari nominal degerin altinda ihrag edilen
paylarini alanlar da bu sinirlamaya tabidir.

(6) Halka arz edilmeksizin gergeklestirilecek ihraglarda nominal degerin altinda pay ihraci yoluyla
sermaye artirimi yapilabilmesi igin yetkili organ karari ile yeni pay alma haklarinin tamamen kisitanmasi
gerekir. Nominal degerin altinda yapilacak pay ihracinin halka arz edilmeksizin gergeklestiriimesi halinde,
sermaye artirimi sonrasinda en az bir yil boyunca ortaklik bunyesinde gergeklestirilecek yatirimlara,
sermaye artinmindan elde edilecek fonlarin kullanim yerine, ortaklik borglarinin 6denip 6denmemesine
ve varsa ortaklik blinyesinde gergeklestirilmesi planlanan diger 6nemli islemlere iligkin olarak ortaklik
tarafindan bir rapor hazirlanarak bu raporun bagvuru agsamasinda Kurula sunulmasi ve KAP’ta kamuya
aclklanmasi sarttir. Bu maddenin besinci fikrasindaki satis yasagi, halka arz edilmeksizin gerceklestirilen
inractan pay alan tim gercek ve tlzel kisiler igin de uygulanir.

(7) Nominal degerin altinda pay ihraci yoluyla yapilacak sermaye artiminda ihrag edilecek paylar borsada
diger paylarla ayni sekilde islem gordr.

(8) ihrag edilecek paylarin nominal degeri ile ihrag degeri arasindaki fark, 6z kaynaklarda indirim kalemi
olarak izlenir. Bu tutar, genel kurul karari ile izleyen donemlerde sermayeye eklenebilecek 6z kaynak
kalemlerinden mahsup edilebilir. Mahsup islemi tamamlanmadan kar dagitimi yapilamaz.

(9) Halka arz edilerek gerceklestirilecek ihraglarda nominal deger altinda pay ihraci igin bu Tebligin 3
numarali ekinde ve paylari GIP listesinde bulunan ortakliklar tarafindan ise bu Tebligin 4 numarali ekinde
belirtilen belgeler ile, halka arz edilmeksizin gerceklestirilecek ihraglarda ise nominal deder altinda pay
ihract i¢in bu Tebligin 6 numarali ekinde belirtilen belgeler ile Kurula bagvurulur.

(10) Artirllan sermayeyi temsil eden paylari satin alacak yatirimcilarin talebinin alinmasindan énce,
ortakligin icinde bulundugu genel durumu agiklayan ve igerigi Tlrkiye Sermaye Piyasalari Birligince
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belirlenen risk bildirim formunun kullaniimasi ve bu formun sermaye artirrmina katilacak yatirmcilarca
imzalanmasi zorunludur. Satis isleminin elektronik kanallar dahil diger iletisim vasitalari kullanilarak
gerceklestiriimesi durumunda, bu yGkimlilik islemin gergeklestiriimesinden dnce s6z konusu formun
yatirimci tarafindan okundugunun yatirimel tarafindan elektronik ortamda onaylanmasi suretiyle de yerine
getirilebilir.

Fon ¢ikigi gerektirmeyen sermaye azaltimi

MADDE 19 - (1) Paylar borsada nominal degerinin altinda islem géren ortakliklar bilango agiginin
kapatilmasi amaciyla sermaye azaltimi yapabilir. Yapilacak sermaye azaltimi ile miinhasiran bilango a¢ig!
kapatilir. Sermaye azaltimina konu tutarin, yapilacak sermaye azaltimi sonrasinda hesaplanacak paylarin
diizeltilmis borsa fiyatinin paylarin nominal degerinin yiizde yirmisini agsmayacak sekilde belirlenmesi
zorunludur. Bu hususa uyulmadan yapilacak bagvurular Kurulca isleme alinmaz.

(2) Bilanco agig, ortakligin Kurul diizenlemelerine gore hazirlanmig, bagimsiz denetimden gegirilmis ve
genel kurulca onaylanmis son yillik finansal tablolarindaki gegmis yil zararlari ile dénem zararlarinin
toplamini ifade eder.

(3) Ortakliklar tarafindan bu maddede belirtilen esaslar kapsaminda sermaye azaltimi yapiimak istenmesi
ve ortaklikta belirli pay gruplarina veya belirli bir grup olusturan pay sahiplerine imtiyaz taninmis olmasi
durumunda, yapilacak sermaye azaltimi nedeniyle degismesi gereken esas sézlesmenin sermayeye iligkin
maddesi hakkinda Kurulca uygun gorus verilmis tadil tasarisinin ihragciya verilmesinden once, esas
s6zlesmede gerekli degisikliklerin yapilmasi suretiyle imtiyazlara son verilmesi sarttir. imtiyazlara son
veriimeyerek sermaye azaltim isleminin yapilmasi icin ortakligin yonetiminde kontrol sahibi olan kisiler
ve/veya sermayesinde imtiyazli paya sahip bulunan ortaklar tarafindan sermaye azaltimi 6ncesinde,
Kanunun 25 inci maddesi ¢ergevesinde diger ortaklara pay alim teklifinde bulunulmasi zorunludur.

(4) Bu ortakliklarin bilango agiginin bulunmamasi veya yapilacak sermaye azaltim tutarinin bilango
acigindan fazla olmasi durumunda, ortaya gikacak olan fazlalik igin sermaye azaltimi ile sermaye artirimina
es anli olarak karar verilmesi gerekir. Bu takdirde yapilacak sermaye artiriminin asgari olarak séz konusu
fark kadar fazla olmasi zorunludur. Sermaye artirimina iligkin izahnamenin Kurulca onaylanmasina iliskin
bagvuru sermaye azaltimina iliskin olarak Kurula yapilacak basvuru ile birlikte yapilir.

(5) Sermaye azaltimi ile sermaye artirimina es anli olarak karar verilmesi sonucunda, 6nceki ve sonraki
sermaye tutarlari arasinda herhangi bir degisiklik olmasa bile, esas sdzlesmenin sermayeye iligkin
maddesinin tadil edilerek bu maddeye s6z konusu islemi agiklayan bir hikmun eklenmesi zorunludur.

(6) Fon cikisi gerektirmeyen sermaye azaltimlari, sadece pay sayisinin azaltiimasi suretiyle yapilabilir.
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(7) Bagimsiz denefci tarafindan olumsuz goris bildiriimis veya gorls vermekten kaginilmis finansal
tablolar, sermaye azaltimi islemlerine esas teskil edemez.

(8) Sermaye azaltiminda pay sahipleri arasinda esitsizlik yaratmayacak bir yontemin belilenmesi esastir.
Bununla birlikte sermaye azaltim iglemlerinin pay sahipleri arasinda esitsizlik yaratacak sekilde
yapilmasinin planlanmasi durumunda, kendi aleyhine esitsizlik yaratilacak pay sahiplerinin tamaminin
onayinin alinmasi zorunludur.

(9) Sermaye azaltimi islemlerinin usulline uygun olarak sonuglandiriimasi, ortaklik yonetim kurulunun
sorumlulugundadir.

(10) Fon cikisi gerektirmeyen sermaye azaltimlarinda TTK’nin 473 Gncl maddesinin ikinci fikras ile 474
unci ve 475 inci maddeleri uygulanmaz.

(11) Bu maddenin gtinc fikrasindaki esaslar sakli kalmak kaydiyla, ortakligin kayitli sermaye sisteminde
olup olmadigina bakilmaksizin sermaye azaltimlarinda asagidaki islemlerin yapilmasi gerekir.

a) Esas sozlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni sekline uygun gors alinmak tzere bu Tebligin 8
numarali ekinde belirtilen belgeler ile ayrica sermaye azaltimi ile es anli olarak sermaye artirimi yapilmasi
durumunda bu Tebligin 3 numarali ekinde belirtilen belgeler ile, paylari GiP'te islem géren ortakliklar
bakimindan ise bu Tebligin 4 numarall ekinde belirtilen belgeler ile Kurula bagvurulur.

b) Madde tadil tasaris! iin ortakligin tabi oldugu 6zel mevzuatlar uyarinca baska bir kurumun da izni ya da
onay! gerekiyorsa, s6z konusu izin ve onaylar alinir ve gerekli diger prosedirler yerine getirilir.

c) Sermayenin azaltiimasinin nedenlerine, sermaye azaltiminin hangi esaslar gercevesinde yapilacagina,
s6z konusu azaltimin ortaklik malvariginda herhangi bir eksiimeye yol agmayacagina ve ortakliga
saglayacadi faydalara iliskin olarak yonetim kurulunca hazirlanacak raporun en geg sermaye azaltiminin
gorlsulecegi genel kurul toplantisina iliskin glindemle birlikte ortaklara duyurulmasi, ortaklik merkezinde
ortaklarin incelemesine hazir bulundurulmasi ve bu raporun genel kurulca onaylanmasi zorunludur.

¢) Sermayenin azaltiimasina iliskin esas sdzlesme degisikligi ile konuya iliskin ydnetim kurulu raporu esas
s6zlesme degisikligine iliskin Kurul uygun gortst tarihinden itibaren azami alti ay iginde yapilacak genel
kurul toplantisinda karara baglanir. Alti ay icerisinde genel kuruldan gegirilerek onaylanmayan tadil tasarisi
gecerliligini yitirir. S6z konusu genel kurul karari alinirken varsa oydaki imtiyazlar kullanilamaz. Sermaye
azaltimi imtiyazli pay sahiplerinin haklarini ihlal ediyorsa, imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulununda esas
sozlesme degisikligini ve yonetim kurulu raporunu onaylamasi gerekir. imtiyazli pay sahipleri ézel kurulu
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hakkinda TTK'nin 454 (inci maddesi uygulanir. Sermaye azaltiminin karara baglanacagi genel kurul
toplantisindaki toplanti ve karar nisabi, Kanunun 29 uncu maddesinin altinci fikrasindaki esaslara gore
tespit edilir.

d) Genel kurulca alinan sermaye azaltim karari ile onaylanmig yonetim kurulu raporu, genel kurul tarihini
takiben on bes glin igerisinde ticaret siciline tescil ettirilerek TTSG’de ilan edilir.

(12) Sermaye azaltimi ile es anli olarak ya da sermaye azaltiminin sonuglanmasindan itibaren iki yil
icerisinde yapilacak sermaye artirimlarinda, yénetim kontrollini elinde bulunduran ortaklarin yeni pay alma
haklarinin tamamini kullanmalari zorunlu olup, bu suretle elde edecekleri paylari, ihra¢ edilen paylarin
borsada islem gormeye baslamasindan itibaren bir yil siireyle borsada satamazlar. S6z konusu kisiler
izahnamenin onaylanmasina iliskin basvuru sirasinda, konuya iliskin taahhtdi Kurula iletifler. Bu fikra
kapsaminda s6z konusu kisilerin taahhitlerine ve bunlarin igerigine izahnamede yer verilir. Yonetim
kontroliniin belirlenmesinde Kanunun 26 nci maddesinin ikinci fikrasi hikm( esas alinir. Bu fikrada
belirtilen sire icinde s6z konusu paylarin kismen veya tamamen bu fikra hiikmiine uygun olarak borsa
disinda satiimasi veya devredilmesi durumunda Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri gercevesinde 6zel durum agiklamasi yapiimasi zorunludur. Ortakhigin yonetim kontroliinG
elinde bulunduran ortaklarin borsa disinda satacaklari ve bu fikra kapsaminda ihrag edilen paylarini alanlar
da bu sinirlamaya tabidir.

(13) Sermaye azaltimi ile es anli olarak ya da sermaye azaltiminin sonuglanmasindan itibaren iki yil
icerisinde yapilacak sermaye artirimlarinda, artirlan sermayeyi temsil eden paylari satin alacak
yatinmcilarin talebinin alinmasindan 6nce, ortakligin icinde bulundugu genel durumu aciklayan ve igerigi
Turkiye Sermaye Piyasalari Birligince belirlenen risk bildirim formunun kullanilmasi ve bu formun sermaye
artinmina katilacak yatirmcilarca imzalanmasi zorunludur. Satig isleminin elektronik kanallar dahil her turlt
iletisim kanallari kullanilarak gercgeklestirimesi durumunda, bu yikimldlik islemin gerceklestiriimesinden
once soz konusu formun yatirmer tarafindan okundugunun yatirimei tarafindan elektronik ortamda
onaylanmasi suretiyle de yerine getirilebilir.

ALTINCI BOLUM
On Talep Toplama, Yeni Pay Alma Haklarinin Kullandiriimasi ve Satis

On talep toplama

MADDE 20 - (1) Paylarin ilk halka arzinda veya bu Tebligin 14 Gncii maddesinde yer alan iglemlerde, halka
arza iliskin izahnamenin Kurulca onaylanmasindan énce belirli bir fiyat araliindan, yatirimcilarin olasi
talepleri, talepte bulunanlar igin herhangi bir yukimluluk ve baglayicilik olusturmaksizin, yetkili kuruluglar
tarafindan toplanabilir. On talep toplayabilmek igin izahname onay basvurusunun yapilmis olmasi gerekir.
Bu durumda izahnamenin Kurulca onaylanmasina iliskin sire, 6n talep toplama sonuglarinin Kurula
iletilmesinden sonra baslar.

(2) On talep toplama, Kurulca 6n talep toplamaya izin verilmesinden sonra baslar.
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(3) On talebin toplanacagi yerlerde, ortakligin esas sozlesmesi, izahnamede yer almasi gereken finansal
tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlari ve ayni dénemleri kapsayan faaliyet raporlarinin talep
edenlere bedelsiz olarak verilmesi zorunludur.

(4) On talep toplama siiresi on is giiniinden fazla olamaz.

(5) On talep toplanmasina baslamadan en az bir is giinii dnce 6n talep toplama baslangig ve bitis tarihleri
yetkili kurulug tarafindan Kurula bildirilir.

(6) On talep toplama sonuglari én talep toplama siiresinin bitimini takip eden iki is giinii igerisinde yetkili
kurulug tarafindan bu Tebligin 9 numarali ekinde yer alan forma uygun olarak Kurula iletilir.

(7) On talep toplamadan elde edilen sonuglar, hig bir sekilde kamuya agiklanamaz ve reklam amaciyla
kullanilamaz.

(8) Kurula onaylanmasi amaciyla sunulan izahnamenin ilanina iliskin Kurulun ilgili diizenlemelerinde yer alan
hikimler saklidir.

On talep toplama duyurusu ve ilani

MADDE 21 - (1) On talep toplama, duyuru ilani ile veya ilansiz olarak yapilabilir. On talep toplama
duyurusunun igerigi ihragginin ya da ihrag edilecek paylarin mevcut kosullarina iligkin olarak yatirimcilarin
yanlis fikirler edinmelerine yol agmayacak sekilde ihraggi tarafindan serbestce belirlenir.

(2) Duyuru ilani ile 6n talep toplama yonteminin kullanilimasi halinde ilan dncesinde on talep toplama
duyurusunun Kurulca onaylanmasi zorunlu olup, ihraggl ya da halka arz edenler tarafindan izahnamenin ilan
edilecegi yerlerde ilan edilecek olan 6n talep toplama duyurusunun basinda biyuk harflerle ve dikkat
cekecek sekilde;

“Bu paylara iliskin izahname Sermaye Piyasasl Kurulu tarafindan onaylanmamis olup, onaydan dnce
paylarin satisi mimkin degildir. Paylarin satisi izahnamenin onaylanmasindan sonra gerceklesecek olup
yatiim kararinin s6z konusu izahnamenin incelenmesinden sonra verilmesi gerekmektedir. On talep
toplama, sadece satilabilecek paylarin nominal degerinin ve fiyatinin tespiti amaciyla uygulanan anket
niteliginde bir islemdir ve kesin talebin ve satigin ayni tutarda gerceklesecegi anlamina gelmemektedir.
Ayrica, fiyat ve nominal deger kesin satis sirasinda degistirilebilir. On talep toplama ile toplanan talepler
talepte bulunanlar igin herhangi bir yakimltllik ve baglayicilik olusturmaz.”

ifadesine aynen yer verilir.
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(3) Duyuru ilani ile 6n talep toplama yonteminin kullaniimasi halinde, én talepte bulunanlara satista dncelik
velveya tesvik saglanabilir. Buna iliskin esaslara on talep toplama duyurusunda yer verilir. On talepte
bulunanlara satista oncelik ve/veya tesvik saglanmasi durumunda, 6n talep toplanmasindan sonra
izahnamede konuya iliskin ayrica bilgi verilir.

(4) On talep toplama duyurusunun ilanindan sonra paylarin halka arzindan vazgecilmesi halinde, bu husus
on talep toplama duyurusu ile ayni sekilde ilan edilir.

Halka agik ortakliklarda yeni pay alma haklarinin kullandiriimasi

MADDE 22 - (1) Yeni pay alma hakkinin kullaniminin, izahnamenin ilanini takip eden on giin icinde
baglatilmas| zorunludur.

(2) Paylar kayden izlenen halka agik ortakliklarin yeni pay alma hakki kullanimi, kaydi sistem esaslari
cercevesinde gerceklestirilir.

(3) Paylar borsada islem gérmeyen halka agik ortakliklarin yeni pay alma hakki kullanim yeri en az bir yer
olmak Uzere, ortaklarin gogunlugunun bu haklarini kullanabilecedi sekilde tespit edilir. Kurul, yeni pay alma
haklarinin yetkili kurulug vasitasiyla kullandiriimasini, kullanim yerlerinin degistirimesini veya sayisinin
artinlmasini isteyebilir.

(4) Yeni pay alma haklari, paylari borsada islem gormeyen halka agik ortakliklar igin on bes glinden az yuz
yirmi glinden fazla olmamak (zere yeni pay alma kuponlari karsiiginda ve paylari borsada islem goren
ortakliklar igin ise on bes ginden az altmig ginden fazla olmamak Uzere izahnamede belirlenen stre ve
esaslar dahilinde kullanilir. Ortaklar bu stre iginde pay bedellerinin tamamini bir bankada agilan ve
izahnamede belirtilen 6zel hesaba veya MKK tarafindan belirlenen esaslar gergevesinde ilgili hesaba
yatirarak, sermaye artirimina katilabilir veya yeni pay alma haklarini bedelli ya da bedelsiz olarak
devredebilirler. Kuruldan izin almak suretiyle, yeni pay alma hakki kullanim suresi uzatilabilir.

(5) izahnamede belirtiimesi kaydiyla, yeni pay alma haklarinin kullaniimasindan sonra kalan paylarin halka
arz edilmeksizin satilmasi mumkundur.
Tasarruf sahiplerine satis duyurusu
MADDE 23 - (1) Ortakliklarin sermaye artinminda, yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan

paylarin veya yeni pay alma hakki kullandiriimiyorsa artirilan sermayeyi temsil eden paylarin ya da ortaklarin
mevcut paylarinin halka arzindan dnce tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilmesi zorunludur.
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(2) Kurulca onaylanan tasarruf sahiplerine satis duyurusu, Kurulun izahname hazirlanmasina iligkin
dlzenlemeleri gercevesinde ilan edilir.

(3) Tasarruf sahiplerine satis duyurusuna konu paylarin halka arz stiresi, Kurulun ilgili dizenlemeleri
cergevesinde tespit olunur.

(4) izahname hazirlanmasina iligkin Kurul diizenlemelerinde yer alan hiikiimler gergevesinde tasarruf
sahiplerine satis duyurusunun yayimlanmamasi durumunda, paylari borsada islem géren ortakliklar, kalan
paylari borsada satisa sunmak ve satis sonuglari hakkinda 6zel durum agiklamasinda bulunmak
zorundadirlar. Diger ortakliklar ise yonetim kurulu karariyla belirlenen yonteme gore satisi tamamlayabilirler.

Ek pay satig!

MADDE 24 - (1) Bu Tebligin 6 nci ve 7 nci maddelerinde belirtilen islemler ile 14 Gincli maddesi gergevesinde
gerceklestirilecek ortaklara ait mevcut paylarin satisinda, toplanan kesin talebin satisa sunulan paylarin
nominal degerinden fazla olmasi halinde izahnamede gerekli agiklamalarin yapilmasi kosuluyla, bu talebi
karsilamak amaciyla ek pay satisi gerceklestirilebilir. Ek pay satisi, ortakhd@in TTK'nin 379 uncu maddesi
uyarinca iktisap etti§i paylarin satigi suretiyle yapilamaz. GiP'te iglem gérmek Uizere paylari halka arz
edilecek ortakliklarda ek pay satig gerceklestirilemez.

(2) Ek pay satisina konu paylar, ortaklar tarafindan satilabilecegi gibi halka arzda satisa aracilik eden araci
kurumlardan biri tarafindan ortaklardan 6dung alinarak ddung alimli satis yoluyla da satilabilir.

(3) Ek pay satisina konu paylarin halka arz edilecek paylar ile ayni haklari tagimasi zorunludur.

(4) Ek pay satisina konu toplam paylar, ek pay satisi oncesi halka arz edilen paylarin nominal degerinin
ylzde yirmisini agamaz.

(5) Ek pay satis hakkinin kullanilip kullaniimadidi, kullanildiysa sonuglari hakkinda bilgi araci kurum
tarafindan 6zel durum agiklamasiyla KAP'ta kamuya agiklanir.

(6) Ek pay satisina konu paylarin halka arzda satisa aracilik edecek araci kurumlardan biri tarafindan 6dling
alimli satis yoluyla satilacak olmasi halinde, araci kurumla ortaklar arasinda imzalanacak 6duing s6zlesmesi
cercevesinde, paylar, satigi gergeklestiren araci kurum tarafindan mevcut ortaklardan éding alinarak
yatinmeilara teslim edilir. Odiing alimli satis islemini gerceklestiren araci kurumun ddiing isleminden
kaynaklanan yukimlaligind, 6ding sdzlesmesinde yer alan esaslar gergevesinde, paylarin borsada islem
gormeye basladigi tarihten itibaren otuz giin igerisinde kapatmasi zorunludur.

(7) Odiing sézlesmesinin 8diing alinan paylarin araci kurum tarafindan paylarini édiing veren ortaklardan
halka arz fiyatindan satin alinmasini kapsayan bir alim hakkini icermesi zorunludur. Bu sézlesmede alim
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hakkini kullanma stresi en ¢ok otuz glin olarak belirlenir. Bu sirenin baglangici paylarin borsada islem
goérmeye basladigi tarihtir. S6zlesmeyi imzalayan araci kurum, édiing aldi§i paylari, ilgili paylar borsada
islem gérmeye bagladiktan sonra alim hakki kullanim siiresi i¢inde borsadan satin alarak ortaklara teslim
edebilecedi gibi, bu sure icinde sdz konusu sdzlesme cergevesinde alim hakkini kullanmak suretiyle
ortaklara ilgili paylarin bedellerini ddemek yoluyla da yukimlaligunu kapatabilir.

(8) Aract kurumun 6ding sdzlesmesinden kaynaklanan yukimllliginli kapatmak icin borsada
gerceklestirebilecedi alimlarda bu Tebligin 11 inci maddesinde yer alan fiyat istikrarini saglayici islemlerde
uygulanan emir ve fiyat kurallarina uymasi zorunludur.

(9) Odiing sézlesmesinden kaynaklanan yiikiimliligiin kapatildigi giin, bu Tebligin 10 numarali ekinde yer
alan bilgiler ile varsa ddlng s6zlesmesinin sartlarinda veya uygulamasindaki her tirli degisiklik, islemi

gerceklestiren araci kurum tarafindan 6zel durum agiklamasiyla KAP’ta kamuya duyurulur.

(10) Bu madde kapsaminda gerceklestirilecek ddiing alimli satis islemlerinde Kurulun sermaye piyasasi
araclarinin kredili alim, agida satis ve 6dlng alma ve verme islemlerine iliskin diizenlemeleri uygulanmaz.

(11) Odiing alimli satis islemini gerceklestirebilecek araci kurumlara iligkin sartlar Kurul tarafindan belirlenir.
(12) Bu maddede duzenlenen 6ding alimli satis islemine iligkin kayitlar, islemi gerceklestiren araci kurum
tarafindan tutulur ve islemlerin sona ermesinden itibaren bes yil streyle ihragg veya paylarini halka arz
edenlerin incelemesine agik tutulur.

(13) Bu maddede duzenlenen ddiing aliml satis islemlerinin bu Tebligde belirtilen esaslar gercevesinde
yurdttimesinden islemi gerceklestiren araci kurum sorumludur.

Sermaye artirimlarinda satig sonrasi islemler

MADDE 25 - (1) Kayitll sermaye sistemindeki ortakliklarin,

a) Satin alma taahhltnamesi bulunmamasi halinde satis slresinin sona ermesini takiben satilamayan
paylari altr is glind iginde iptal ettirmeleri,

b) Satin alma taahhitnamesi bulunmasi halinde, suresi i¢inde satimayan paylar icin satig siresinin
bitiminden itibaren U¢ is gunl icinde satin alma taahhiidinde bulunanlara miracaat ederek satisi

tamamlamalari,

c) Sermaye artinminin mevzuata uygun olarak gergeklestirimesinden sonra, sermaye artiriminin
tamamlandigina iliskin yonetim kurulu karari ve gerceklestirilen satis tutarina iligkin belgeler ile birlikte esas
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s6zlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni sekli hakkinda uygun gorls almak amaciyla Kurula
bagvuruda bulunmalari,

¢) Kurulun uygun géristinden sonra gikarilmis sermayeyi gosteren esas sozlesmenin sermayeye iligkin
maddesinin yeni seklinin genel kurul karari aranmaksizin on giin iginde ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
ettirmeleri,

d) Sermaye artinrminin tamamlandigini ve ortaklik ve/veya halka arz eden tarafindan saglanan toplam fon
miktarini gosteren 6zel durum agiklamasi yapmalari

gerekir.

(2) Esas sermaye sistemindeki ortakliklarin; stresi icinde satilamayan paylar igin satis siresinin bitiminden
itibaren (¢ is guind iginde satin alma taahhudinde bulunanlara miracaat ederek satigi tamamlamalari, bu
islemi takiben, TTK hikimleri gergevesinde sermaye artirimina iliskin esas s6zlesme degisikligini ilgili ticaret
siciline tescil ve TTSG'de ilan ettirmeleri ve sermaye artiriminin tamamlandigini ve ortaklik ve/veya halka
arz eden tarafindan saglanan toplam fon miktarini gésteren 6zel durum agiklamasi yapmalari gerekir.

(3) Artinlacak sermayeyi temsil eden paylardan satiimayanlara iligkin satin alma taahhitnamesi verilmis
olmasi durumunda, bu paylarin satig suresinin bitis tarihinden itibaren Ug is giinU icerisinde, halka arz
fiyatinin ortalamasindan asadi olmamak Uzere bedellerinin tam olarak ve nakden Odenerek satin
alinacaginin ortakliga kars! taahhit edilmesi gerekir. Taahhitnamenin bir tizel kisi tarafindan verilmesi
durumunda, tzel kisinin yetkili organinin taahhide iligkin karar almasi zorunludur.

YEDINCi BOLUM
Paylara iligkin Ortak Hiikiimler

Paylara iligkin Kurul ticreti

MADDE 26 - (1) Ortakliklar ya da halka arz edenler, satigi yapilacak paylarin, nominal degerinden asagi
olmamak izere, ihrag degerinin binde ikisi tutarinda Ucreti ihrag belgesinin veya sermaye piyasasi araci notu
ile 6zetin veyahut tek belgeden olusmasi durumunda izahnamenin Kurulca onaylanarak ortakliga veya halka
arz edene teslimi dncesinde Kurul adina agilan hesaba yatirmak zorundadir. Ancak paylarin ilk halka
arzinda, paylarin halka arz fiyati ile nominal dederi arasindaki farka iliskin kismi i¢in hesaplanan Kurul creti
binde bir olarak uygulanir.

(2) Paylarin ilk halka arzinda ayrica ortakligin satisi yapiimayacak paylarinin nominal degeri tizerinden binde
iki tutarinda Kurul Gcreti alinir.
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(3) Halka agik ortakliklarin kar payi ve emisyon primi dahil i¢ kaynaklarinin sermayeye eklenmesi halinde,
artirlan sermaye (izerinden alinacak Kurul Ucretinin hesaplanmasinda da bu maddenin birinci fikrasi
hikamleri uygulanir.

(4) Bu maddenin birinci, ikinci ve uglncl fikralarinda sayilan islemlere iliskin olarak Kurul Gcretinin
hesaplanmasina esas teskil eden oran, GiP’te islem géren ve gérecek olan paylar iin on binde bir oraninda
uygulanir.

(5) Kanunun 16 nci maddesi geredince paylari halka arz olunmus sayilan ve borsada islem gérmeyen
ortakliklarin, paylari borsada islem gérmeye bagsladigi tarih itibariyla paylarinin nominal degeri ile bu paylarin
borsadaki referans fiyati arasindaki fark tizerinden binde sifir oraninda Kurul ticreti alinir.

(6) Sarta baglh sermaye artirimi sonucunda ihrag edilecek paylara iligkin Kurul ticreti, déntstirme, kullanim
ya da alim hakkinin kullanimina esas teskil eden ihrag degeri tizerinden hesaplanir.

(7) Kanunun 130 uncu maddesi gergevesinde, Kurul Karar Organi bu maddede yer alan oranlardan farkli
oranlar belirleyebilir.

Paylari borsada iglem goren ortakliklarin pay sahiplerine yonelik bilgi formu diizenleme yiikimliligi

MADDE 27 - (MULGA)

izahnamenin gegerlilik siiresi boyunca yapilacak halka arzlar

MADDE 28 - (1) Kurulca onaylanan izahnamenin gegerlilik stiresi boyunca yapilacak pay halka arzlarinda,
her satistan dnce bu Tebligin 11 numarali ekinde yer alan belgelerin eklendigi bir dilekge ile Kurula
basvurulur.

Fiyat tespit raporu ile analist ve degerlendirme raporlari

MADDE 29 - (1) Halka arz edilecek paylarin satis fiyatinin borsa fiyatindan farkli veya nominal degerinden
yuksek olmasi durumunda, séz konusu satis fiyati ve bu fiyatin hesaplanmasinda kullanilan yéntemlere
iliskin olarak halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusca hazirlanan fiyat tespit raporu halka arzin
baslayacag! tarihten en az (ig giin dnce Kurulun ilgili dizenlemeleri gercevesinde KAP'ta ilan edilir. Paylarin
halka arzinin konsorsiyum araciligiyla gergeklestirimesi durumunda, fiyat tespit raporu konsorsiyum lideri
ya da es lider tarafindan hazirlanir. Paylari GiP'te islem géren ya da gérecek ortaklik paylarinin halka arzinda
gorev alan yetkili kurulus bulunmamasi durumunda, fiyat tespit raporu piyasa danigmani tarafindan
hazirlanir. Halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun halka acilacak ortakligin Kurulun ilgili
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diizenlemelerinde tanimlanan iligkili tarafi olmasi halinde, fiyat tespit raporu baska bir yetkili kurulus
tarafindan hazirlanir.

(2) Halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulus tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu, bagka bir yetkili
kurulus tarafindan analiz edilebilir. S6z konusu analist raporunu hazirlayacak yetkili kurulugun ilgili halka
arzda konsorsiyum lideri veya es lideri olarak gdrev yapmamasi gerekir. Analist raporunun hazirlanmasi
halinde, halka arz fiyatina iliskin goriis beyan edilmesi ve raporun en geg ilgili halka arzin basladigi tarihte
KAP'ta ortakliga iliskin bolimde ve bu raporu hazirlayan yetkili kurulusun internet sitesinde ilan edilmesi
zorunludur.

(3) Paylarin ilk halka arzinda yetkili kurulusun ya da konsorsiyum olusturulmasi durumunda konsorsiyum
liderinin fiyat tespit raporu hazirlayabilmesi igin, son on iki ay icerisinde konsorsiyum lideri veya es lideri
olarak gérev yapmadigi asgari li¢ halka arza iliskin fiyat tespit raporunu degerlendirdigi analist raporlarini
hazirlamig olmasi ve bu raporlarin bu maddenin ikinci fikrasinda yer alan esaslar cergevesinde ilan edilmis
olmasi zorunludur. S6z konusu yikumlGluigun yerine getirilip getiriimedigi izahnamenin onaylanmasi
amaciyla Kurula yapilacak basvuruda Kurul tarafindan degerlendirilir. Analist raporlarina konu halka arzlari
yurdten yetkili kurulusun ya da konsorsiyum olusturulmasi halinde konsorsiyum liderinin ya da es liderinin,
halka acilacak ortakligin Kurulun ilgili dizenlemelerinde tanimlanan iligkili tarafi olmasi halinde hazirlanan
analist raporu bu fikrada s6zu edilen yukimlGlugun yerine getirilip getirilmediginin tespitinde dikkate alinmaz.

(4) Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden kurulusun,
paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki bir yil i¢inde en az iki degerlendirme raporu
hazirlamasi zorunludur. iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi durumunda: ilk raporun paylarin borsada
islem gérmeye baglamasindan alti ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki stirenin asgari
olarak dért ay olmasi ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda
degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. ikiden fazla besten az degerlendirme raporu diizenlemesi
durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari olarak U¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra cergevesinde
hazirlanan raporlarin KAP’ta ortakliga iliskin bolimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulugun
internet sitesinde yayimlanmasi zorunludur. Paylari GiP'te islem géren ortakliklarin halka arzinda gérev alan
yetkili kurulus bulunmamasi durumunda bu yukimlilik piyasa danismani tarafindan yerine getirilir.

(5) Paylari ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki iki
yil boyunca finansal tablolarinin kamuya agiklanmasini mteakip on is giini icerisinde, halka arz fiyatinin
belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedidi, gerceklesmediyse nedeni hakkinda
degerlendirmeleri iceren bir rapor hazirlamasi ve s6z konusu raporun ortakligin internet sitesinde ve KAP'ta
yayimlanmasi zorunludur. Bu ylkumlGltk ortaklik blnyesindeki denetimden sorumlu komite tarafindan
yerine getirilir. Denetimden sorumlu komite kurma zorunlulugu bulunmayan ortakliklar igin bu yikimlulik
yonetim kurulu tarafindan yerine getirilir.

(6) Bu madde htkimleri paylari borsada islem gormeyen ortakliklarin yapacagi sermaye artirimlarinda
uygulanmaz.
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Halka arzda satisa aracilik s6zlesmesi ve yetkili kuruluglarin yiikiimliiliikleri

MADDE 30 - (1) Bu Tebligin 6 nci, 7 nci ve 14 iinci maddelerinde belirtilen islemlerde, ihraggilar ya da halka
arz edenler ile yetkili kurulus arasinda Kurulun aracilik faaliyetlerine iligkin diizenlemelerine uygun olarak bir
halka arzda satigsa aracilik sozlesmesi imzalanir ve segilen halka arzda satisa aracilik yontemine bu
s6zlesmede yer verilir.

(2) Ortaklik paylarinin GiP'te islem gérmesi amaciyla Kurula yapilan bagvurularda halka arzda satiga aracilik
sOzlesmesi aranmaz.

(3) GiP'te ve serbest islem platformunda islem gérenler harig paylari borsada islem géren ortakliklarca, yeni
pay alma haklarinin kullaniimasindan sonra kalan paylarin borsada satisi i¢in halka arzda satisa aracilik
sOzlesmesi dlzenlenmesi gereklidir. S6z konusu sézlesmenin Kurulun aracilik faaliyetlerine iligkin
dlzenlemelerine uygun olarak dlzenlenmesi ve halka arzda satisa aracilik yontemine bu sdzlesmede yer
verilmesi gerekir.

(4) Yetkili kuruluglar portfdylerindeki paylarin veya kendi paylarinin pay sahiplerince halka arzinda aracilik
yukleniminde bulunamazlar. Ancak bu paylarin halka arz edilmesi i¢in bir konsorsiyum olusturulmasi halinde,
konsorsiyuma en iyi gayret araciliyi esasina gore katilabilirler. Yetkili kuruluslar, kendi paylarinin halka
arzinda araclilik faaliyetinde bulunabilirler. Ancak bu durumda, fiyat tespit raporu baska bir yetkili kurulug
tarafindan hazirlanir.

Pay senetlerinin teslim zamani

MADDE 31 - (1) Pay senetleri, kaydi sistem esaslarl sakli kalmak sartiyla, ortaklara ait mevcut pay
senetlerinin halka arzi ve kayitli sermayeli ortakliklarin bedelli sermaye artirimlarinda satis aninda, kar payi
ve i¢ kaynaklardan yapilan sermaye artiriminda ise Kurulca onaylanmis ihrag belgesinin ortakliga verildigi
tarinten itibaren on bes gln iginde teslim edilir. Esas sermayeli ortakliklarda ise sermaye artiriminin ticaret
siciline tescilinden itibaren, hamiline yazili pay senetleri otuz giin, nama yazili pay senetleri ise doksan glin
icinde teslim edilir.

Halka arz maliyetlerinin dagilimi

MADDE 32 - (1) Paylarin halka arzi ile ilgili olarak danigmanlik, aracilik, bagimsiz denetim, reklam,
odenmesi gereken yasal Ucretler gibi gider kalemlerine iliskin kesin veya tahmini maliyetlere iligkin bilgi,
halka arz 6ncesinde her bir maliyet unsuru bazinda ortaklik tarafindan Kurula gonderilir.

(2) Paylarin ilk defa halka arz edilmesinde, halka arzin sermaye artirimi suretiyle gerceklestiriimesi

durumunda bu maddenin birinci fikrasinda sayilan giderler ortaklida aittir.
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(3) Paylarin ik defa halka arz edilmesinde, halka arzin ortakli§in ortaklarinin mevcut paylarinin satisi
suretiyle gerceklestirilmesi durumunda aracilik ve danismanlik maliyetleri, borsa tarafindan alinacak ilk
kotasyon (cretleri ile halka arz edilecek paylarin nominal degeri ile ihrag degeri arasindaki fark tGzerinden
alinacak Kurul ticreti halka arz edenler tarafindan karsilanir. Bu durumda, ortakligin sermayesinin tamaminin
nominal degeri Uzerinden alinan Kurul Ucreti ile diger giderler ortakliga aittir.

(4) Paylarin ilk defa halka arz edilmesinde, halka arzin hem sermaye artirimi hem de ortakligin ortaklarinin
mevcut paylarinin satigl suretiyle gergeklestirilmesi durumunda, aracilik ve danigsmanlik maliyetleri, borsa
tarafindan alinacak ilk kotasyon (cretleri ile halka arz edilecek paylarin nominal degeri ile ihrag degeri
arasindaki fark Uzerinden alinacak Kurul icreti, halka arz edilen paylarin birbirine olan orani gozetilerek
ortaklik ve halka arz edenler tarafindan karsilanir. Bu durumda, ortakligin sermayesinin tamaminin nominal
degeri Uzerinden alinan Kurul Ucreti ile diger giderler ortakliga aittir.

(5) Paylarin ilk defa halka arz edilmesinde, ortaklik tarafindan karsilanmasi gereken halka arz maliyetlerinde
azalmaya yol agmasi kaydiyla, halka arz maliyetlerinin dagiliminin bu maddenin ikinci, Ggtinc ve dordinc
fikralarinda yer alan esaslardan farkli bir sekilde gergeklestirilmesi mumkindur. Gerekli gortimesi halinde,
halka arz maliyetlerinin dagiliminin bu maddenin Ugtinct ve dordincu fikralarinda yer alan esaslardan farkli
bir sekilde yapilmasi Kurulca zorunlu tutulabilir.

Bedelli sermaye artirrmindan elde edilen fonlarin kullanimina iligkin yapilacak agiklamalar

MADDE 33 - (1) Halka acik olmayan ortakliklarin paylarinin sermaye artirimi yoluyla halka arzi ile paylari
borsada islem gdren halka acik ortakliklar tarafindan yapilacak bedelli sermaye artirimlarinda, sermaye
artinmindan elde edilecek fonun hangi amaglarla kullanilacagina iliskin olarak bir rapor hazirlanmasi, bu
raporun yonetim kurulunca karara baglanarak izahnamenin ya da ihrag belgesinin onayl amaciyla Kurula
yapilacak bagvuru sirasinda gonderiimesi ve kamuya agiklanmasi zorunludur. Sermaye artirrmindan elde
edilen fonun belirtilen sekilde kullanilip kullaniimadigina iliskin olarak; halka agilan ortakliklarin paylarinin
borsada islem gormeye baglamasindan, paylari borsada islem géren halka acik ortakliklarin ise sermaye
artiriminin tamamlanmasindan itibaren kamuya aciklanan ve yapilan sermaye artiriminin sonuglarini igeren
ilk iki finansal tablolarinin ilanini takip eden on is glinii iginde bir rapor hazirlamasi ve s6z konusu raporu
ortakligin internet sitesinde ve KAP'ta yayimlamasi zorunludur. Bu yikimlllik ortaklik blnyesindeki
denetimden sorumlu komite tarafindan yerine getirilir. Denetimden sorumlu komite kurma zorunlulugu
bulunmayan ortakliklar igin bu yukimltluk yonetim kurulu tarafindan yerine getirilir.

(2) Bedelli sermaye artirmindan elde edilen fonlarin tamaminin kullaniminin bu maddenin birinci fikrasi
cercevesinde yapilacak aciklamalarin tarihlerinden daha sonraya sarkacak sekilde gerceklesmesi
durumunda, fonun tamaminin kullanildigi tarihi takip eden on is glnu igerisinde 6zel durum agiklamasi
yapilmasi zorunludur.
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SEKIzINCi BOLUM
Ortak Sayisi Nedeniyle Paylari Halka Arz Olunmus Sayilan Ortakliklar

Ortak sayisi nedeniyle paylari halka arz olunmus sayilan ortakliklar

MADDE 34 - (1) Pay sahibi sayisi bes ylzi asan ortakliklarin paylari halka arz olunmus sayilir ve bu
ortakliklar Kanun hukimlerine tabi olurlar.

(2) Ortakliklar, ortaklik pay defteri, genel kurul toplantisinda hazir bulunanlar listesi, kar payi dagitimina dair
muhasebe kayit ve belgeleri, kurulus ve sermaye artiriminda bagvuran ortaklara iliskin kayit ve belgelerle ve
ortakligin ortaklarla iligkilerine ait diger islemler sirasinda herhangi bir sekilde ortak sayilarinin bes yuzden
fazla oldugunu belirleyebilirler.

(3) Paylari halka arz olunmus sayilan ortakliklarin Kurula, halka agik ortaklik statlisinin kazanildigini
ogrendikleri tarihten itibaren otuz gin icinde bu Tebligin 12 numarali ekinde yer alan bilgileri iceren bir
beyannameyi halka aglk ortaklik statlistine kavustugunun Kurulca onaylanmasi amaciyla vermeleri, esas
s6zlesmelerini Kanun hukimlerine uygun hale getirmek amaciyla madde tadil tasarilarini hazirlayarak
Kurula bagvuruda bulunmalari ve esas s6zlesme degisikligine iliskin Kurulun uygun gériistiniin alinmasindan
sonra gerekli degisiklikleri uygun géris karar tarihinden itibaren azami alti ay icerisinde yapilacak genel kurul
toplantisinda karara baglamalari gereklidir.

Ortak sayisi nedeniyle paylan halka arz olunmus sayilan ortakliklarin paylarinin borsada islem
gorebilmesi

MADDE 35 - (1) Paylari borsada islem gormeyen halka acik ortakliklar, halka acik ortaklik statisuni
kazandiktan sonra en geg iki yil icinde paylarinin islem gérmesi igin borsaya bagvurmak zorundadirlar. Aksi
durumda, Kurul, bu paylarin borsada islem gérmesi veya ortakhigin halka agik ortaklik statisiinden
cikariimasi igin, ortakligin talebini aramaksizin gerekli kararlari alir.

(2) Paylari borsada islem gérmeyen halka agik ortakliklarin paylarinin borsada islem goérmesi igin esas
sOzlesme degisikligi gerekmesi durumunda, borsaya bagvurulmadan énce ortaklik yonetim kurulu, ortaklik
paylarinin borsada islem gérmesine yonelik esas sozlesme degisiklikleri igin Kurulun uygun gérusind alir.
Kurulun uygun gortsunt miteakip, esas sOzlesme degisiklikleri paylarin borsada islem gdérmeye
baglamasindan dnce ve her hallikérda uygun géris karar tarihinden itibaren azami alti ay icerisinde
yapilacak genel kurul toplantisinda karara baglanir.

(3) Paylari borsada islem gérmeyen halka agik ortakliklarin paylarinin borsada islem gérmesi iin izahname
duzenlenmesi ve izahnamenin borsaya yapilan bagvuruyla es zamanli olarak Kurul onayina sunulmasi
zorunludur. Bu ortakliklarin paylarinin borsada islem gdérmeye baglamasina iliskin referans fiyatin
belirlenmesinde borsa diizenlemelerine uyulur.
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(4) Bu maddenin birinci fikrasi kapsamindaki ortakliklardan paylarinin borsada islem gérmesini istemeyenler
icin Kurulun Kanun kapsamindan ¢ikmaya iliskin diizenlemelerine uyulur.

DOKUZUNCU BOLUM
Katilma intifa Senetlerinin ihracina iliskin Esaslar

Genel esaslar ve ihrag limiti

MADDE 36 - (1) Ortakliklarin KiS ihra¢ edebilmeleri iin esas sézlesmede KIS ihracina imkan veren bir
hiikiim bulunmasi ve KiS ihraci igin ortaklik genel kurulu tarafindan karar alinmasi zorunludur. Alinacak
genel kurul kararinda asgari olarak, ihrac edilecek KiS'lerin nominal degerine, KiS'lerin ihracinin halka arz
edilerek ya da edilmeksizin gerceklestirilecegine ve KiS'lere hangi haklarin taninacagina yer veriimesi
zorunludur. KiS'ler, net kardan pay alma, tasfiye sonucunda kalan tutara katilma veya halka agik olmayan
ortakliklar tarafindan ¢ikarilacak yeni paylari alma haklarindan birini ya da birden fazlasini icerecek sekilde
ihrag edilebilir.

(2) KiS'ler, esas sozlesmede hiikim bulunmak kosuluyla siiresiz veya nominal dederinin (izerinde
cikarilabilir. KiS ihracina iliskin genel kurul karari ile Kurula bagvuru tarihi arasindaki siire alt ayi gegemez.

(3) Ortakliklarin ihrag edebilecekleri KiS'lerin toplam ihrag tutari, ddenmis ya da ¢ikariimis sermayenin yiizde
ellisini gegemez. ihrag limitinin belilenmesinde, daha énce ihrag edilmis KiS'lerin ihrag tutari bir indirim
kalemi olarak dikkate alinir. KiS ihraci nedeniyle ortakliga saglanan fon, 6z kaynaklar altinda ayri bir hesapta
gosterilir.

(4) KiS'lere taninacak haklara ve paylar ile KiS'ler arasindaki iliskilere esas sézlesmede ve izahnamede ya
da halka arz edilmeksizin yapilan satiglarda ihrag belgesinde yer verilir. KiS'lerin ihracina iligkin olarak
diizenlenen izahname, satis gerceklestigi takdirde ortaklikla KiS'lerin sahipleri arasinda diizenlenmis bir
s6zlesme niteligini kazanir.

(5) KiS'lerin halka arzinin ve yatirimcilara yapilacak tim ddemelerin yetkili kuruluslar aracili§iyla yapiimas|
zorunludur.

(6) KiS'lerin halka arz edilmesi halinde bu Tebligin 3 numarali ekinde, KiS'lerin halka arzinin paylari GiP'te
islem goren ortakliklar tarafindan yapiimasi halinde bu Tebligin 4 numarali ekinde, halka arz edilmeksizin
satisl halinde ise bu Tebligin 6 numarali ekinde belirtilen belgelerin eklendigi bir dilekge ile Kurula bagvurulur.
Bu Tebligin 3, 4 ve 6 numarali eklerinde yer alan belgelerden pay ihracina minhasir olarak hazirlanabilecek
olanlarin Kurula génderilmesi gerekmez.

(7) KiS'lerden satis siiresi iginde satilamayanlara iliskin olarak satin alma taahhiitnamesi verilmesi ve satis
siiresinin sona ermesini takiben satilamayan KiS'lere iliskin olarak ortaklik tarafindan, satig siiresinin
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bitiminden itibaren U¢ is ginid icinde satin alma taahhlUdlinde bulunanlara miracaat edilerek satisin
tamamlanmasi zorunludur.

KiS sahiplerine kar payinda ve tasfiye bakiyesinde taninacak haklar

MADDE 37 - (1) KiS sahiplerine kér payinda veya tasfiye bakiyesinde hak taninmasi igin esas sézlesmede
konuya iligkin hukim bulunmasi ve kér pay ile tasfiye bakiyesinde taninan haklara iliskin oranin gésterilmesi
zorunludur.

(2) KIS sahiplerine verilen kar paylari nakden dagitilir. KiS sahiplerine taninan kar payi dagitiimadikca,
TTK’nin 519 uncu maddesinin birinci fikrasi hari¢ baska yedek akge ayriimasina, ertesi yila kar aktariimasina
ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu Uyelerine ve ortaklik calisanlarina kardan pay dagitiimasina karar
verilemez.

(3) KiS sahiplerine édenecek kar payinin en gec hesap déneminin bitimini izleyen besinci ayin sonuna kadar
odenmesi gerekir.

(4) KiS sahiplerine esas sozlesme ile tasfiye bakiyesinde hak taninmasi halinde ortakiigin borglari
odendikten sonra kalan mevcudu, TTK'nin 478 inci madde hikmi sakli kalmak Uzere, dncelikle tasfiye
bakiyesinde hakki bulunan KiS sahiplerine, KiS ihraci igin ortakliga verdikleri tutarin édenmesi igin tahsis
edilir.

KiS sahiplerine yeni pay alma hakki taninmasi

MADDE 38 - (1) Halka agik ortakliklar tarafindan ihrag edilecek KiS'lere ortaklik tarafindan sermaye artirimi
yoluyla gikarilacak yeni paylari alma hakki konusunda hak taninamaz.

(2) Halka acik olmayan ortakliklarda, halka arz etmek suretiyle ihrag ettikleri KiS'leri elinde bulunduran
yatirimcilara ortaklik tarafindan sermaye artirimi yoluyla gikarilacak yeni paylari alma hakki taninmasi igin,
esas sozlesmede konuya iliskin hikiim bulunmasi zorunludur. Bu ortakliklarin KiS'lere taninan bu hakkin
gereklerinin yerine getiriimesi amaciyla yapacaklari sermaye artirimlarinda TTK hikimleri uygulanir. Ancak
yapilan sermaye artirimi sonucunda ortak sayisinin bes ylzi asmasi durumunda, bu Tebligin 34 (ncl
maddesi hukimleri uygulanir.

KiS sahiplerinin bilgi alma ve inceleme hakki ile KiS sahipleri 6zel kurulu
MADDE 39 - (1) KiS sahiplerinin, ortaklikta oy hakkina sahip diger ortaklar gibi, TTK’nin 437 nci maddeleri

hikimleri ¢ergevesinde bilgi alma ve inceleme haklari vardir.

34



(2) Ortakligin esas sozlesmesinde ongoriilmesi kaydiyla, KIS sahipleri 6zel bir kurul olustururlar. KiS
sahiplerinin haklarina iliskin olarak TTK’nin 454 Uncl maddesi kapsaminda alinan genel kurul kararlari,
toplanti tarihinden itibaren en geg bir ay icinde bu ézel kurulca onanmadikga hiikiim ifade etmez. Bu kurulun
toplanti ve karar yeter sayilari hakkinda TTK’nin 454 Gnci maddesi hikmU uygulanir.

(3) KiS sahipleri, ortaklik yénetim kurulu tiyeleri hakkinda TTK hiikiimleri gergevesinde sorumluluk davasi
acabilirler.

KiS’lerde iktisap ve geri satin alma yasag

MADDE 40 - (1) KiS ihrag eden ortakligin Kurulun ilgili diizenlemelerinde tanimlanan iligkili taraflari, bu
KiS'leri iktisap edemezler.

(2) KiS'ler, ihrag eden ortaklik tarafindan geri satin alinip yeniden satilamazlar. Ortaklik tarafindan geri satin
alinan KiS'lerin satin alma tutari, KiS ihraci nedeniyle ortaklija saglanan fonun izlendigi 6z kaynak altindaki
hesaptan dusulUr.

KiS'lerde satis sonrasi yapilacak igslemler

MADDE 41 - (1) Ortakliklarin;

a) Siiresi icinde satilmayan KiS'ler igin satig siiresinin bitiminden itibaren ii¢ is giinii icinde satin alma
taahhtdinde bulunanlara miracaat ederek satisi tamamlamalari,

b) Halka acik ortaklik olmasi veya KiS'lerin halka arz edilmesi durumunda, ihrag igleminin tamamlandigina
iliskin olarak ortaklik tarafindan saglanan toplam fon miktarini da igeren 6zel durum agiklamasi yapmalari

gerekir.

(2) ihrag edilen KiS'ler tamamen satiimadikga veya satiimayanlar iptal edilmedikge yeni KiS ihrag edilemez.

KiS’lere iligkin Kurul iicreti

MADDE 42 - (1) Ortakliklar, satisi yapilacak KiS'lerin nominal degerinden asagi olmamak Uizere, ihrag
degerinin binde ikisi tutarinda Ucreti, sermaye piyasasi araci notu ile 6zetin veyahut tek belgeden olugmasi
durumunda izahnamenin ya da ihrag belgesinin Kurulca onaylanarak ortakliga teslimi 6ncesinde Kurul adina
acilan hesaba yatirmak zorundadir.
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Uygulanacak hiikiimler

MADDE 43 - (1) KiS'lerin ihracina iliskin bu béliimde hiikiim bulunmayan hallerde, bu Tebligde yer alan
paylara iligkin hiikiimler mahiyetine uygun distugu olgtde kiyasen uygulanir.

ONUNCU BOLUM
Son ve Gegici Hiikiimler

izahnamenin birden fazla belge seklinde diizenlenerek onaylanmasi amaciyla Kurula yapilacak
basvurularda sunulacak belgeler

MADDE 44 - (1) Kurulun izahname hazirlanmasina iliskin diizenlemeleri cergevesinde hazirlanarak bu
Tebli§ kapsaminda paylarin halka arzi amaciyla onaylanmak Uzere Kurula sunulacak izahnamenin birden
fazla belge seklinde dizenlenmesi ve Kurula oncelikli olarak ihraggi bilgi dokimaninin génderilmesi
durumunda, bu Tebli§ kapsaminda Kurula génderilmesi gereken bilgi ve belgeler izahnamenin birden fazla
belge seklinde diizenlenecegi hususu dikkate alinarak hazirlanir.

Halka arzlarda ozellikli durumlar

MADDE 45 - (1) Kurulca uygun goriilmesi halinde 6zellestirme kapsamindaki halka arzlar da dahil olmak
Uzere, paylarin halka arz yoluyla satisinda, halka arzin niteligi ve tutari da dikkate alinarak, satisa ve ilana
iliskin sureler ile reklam, duyuru ve pay bedellerinin ddenme yontemleri ile halka arza iliskin diger hususlarda
bu Tebligde belirtilenlerden farkli esaslar uygulanabilir.

(2) Bu Tebligin 5 inci, 8 inci, 9 uncu ve 10 uncu maddeleri Ozellestirme idaresi Bagkanligi tarafindan
gerceklestirilecek pay satislarinda uygulanmaz.

Halka acik ortakliklarin yatinm ortakligina doniigmeleri veya yatirm ortakligi statisiindeki
ortakliklarin bu statiiden ¢ikmalan

MADDE 46 - (1) Halka agik ortakliklarin yatirim ortakligina dontismeleri veya yatirim ortakligi statlisindeki
ortakliklarin bu statliden ¢ikmalari durumunda dénGsimle birlikte es zamanli olarak bedelli sermaye artirimi
basvurusunda bulunmalari halinde; kamuya ilan edilen en son tarihli finansal tablolarina gére Kurulun ilgili
diizenlemelerinde tanimlanan iligkili taraflarindan olan ticari olmayan alacaklarinin tim alacaklar toplamina
olan orani yiizde yirmiyi veya aktif toplamina olan orani ise yiizde onu gegemez. lligkili tarafin bir kamu
kurumu olmasi halinde, iligkili taraflardan olan alacaklarin hesaplanmasinda kamu kurumundan olan
alacaklar dikkate alinmaz.
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Pay benzeri menkul kiymetlere iligkin onay bagvurularinin Kurulca sonuglandiriimasi

MADDE 47 - (1) Bu Tebligde sayllmamakla birlikte, Kurulun diger diizenlemelerinin kapsami iginde yer
almayan ve niteligi itibari ile pay benzeri oldugu Kurulca kabul edilecek menkul kiymetlere ait izahname veya
ihrag belgesinin onaylanmasina iligkin bagvurular, bu Teblig hukimlerinin kiyasen uygulanmasi suretiyle
sonuglandirilir.

Kaydilestirme esaslari

MADDE 48 - (1) Paylari borsada islem géren ortakliklarca ihrag edilecek paylarin ve ortakliklarca ihrag
edilecek pay benzeri menkul kiymetlerin MKK nezdinde elektronik ortamda kayden ihraci ve bunlara iliskin
haklarin hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur. Kanunun 13 {ncl maddesi uyarinca kaydilestirilen
sermaye piyasas! araclarina iliskin kayitlarin tutulmasinin usul ve esaslari hakkinda Kurulca yapilacak
duzenlemeler saklidir.

Yeniden degerleme

MADDE 49 - (1) Bu Tebligde yer alan tutarlarin her yil Maliye Bakanliginca ilan edilen yeniden degerleme
katsayisi dikkate alinarak Kurulca yeniden belirlenmesi esastir. Bu durumda yeniden belirlenmis tutarlar
Kurul Bllteni ile ilan edilir. Ancak Kurul tarafindan bu Tebli§de yer alan tutarlarin yeniden degerlenmemesine
karar verilebilir.

Sakli hiikiimler

MADDE 50 - (1) Bu Tebligin yatinm ortakliklari agisindan uygulanmasinda Kurulun ilgili diizenlemeleri
saklidir.

Yiiriirlikten kaldirlan mevzuat

MADDE 51 - (1) Kurulun;

a) 3/4/2010 tarihli ve 27541 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Paylarin Kurul Kaydina Alinmasina ve
Satigina lliskin Esaslar Tebligi (Seri:l, No:40)

b) 21/1/2009 tarihli ve 27117 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Oydan Yoksun Paylara iligkin Teblig (Seri:l,
No:36)
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c) 14/7/1992 tarihli ve 21284 miikerrer sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Katilma intifa Senetleri ihracina
lliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri:lll, No:10)

yirirlikten kaldinimistir.

(2) Kurulun diger diizenlemelerinde Paylarin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satisina iliskin Esaslar Tebligi
(Seri:l, No:40) ve Oydan Yoksun Paylara iliskin Teblig (Seri:l, No:36) ile Katilma intifa Senetleri ihracina
lligkin Esaslar Hakkinda Tebli§ (Seri:lll, No:10)’e yapilan atiflar bu Teblige yapiimig sayilr.

Mevcut bagvurularin sonuglandiriimasi

GECICi MADDE 1 - (1) Bu Tebligin yirirlige girdigi tarihte Kurul Karar Organi tarafindan karara
baglanmamis izahname veya ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasina iliskin basvurular, bu Tebli§
hikimlerine gore sonuglandirilir.

Gegis hukimleri

GEGICi MADDE 2 - (1) Bu Tebligin 35 inci maddesinin birinci fikrasinda belirtilen siire, Kanunun yayimi
tarihinde halka acik ortaklik statist kazanmig ortakliklar i¢in 30/12/2012 tarihinde baglar.

Mevcut bagvurularin sonuglandiriimasi

GEGICi MADDE 3 - (1) Bu maddenin yiiriirlige girdigi tarihte Kurul Karar Organi tarafindan karara
baglanmamis izahname veya ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasina iliskin bagvurular, bu Tebli§
hikumlerine gére sonuclandirilir.

Yiiriirliik

MADDE 52 - (1) Bu Tebligin 29 uncu maddesinin Ggiincu fikrasi 1/1/2014 tarihinde, diger maddeleri ise
yayim tarihinden bir ay sonra yurirlige girer.

Yiiriitme

MADDE 53 - (1) Bu Teblig hikimlerini Kurul ydratdr.
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(Ek-1)
HALKA AGILMA AMACIYLA ESAS SOZLESME DEGISIKLIGI iGN ISTENILEN BELGELER

1. YurdrlUkte bulunan tim degisiklikleri iceren ve tek bir metin haline getirilmis, ortakligi temsile yetkili
kisilerce imzali esas sozlesme,

2. Esas sozlesmede yer alan pay gruplarina ve bu gruplara taninan imtiyaz ve kisitlamalara iligkin bilgiler,

3. Kurulustan itibaren yapilan esas sozlesme degisikliklerinin tescil ve ilanina iliskin TTSG bilgilerinin yer
aldigi liste ile kurulustan itibaren yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklarini gosteren tablo,

4. Halka acllma nedeniyle esas s6zlesmenin Kanun ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun hale getirilmesi igin
ilgili maddelerinin degistiriimesi yoninde alinmis noter onayl yonetim kurulu karari ve degistiriimesi
planlanan maddelere iligkin tadil tasarilari,

5. i¢ kaynaklardan sermaye artirmi yapilmasinin planlanmasi durumunda i¢ kaynaklarin varligina, bu
kaynaklarin mevzuata uygun bir sekilde olustuguna ve sermayeye eklenebilecegine iliskin yeminli mali
musavir raporu ile TTK’nin 457 nci maddesi gergevesinde hazirlanan beyan,

6. Ortakligin mevcut sermayesinin 6dendiginin tespitine iliskin mali misgavir raporu,

7. Ortakhigi tanitici bilgiler,

8. Ortakligin son durum itibariyla ylizde bes ve izeri pay sahiplerini gdsterir sekilde ortaklik yapisi ile mevcut
y6netim kurulu tyeleri hakkinda bilgi,

9. Ortakhigin yaptigi son sermaye artiriminin tescilinin ilanina iligkin TTSG,
10. Ortakhdi temsile yetkili kisilerin noter onayli imza sirkileri,

11. Ortaklik paylarinin borsanin hangi pazarinda ya da piyasasinda islem gormesinin planlandigina iligkin
bilgi,

12. Yapilacak esas s6zlesme degisikligi icin GUmrUk ve Ticaret Bakanlh§i disinda izin ya da uygun gorisu
gereken kurumlarin listesi,

13. Gerekmesi durumunda Tebligin 5 inci maddesinin ikinci fikrasi uyarinca hazirlanacak mali musavir
raporu,

14. Kurulca istenecek diger bilgi ve belgeler.
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(Ek-2)

ORTAKLIGIN ORTAKLARININ MEVCUT PAYLARININ HALKA ARZINDA iZAHNAMENIN ONAYI iGiN
GEREKLI BELGELER*

1. YurdrlUkte bulunan tim degisiklikleri iceren ve tek bir metin haline getirilmis, ortakligi temsile yetkili
kisilerce imzali esas sozlesme,

2. Esas sozlesmede yer alan pay gruplarina ve bu gruplara taninan imtiyaz ve kisitlamalara iligkin bilgiler,

3. Halka arz edenlerin tiizel kisi olmasi durumunda, bunlarin yetkili organlarinca alinan kararin noter onayl
ornegi,

4. Halka arz edilecek paylarin nominal degeri ve ortaklik sermayesine orani hakkinda bilgi,

5. izahname ve tasarruf sahiplerine satis duyurusu,

6. Halka arzda satisa aracilik sozlesmesi,

7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar ve bunlara iligkin bagimsiz denetim ve/veya sinirli
inceleme raporlari ile izahnamede yer almasi gereken yillik finansal tablolarin ait oldugu yillara iligkin faaliyet
raporlari,

8. izahnamede yer almasi gereken yillik finansal tablolarin ait oldugu yillara iligkin kar dagitim tablolari,

9. Halka arz edilecek paylar tzerinde, bunlarin devir ve tedavilini kisitlayici veya pay sahibinin haklarini
kullanmasina engel olacak kayitlar olmadigini ve ayrica paylar izerinde intifa hakki olup olmadigini

belgeleyen ihraggidan alinmis bir yazi ile halka arz edenlerin bu konudaki yazili beyanlari,

10. Halka arz edilecek paylar tzerindeki zilyedligin herhangi bir rehin veya teminat islemine dayanmadig
konusunda halka arz edenlerin yazili beyanlari,

11. Paylarin satis fiyatinin borsa fiyatindan farkli veya nominal degerinden yiiksek olmasi halinde fiyat tespit
raporu,

12. Ek pay satisi hakkinin kullaniimak istenmesi halinde,
a) Ek pay satigina konu paylar igin 9 ve 10 uncu maddelerde belirtilen beyanlar,
b) Ek pay satis hakkinin kullaniimasina iligkin olarak ortaklar ile yetkili kuruluglar arasinda yapilan

s6zlesmenin bir 6rnegi,
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13. Yonetim kurulu Gyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye
piyasasl mevzuati, 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanunu ve/veya 26/9/2004 tarihli ve 5237
saylll Turk Ceza Kanununun 53 (inclii maddesinde belirtilen streler gegmis olsa bile; kasten islenen bir
sugtan dolayl bes yil veya daha fazla sireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, rusvet, hirsizlik,
dolandiricilik, sahtecilik, gtiveni kotiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya
degistirme, banka veya kredi kartlarinin kétiiye kullaniimasi, kagakgilik, vergi kagakgiligi veya haksiz mal
edinme suglarindan dolayi alinmig cezai kovusturma ve/veya hikimltligunin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak
taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hikim bulunup bulunmadigina dair
beyanlar,

14. Paylari borsada islem gérmeyen halka agik ortakliklarin halka arz edilecek pay senedi drnegi,
15. Ortakligin kamuyu aydinlatma ve yatirimci iliskileri amaci ile kullandigi/kullanacag! internet sitesi adresi,

16. Pay bedellerinin yatiriimasi igin nezdinde 6zel hesap agilan Banka tarafindan bu durumu Kurula bildiren
yazl,

17. Ortakhigi temsile yetkili kisilerin noter onayli imza sirkuleri,

18. Ortakligin mevcut sermayesinin 6dendiginin tespitine iliskin mali musavir raporu ile ortakligin yaptigi son
sermaye artiriminin tescilinin ilanina iliskin TTSG,

19. Kurulca istenecek diger bilgi ve belgeler.

(*) Istenilen bilgi ve belgelerin KAP'ta ilan edilmis olmasi ve bunlarin giincel oldugunun ortaklik tarafindan
beyan edilmesi durumunda Kurula ayrica yazil olarak génderilmesi gerekmez.
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(Ek-3)
SERMAYE ARTIRIMI YOLUYLA HALKA ARZDA iZAHNAMENIN ONAYI iGIN GEREKLI BELGELER*

1. YurdrlUkte bulunan tim degisiklikleri iceren ve tek bir metin haline getirilmis, ortakligi temsile yetkili
kisilerce imzali esas sozlesme,

2. Esas sozlesmede yer alan pay gruplarina ve bu gruplara taninan imtiyaz ve kisitlamalara iligkin bilgiler,
3. Sermaye artirmina iligkin yetkili organ karari,

4. Sermaye artirm gerekgesi ile sermaye artirmindan elde edilecek fonun kullanim yerleri hakkinda
aciklama,

5. i¢ kaynaklardan sermaye artirmi yapilmasinin planlanmasi durumunda ic kaynaklarin varligina, bu
kaynaklarin mevzuata uygun bir sekilde olustuguna ve sermayeye eklenebilecegine iliskin yeminli mali
musavir raporu ile TTK’nin 457 nci maddesi gergevesinde hazirlanan beyan,

6. izahname ve tasarruf sahiplerine satis duyurusu,

7. Kurulca satigin yetkili kurulug vasitasi ile yapilmasinin zorunlu tutulmasi halinde halka arzda satisa aracilik
sOzlesmesi,

8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar ve bunlara iligkin bagimsiz denetim ve/veya sinirli
inceleme raporlari ile izahnamede yer almasi gereken yillik finansal tablolarin ait oldugu yillara iligkin faaliyet
raporlari,

9. izahnamede yer almasi gereken yillik finansal tablolarin ait oldugu yillara iligkin kar dagitim tablolari,

10. Paylarin satis fiyatinin borsa fiyatindan farkli veya nominal degerinden ytiksek olmasi halinde fiyat tespit
raporu,

11. Pay bedellerinin yatiriimasi igin nezdinde 6zel hesap agilan Banka tarafindan bu durumu Kurula bildiren
yazl,

12. Kurulun ilgili dlizenlemeleri uyarinca ilan zorunlulugu bulunuyorsa, yonetim kurulu kararlarinin ilanlarinin
yapildigi TTSG,
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13. Kayith sermaye sistemindeki ortakliklar hari¢ olmak (zere, yapilacak sermaye artirrmi nedeniyle
gerceklestirilen esas sdzlesme degisikligine iliskin olarak Gumrik ve Ticaret Bakanligindan alinan izin
belgesi ile genel kurul toplanti tutanagi ve hazir bulunanlar listesi,

14. Kayith sermaye sistemindeki ortakliklar hari¢ olmak Uzere, artirlacak sermayeyi temsil eden
paylardan satilmayanlarin satig stiresinin bitig tarihinden itibaren (g is guni igerisinde, halka arz fiyatinin
ortalamasindan asagi olmamak Uzere bedellerinin tam olarak ve nakden Odenerek satin alinacagini
ortakliga karsl taahhltte bulunmus olanlarin ortakliga verdigi satin alma taahhitnamesinin bir sureti,
taahhttname bir tiizel kisi tarafindan veriliyorsa, tiizel kisinin yetkili organinin taahhtde iligkin karari,

15. Ek pay satis hakkinin kullanilmak istenmesi halinde;

a) Halka arz edilecek paylar tizerinde bunlarin devir ve tedaviiliini kisitlayici ve pay sahiplerinin haklarini
kullanmasina engel olacak kayitlar olmadigini ve ayrica paylar zerinde intifa hakki olup olmadigini
belgeleyen ilgili ortakliktan alinmis bir yazi ile halka arz edenlerin bu konudaki yazili beyanlari,

b) Halka arz edilecek paylar Uzerinde zilyedligin herhangi bir rehin veya teminat islemine dayanmadig
konusunda halka arz edenlerin yazili beyanlari,

c) Ek pay satis hakki konusunda, ortaklar ile yetkili kurulug arasinda yapilan sézlesme drnegi,

16. Halka acik olmayan ortakliklarin paylarinin sermaye artirimi yoluyla halka arzlarinda, yonetim kurulu
uyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411
saylll Bankacilik Kanunu ve/veya 5237 sayili Trk Ceza Kanununun 53 (incii maddesinde belirtilen sireler
gecmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolayl bes yil veya daha fazla sireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtik&p, risvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, gliveni kétiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat
karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin kétiye kullaniimasi, kagakgilik,
vergi kacakeiligi veya haksiz mal edinme suglarindan dolayl alinmis cezai kovusturma ve/veya
hikumlaliginun ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya
kesinlesmis hikim bulunup bulunmadigina dair beyanlar,

17. Paylari borsada islem gérmeyen halka agik ortakliklarin halka arz edilecek pay senedi érnegi,
18. Ortakligin kamuyu aydinlatma ve yatirimel iligkileri amaci ile kullandigi/kullanacagi internet sitesi adresi,
19. Ortakligi temsile yetkili kisilerin noter onayli imza sirkuleri,

20. Ortakhigin mevcut sermayesinin 6dendiginin tespitine iliskin mali migavir raporu ile ortakligin yaptigi son
sermaye artiriminin tescilinin ilanina iliskin TTSG,

21. Kurulca istenecek diger bilgi ve belgeler.
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(*) Istenilen bilgi ve belgelerin KAP'ta ilan edilmis olmasi ve bunlarin giincel oldugunun ortaklik tarafindan
beyan edilmesi durumunda Kurula ayrica yazili olarak gonderiimesi gerekmez.
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(Ek-4)

GIP’TE ISLEM GORMEK UZERE SERMAYE ARTIRIMI YOLUYLA HALKA ARZDA iZAHNAMENIN
ONAY! iCIN GEREKLi BELGELER*

1. YurdrlUkte bulunan tim degisiklikleri iceren ve tek bir metin haline getirilmis, ortakligi temsile yetkili
kisilerce imzali esas sozlesme,

2. Esas sozlesmede yer alan pay gruplarina ve bu gruplara taninan imtiyaz ve kisitlamalara iligkin bilgiler,
3. Sermaye artirnmina iligkin yetkili organ karari,

4. Sermaye artirm gerekgesi ile sermaye artirmindan elde edilecek fonun kullanim yerleri hakkinda
aciklama,

5. i¢ kaynaklardan sermaye artirmi yapilmasinin planlanmasi durumunda i¢c kaynaklarin varligina, bu
kaynaklarin mevzuata uygun bir sekilde olustuguna ve sermayeye eklenebilecegine iliskin yeminli mali
musavir raporu ile TTK’nin 457 nci maddesi gercevesinde hazirlanan beyan,

6. izahname ve tasarruf sahiplerine satis duyurusu,

7. Ortaklik ile piyasa danigmani arasinda dizenlenerek taraflari temsile yetkili kisilerce imzalanmis piyasa
danismanligi anlasmasi (Paylari halihazirda GiP'te islem géren ortakliklarda istenmez.),

8. GIP Yénetmeligi ergevesinde piyasa danismaninin sirkete iliskin raporu (Paylari halihazirda GiP'te iglem
goren ortakliklardan istenmez.),

9. Varsa yetkili kuruluslar ile yapilan sézlesmelerin 6rnekleri,

10. izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar ve bunlara iliskin bagimsiz denetim ve/veya sinirli
inceleme raporlari ile izahnamede yer almasi gereken yillik finansal tablolarin ait oldugu yillara iliskin faaliyet
raporlari,

11. izahnamede yer almasi gereken yillik finansal tablolarin ait oldugu yillara iliskin kar dagitim tablolari,

12. Paylarin satis fiyatinin borsa fiyatindan farkli veya nominal degerinden yuksek olmasi halinde fiyat tespit
raporu,

13. Pay bedellerinin yatiriimasi igin nezdinde ézel hesap agilan Banka tarafindan bu durumu Kurula bildiren
yazi,
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14. Kayith sermaye sistemindeki ortakliklar hari¢ olmak Uzere, yapilacak sermaye artirrmi nedeniyle
gerceklestirilen esas sdzlesme degisikligine iliskin olarak Gumrik ve Ticaret Bakanligindan alinan izin
belgesi ile genel kurul toplanti tutanagi ve hazir bulunanlar listesi,

15. Kayitl sermaye sistemindeki ortakliklar hari¢ olmak Uzere, artirilacak sermayeyi temsil eden paylardan
satiimayanlarin satig stresinin bitis tarihinden itibaren Ug is gunu igerisinde halka arz fiyatinin
ortalamasindan asagi olmamak Uzere bedellerinin tam olarak ve nakden Gdenerek satin alinacagini
ortakliga karsl taahhltte bulunmus olanlarin ortakliga verdigi satin alma taahhitnamesinin bir sureti,
taahhttname bir tiizel kisi tarafindan veriliyorsa, tiizel kisinin yetkili organinin taahhtde iligkin karari,

16. Paylari halihazirda GIP'te islem goren ortakliklar haric olmak tizere, yonetim kurulu Giyeleri ile yénetimde
yetkili olan personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayili Bankacilik
Kanunu ve/veya 5237 sayil Tlrk Ceza Kanununun 53 (incti maddesinde belirtilen siireler gegmis olsa bile;
kasten islenen bir sugtan dolay! bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikap,
risvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, gliveni kétiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri
yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin kétlye kullaniimasi, kacakelilik, vergi kacakeiligi veya
haksiz mal edinme suclarindan dolay alinmig cezai kovusturma ve/veya hikimlaliginin ve ortaklik isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hikim bulunup
bulunmadigina dair beyanlar,

17. Ortakligi ve piyasa danigmanini temsile yetkili kisilerin noter onayli imza sirkUleri,
18. Ortakligin kamuyu aydinlatma ve yatirimci iliskileri amaci ile kullandigi/kullanacag internet sitesi adresi,

19. Ortakligin mevcut sermayesinin 6dendiginin tespitine iligkin mali musavir raporu ile ortakligin yaptigi son
sermaye artiriminin tescilinin ilanina iliskin TTSG,

20. Kurulun ilgili duzenlemeleri uyarinca ilan zorunlulugu bulunuyorsa, yonetim kurulu kararlarinin ilanlarinin
yapildigi TTSG,

21. Kurulca istenecek diger bilgi ve belgeler.

(*) Istenilen bilgi ve belgelerin KAP'ta ilan edilmis olmasi ve bunlarin giincel oldugunun ortaklik tarafindan
beyan edilmesi durumunda Kurula ayrica yazil olarak génderilmesi gerekmez.
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(Ek-5)

FIYAT iSTIKRARINI SAGLAYICI iSLEMLERIN TAMAMLANMASINDAN SONRA ARACI KURUM
TARAFINDAN BORSAYA iLETILECEK BILGILER

1. Araci Kurumun Ticaret Unvan:

2. Fiyat Istikrarimi Saglayici islemlerin Yapilip
Yapilmadigina iligkin Agiklama:

3. Fiyat Istikrarimi Saglayici Ik Islemin
Gergeklestigi Tarih:

4. Fiyat Istikrarini Saglayici Islemlere iligkin
Siirenin Sona Erdigi/Erecegi Tarih:

5. Fiyat Istikrarini Saglayici islemlerin Son
Olarak Gergeklestigi Tarih:

6. Fiyat Istikrarini Saglayici islemler Gercevesinde Satin Alinan Paylar Hakkinda Bilgi:
Tarih Ortalama Fiyat (TL) Miktar (Adet) Tutar (TL)

TOPLAM
7. Fiyat Istikrarini Saglayici Islemlerin, Daha Once Islemlerin Sona Erdirildigine iligkin Bir
Agiklamada Bulunulmamasina Ragmen izahnamede Ongériillen islem Siiresi
Tamamlanmadan Fiilen Sona Erdirilmesi veya Bu islemlerin Hig Gergeklestirimemesi
Halinde Bu Durumun Gerekgesi:
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(Ek-6)
HALKA ARZ EDILMEKSIZIN SATISLARDA iHRAG BELGESININ ONAY! iGIN GEREKLI BELGELER*

1. YurdrlUkte bulunan tim degisiklikleri iceren ve tek bir metin haline getirilmis, ortakligi temsile yetkili
kisilerce imzali esas sozlesme,

2. Esas sozlesmede yer alan pay gruplarina ve bu gruplara taninan imtiyaz ve kisitlamalara iligkin bilgiler,
3. Sermaye artirrmina ve paylarin satis esaslarina iliskin yetkili organ karari,

4. Kurulun ilgili dlzenlemeleri uyarinca ilan zorunlulugu bulunuyorsa, yénetim kurulu kararlarinin ilanlarinin
yapildigi TTSG,

5. Paylari satin alacak kisiler belirli ise bu kisiler ve alacaklari paylarin nominal degerleri ile satis fiyati
hakkinda bilgi,

6. Paylarin satis fiyati ve satis fiyatinin hesaplanma sekline iligkin bilgi,

7. Ortakligin son durum itibariyla ylzde bes ve Uzeri pay sahiplerini gosterir sekilde ortaklik yapisi ile mevcut
y6netim kurulu tyeleri hakkinda bilgi,

8. Ortaklig temsile yetkili kisilerin noter onayli imza sirkuleri,

9. Ortakligin mevcut sermayesinin 6dendiginin tespitine iliskin mali migavir raporu ile ortakligin yaptigi son
sermaye artiriminin tescilinin ilanina iliskin TTSG,

10. Kurulca istenecek diger bilgi ve belgeler.

(*) Istenilen bilgi ve belgelerin KAP'ta ilan edilmis olmasi ve bunlarin giincel oldugunun ortaklik tarafindan
beyan edilmesi durumunda Kurula ayrica yazili olarak gonderiimesi gerekmez.
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(Ek-7)

iC KAYNAKLARDAN VE KAR PAYINDAN YAPILACAK SERMAYE ARTIRIMINDA iHRAG
BELGESININ ONAY! iGIN GEREKLi BELGELER*

1. YurdrlUkte bulunan tim degisiklikleri iceren ve tek bir metin haline getirilmis, ortakligi temsile yetkili
kisilerce imzali esas sozlesme,

2. Esas sozlesmede yer alan pay gruplarina ve bu gruplara taninan imtiyaz ve kisitlamalara iligkin bilgiler,

3. Kayith sermaye sistemindeki ortakliklarda, kayitl sermaye tavan miktari, ayri ayri olarak sermaye
artinminda kullanilacak i¢ kaynak tutarlari, ihrag edilecek paylarin gruplari ve tirleri ile paylari borsada islem
gérmeyen ortakliklar icin bedelsiz pay alma haklarinin mevcut pay senetlerinin kag numarall yeni pay alma
kuponu ile kullanilacagl, artirilan sermayeyi temsil edecek pay senetlerinin tertibinin belirlenecedi sermaye
artirimina iliskin yénetim kurulu karari,

4. Esas sermaye sistemindeki ortakliklarda, sermaye artirimi nedeniyle esas sozlesmenin ilgili maddesinin
degisikligine iliskin yonetim kurulu karari ve ilgili madde tadil tasarisi,

5. Kar pay! haric, i¢ kaynaklarin varligina, bu kaynaklarin mevzuata uygun bir sekilde olustuguna ve
sermayeye eklenebilecegine iliskin yeminli mali musavir raporu ile TTK’'nin 457 nci maddesi cergevesinde
hazirlanan beyan,

6. Kar payinin sermayeye eklenmesi durumunda son Ug yila ait k&r dagitim tablolari,

7. Ortakligin mevcut sermayesinin 6dendiginin tespitine iliskin mali musavirlik raporu ile ortakligin yaptigi
son sermaye artinminin tescilinin ilanina iliskin TTSG,

8. Esas sermaye sistemindeki ortakliklarda, yapilacak sermaye artirimi nedeniyle gergeklestirilen esas
sOzlesme degisikligine iliskin olarak Giimrik ve Ticaret Bakanhgindan alinan izin belgesi ile genel kurul

toplanti tutanagi ve hazir bulunanlar listesi,

9. Kayitli sermaye sistemindeki ortakliklarda, k&r payindan yapilacak sermaye artirimi nedeniyle genel kurul
toplanti tutana@i ve hazir bulunanlar listesi,

10. Paylari borsada islem gérmeyen halka agik ortakliklar i¢in pay senedi drnegi,

11. Son durum itibariyla ylzde bes ve Uzeri pay sahiplerini gosterir sekilde ortaklik yapisi ile mevcut yonetim
kurulu Gyeleri hakkinda bilgi,
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12. Kayitl sermaye sistemindeki ortakliklarla sinirli olmak (zere, ké&r payl ve i¢ kaynaklarin sermaye
hesabina aktarildigini gésteren mali mUgavir raporu,

13. Kayith sermaye sistemindeki ortakliklarda, sermaye artirim islemlerinin tamamlandigina iliskin yonetim
kurulu karari ile Kanunun 18 inci maddesinin yedinci fikrasi uyarinca tescil ve ilan ettirilecek cikariimig
sermayeyi gosteren esas sozlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni sekli,

14. Ortakhigi temsile yetkili kisilerin noter onayli imza sirkuleri,

15. Ortakligin son yillik ve varsa son ara doneme iliskin finansal tablolari,

16. Kurulca istenecek diger bilgi ve belgeler.

(*) Istenilen bilgi ve belgelerin KAP'ta ilan edilmis olmasi ve bunlarin giincel oldugunun ortaklik tarafindan
beyan edilmesi durumunda Kurula ayrica yazili olarak gonderiimesi gerekmez.
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(Ek-8)
SERMAYE AZALTIMI iSLEMLERI IGIN GEREKLi BELGELER*

1. YurdrlUkte bulunan tim degisiklikleri iceren ve tek bir metin haline getirilmis, ortakligi temsile yetkili
kisilerce imzali esas sozlesme,

2. Esas sozlesmede yer alan pay gruplarina ve bu gruplara taninan imtiyaz ve kisitlamalara iligkin bilgiler,
3. Sermaye azaltimina iliskin esas sézlesmenin ilgili maddelerine iliskin tadil tasarilari,
4. Sermaye azaltimina iliskin yetkili organ karari,

5. Sermaye azaltiminin nedenlerine, sermaye azaltiminin hangi esaslar gergevesinde yapilacagi ve ortakliga
saglayacag faydalara iligkin olarak yonetim kurulunca hazirlanacak rapor,

6. Ortakligin mevcut sermayesinin 6dendiginin tespitine dair mali misavir raporu,

7. Ortakligin son durum itibariyla yluzde bes ve Uzeri pay sahiplerini gosterir sekilde ortaklik yapisi ile mevcut
y6netim kurulu tyeleri hakkinda bilgi,

8. Ortakligin faaliyet gosterdigi sektore gore, sermaye azaltimina iligskin olarak ilgili diger kurumlarin onay!
gerekmesi durumunda, s6z konusu kurumlardan temin edilmis onaylar,

9. Ortakhigi temsile yetkili kisilerin noter onayll imza sirkuleri.

(*) Istenilen bilgi ve belgelerin KAP'ta ilan edilmis olmasi ve bunlarin giincel oldugunun ortaklik tarafindan
beyan edilmesi durumunda Kurula ayrica yazil olarak génderilmesi gerekmez.
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(Ek-9)

ON TALEP TOPLAMA SONUGLARI BiLDIRiM FORMU

lhragginin Sermayesi

On Talep Toplayan Yetkili Kurulusun Ticaret
Unvani

On Talep Toplamanin Baslangig ve Bitis Tarihleri

On Talep Toplama Oncesinde Halka Arzi
Planlanan Paylarin Nominal Degeri

On Talep Toplamada Ongériilen Fiyat Araligi

Fiyat Bazinda Gelen Talep Tutarlar

Yatiimci Gruplari Bazinda Talebin Dagiimi
(Talepte bulunan kisilerin adi veya ticaret unvanina
yer verilmeyecektir.)

a) Yurt i¢i Kurumsal

b) Yurt i¢i Bireysel

c) Yurt Digi Kurumsal

¢) Yurt Digi Bireysel

d) Diger (Varsa diger yatinmci gruplari ayri ayri
belirtilmelidir.)

YETKILI KURULUS
Yetkili imzalar




(Ek-10)

EK PAY SATISINA iLISKIN YUKUMLULUKLERIN KAPATILMASINDAN SONRA ARACI KURUM

TARAFINDAN BORSAYA iLETILECEK BILGILER

1. Araci Kurumun Ticaret Unvani;

2. Odiing Sozlesmesinden Kaynaklanan Yiikiimliiliigiin Kapatilma Yonteminin Dagilimi:

YukUmlalagin Kapatilma Yontemi

Adet

Odiing Alinan
Toplam Paya
Orani (%)

Alim Hakkinin Kullanilmasi

Borsadan Alimda Bulunulmasi

TOPLAM
3. Varsa Odiing Alimla Satilan Paylarin Ortaga Iadesi i¢in Borsadan Yapilan Alimlarin
Dagilim:
Alim Tarihi Fiyati (TL) Miktari (Adet) Tutari
(TL)
TOPLAM

4. Alim Hakkinin Varsa Kullanimina lliskin Bilgi:

Hakkin Kullanildigi Tarih

Alinan Miktar (Adet)

TOPLAM

Toplam Alim Hakki Miktari (Adet)

Kullaniimayan Alim Hakki Miktari (Adet)
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(Ek-11)

[ZAHNAMENIN GECERLILIK SURESI ICINDE HER IHRAGTAN
ONCE KURULA GONDERILECEK BILGi VE BELGELER*

1. Ortaklarin mevcut paylarinin halka arzinda bu Tebligin 2 numarali ekindeki 3, 4, 9, 10, 11, 12, 14, 16, 17
ve 18 numarali maddelerde yer alan bilgi ve belgeler; sermaye artirimi yoluyla halka arzda bu Tebligin 3
numarall ekindeki 3, 4, 5, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17, 19 ve 20 numarali maddelerde yer alan bilgi ve
belgeler; GiP'te islem gérmek (izere sermaye artirimi yoluyla halka arzda bu Tebligin 4 numarali ekindeki 3,
4,5,7,8,12,13, 14, 15, 16, 17 ve 19 numarall maddelerde yer alan bilgi ve belgeler,

2. Kurul dlizenlemeleri gergevesinde hazirlanmis sermaye piyasasi araci notu ile 6zet ve tasarruf sahiplerine
satls duyurusu,

3. Thracci bilgi dokiimaninda agiklanan hususlarda degisiklik gerekmesi durumunda buna iliskin degisiklik
metinleri, degisiklik gerekmiyorsa bu hususa iliskin olarak ortaklik tarafindan verilecek beyan,

4. Halka arzda satisa aracilik sozlesmesi.
5. Kurulca istenecek diger bilgi ve belgeler.

(*) Istenilen bilgi ve belgelerin KAP'ta ilan edilmig olmasi ve bunlarin giincel oldugunun ortaklik tarafindan
beyan edilmesi durumunda Kurula ayrica yazil olarak génderilmesi gerekmez.
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(Ek-12)

ORTAK SAYISI NEDENIYLE PAYLARI HALKA ARZ OLUNMUS SAYILAN ORTAKLIKLARIN KURULA
SUNACAGI BEYANNAMEDE BULUNMASI GEREKEN ASGARi HUSUSLAR

1. Ortakligin;

a) Unvan,

b) Kurulus tarihi,

c) Faaliyet konusu ile fiilen yaptigi faaliyetler,

¢) Kayitl sermaye sistemine tabi olup olmadigi, 6denmis/cikariimis sermayesi,
d) Bilinen ortak sayisl,

e) Ortaklik sermayesinin yiizde bes ya da daha fazlasina sahip olduklari bilinen ortaklarin ad-soyad ya da
unvani, pay oran ve tutarlari ile varsa pay gruplarina taninan imtiyazlar,

f) Yonetim kurulu Uyelerine iligkin bilgi,
2. Ortakhigin bagli ortakliklarinin ve istiraklerinin ticaret unvani, merkez adresi, faaliyet konusu,
odenmis/cikarilmis sermayesi, ortakligin bunlardaki payi, ortakligin bunlarla olan is ve ticari iligkilerinin icerigi

hakkinda bilgi,

3. YUrurlikte bulunan tim degisiklikleri iceren ve tek bir metin haline getirilmis, ortakligi temsile yetkili
kisilerce imzali esas sozlesme,

4. Ortakhigin bilinen gercek ve tizel kisi durumundaki ortaklariyla olan is ve ticari iligkilerinin igerigi hakkinda
bilgi,

5. Ortakhigin Uretim tesisleri, fabrika, isletme, sube ve magazalarinin ad ve adresleri, varsa devam etmekte
olan yatirmlari hakkinda bilgi,

6. Son (g yilda yapilan genel kurul toplantilarina iligkin toplanti tutanaklari ile hazir bulunanlar listeleri,
7. Son (g yila ait finansal tablolar,

8. Son g yilda dagitilan kér pay1 miktar ve oranlarina iligkin bilgi.
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Teblig’de yapilan degisiklikleri gosteren liste:

1) 27/2/12015 tarihli ve 29280 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Pay Tebligi (VII-128.1)'nde Degisiklik
Yapilmasina Dair Tebli§ (VII-128.1.a).

2) 6/3/2015 tarihli ve 29287 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Pay Tebligi (VII-128.1)'nde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig (VII-128.1.a) de duzeltme.

3) 30/6/2016 tarihli ve 29758 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan Pay Tebligi (VII-128.1)nde Degisiklik
Yapilmasina Dair Tebli§ (VII-128.1.b).

4) 26/1/2018 tarihli ve 30313 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Pay Tebligi (VII-128.1)'nde Degisiklik
Yapilmasina Dair Tebli§ (VII-128.1.c).

5) 13/2/2018 tarihli ve 30331 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Pay Tebligi (VII-128.1)'nde Degisiklik
Yapilmasina Dair Tebli§ (VII-128.1.¢).
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